NN Asigurdri de Viats S.A.

Declaratia privind politica de investitii
pentru Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Strategia de investire a activelor

Obiectivul Fondului de Pensii Facultative NN ACTIV (“Fondul”} este cregterea pe termen lung a capitalului
investit, in scopul dobandirii de citre participanti a unei pensii facultative. Acest obiectiv va fi urmérit prin
investirea intr-o structurd mixt3 de clase de active cu profile diferite de risc si performantd, precum si prin
diversificarea prudentiald atit intre clase de active, cat si In interiorul acestora, in limitele previzute de
Legea numé&rul 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificirile si completdrile ulterioare (“Legea”), de
Norma de investitii si de Prospectul Fondului {,Prospect”).

Fondul va aborda o structurd mixts intre clase de active, in limitele Legii, ale Normei de investitii si ale
Prospectului. Fondul va urmdri in principal, dar fard a se limita la acestea, 3 (trei) mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile Corporative si actiunile cotate pe piete reglementate. Administrarea
investitiilor Fondului se va face atat prin managementul ponderii claselor de active in functie de conditiile
generale ale pietelor financiare, cat $i prin selectia activi a instrumentelor In interiorul unei clase de active.

Instrumentele n care se fac plasamentele sunt cele previzute de Legea numirul 204/2006 privind pensiile
facultative cu modificirile §i completdrile ulterioare, precum §1 In Norma de investitii.

Pietele financiare pe care investeste NN Asiguriri de Viata S.A. (“Administratorul”)

Administratorul investeste activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primard, pe piata
reglementat si pe piata secundar3 bancarj.

Administratorul poate tranzactiona pe alte piete, cu exceptia celor prevazute mai sus, numaj in urmatoarele
cazuri;

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate de tipul forward si swap pentru acoperirea
riscului valutar sau al riscului de dobénda, instrumente ce sunt prevdzute la art. 20 alin. (3) si la art. 20? alin.
(3) din Norma de investitii;

b) tranzactionarea implicd instrumente financiare de tipul unitti de fond emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare previzute la art. 12, alin. {1) lit. i) din Norma de investitii;

c) tranzactionarea implica obligatiuni municipale previzute la art. 12 alin. (1) lit. ¢} 5i f) si obligatiuni
corporatiste prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii) din Norma de Investitii.

Structura portofoliului
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Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

a. obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Romania, cu respectarea | 0% - 30%
L prevederilor articolului 17, litera c) din Norma de investitii ‘(
b. obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii | 0% - 30%
Europene sau apartinand Spativlui Economic European, altele decat
Romdnia, care au calificativul investment grade
C. obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state terte, care au calificativul | 0% - 10% |
investment grade
5. obligatiuni de stat emise de state terte, admise la tranzactionare si care se | 0% - 15% |
tranzactioneazd pe o piats reglementatd din Romaénia, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartindnd Spatiului Economic
turopean, din care:
i obligatiuni de stat din S.U.A., Canada 0% - 10%
ii. obligatiuni de stat din alte state terje 0% - 5%
6. obiigatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei | 0% - 10%
publice locale din state terte, admise |[a tranzactionare si care se
tranzactioneazd pe o piats reglementatd din Roménia, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic
European, din care:
i obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorititi ale administratiei | 0% - 10%
publice locale din S.U.A,, Canada
ii, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei | 0% - 5%
publice locale din alte state terte
7. obligatiuni emise de cjtre Banca Mondiald, Banca Europeand pentru | 0% - 15%
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piats reglementatd din
Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apariinand
Spatiului Economic turopean
8. obiigatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decit | 0% - 5%
cele de la pct. 7, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o
piatd reglementats din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinind Spatiului Economic European
9. titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valor 0% - 5%
maobiliare - OPCVM-uri, inclusiv ETF-uri - din Roménia sau state membre ale
Uniunii Europene
10 | ETCsititluri de pa rticipare emise de AQOPC infiintate ca fonduri de 0%-3%
investitil inchise, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o
piata reglementats din Romdnia, din state membre ale
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European
11 | Investitii private de capital- private equity din care: 0%-10%
i actiuni la companii din Romania, din state membre ale Uniunii Europene | 0%-5%
sau apartindnd Spatiului Economic European
if fonduri de investitii private de capital din Romania, din state membre ale 0%-10%

Exceptdnd titlurile de stat,

pentru toate ftipurile de instrumente financiare in care

investeste

administratorul, expunerea fatd de un singur emitent nu poate depdsi 5% din activele fondului de pensii
facultative, iar expunerea fatd de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depdsi 10%
din activele fondului de pensii facultative. Tn cazul instrumentelor finanicare derivate gi respectiv a
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operatiunilor de reverse repo, modui de calcul a acestej expuneri este descris in art. 13 alineatul (3) i
alineatul (4) din Norma de investitii.

Conform Normei de investitii, Fondul de pensii facultative nu poate detine mai mult de:

(i) 10% din numsrul total de actiuni emise de un emjtent {ludnd Tn considerare actiunile ordinare si cele
preferentiale ale emitentului);

(ii} 10% din actiunile preferentiaie ale unui emitent;

(ifi} 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM sau ETF;

(iv) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.

administratorul Fondului are obligatia si corecteze aceste abateri, inclusiv prin masuri active, In maximum
30 de zile calendaristice de |a data abaterii. Ca exceptie, abaterile pasive de la limita de detinere de maxim
10% din obligatiunile emise ale unyi singur emitent, cu exceptia titlurilor de stat, vor fi corectate in maxim
360 de zile calendaristice de Ia data depdsirii.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii facultative impotriva riscului
valutar si al riscului de dobanda, utilizind instrumente financiare derivate specifice, cu respectarea
prevederilor art. 17 alineatul (3) si ale articolelor 20 si 20 din Norma de investitii.

Administratorul poate investi activele fondului de pensii facultative numai in acele obligatiuni sau alte titluri
de creantd ale emitentilor din state apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic Eurcpean ori
statelor terte, respectiv ale organismelor striine neguvernamentale, care au calificativul "investment
grade". In cazul in care, dupd investire, aceste instrumente financiare fsi pierd calificativul de investment
grade, administratorul va dispune misurile de corectie prevazute la art. 18 alineatele (2) 5i (3) din Norma de
investitii. Exceptie de la restrictiile de mai sus fac titlurile de stat emise de statul roman, obligatiunile emise
de autoritsti ale administratiei publice locale, precum si obligatiunile corporatiste ale emitentilor din
Romania, care au garantia explicitd si integrals a statului roman.

Administratorul poate investi activele fondului de pensii facultative in obligatiuni corporatiste emise de

emitenti din Romé&nia care indeplinesc cumulativ urmitoarele criterii:

- au un rating minim cu o treapta sub rating Romaniei, si
- niciunul din calificativele de performanti acordate de Fitch, Standard&Poor’s sau Moody's nu este mai mic
de BB-, BB- respectiv Ba3.

in cazul abaterilor pasive de la cerinjele de rating, administratorul va dispune mdasurile de corectie
prevazute la art. 18 alineatele (2) 51 {3) din Norma de investitji .

Tn procesul de investire, Administratorul respectd interdictiile privind investitiile Fondului previzute de Lege
§i de Norma de investitji {capitolul V al Normei de investitii).

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse: proceduri de gestionare a riscurilor.

Investitiile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri
legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si riscul de credit.
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Riscul de piats: acesta este un risc general, care afecteazs orice tip de investitje. Directia preturilor valorilor
mobiliare este determinati in general de trendurile pietelor financiare si de situatia economici a
emitentilor, care sunt ej insisi afectati de situatia generald a economiei globale si de conditiile economice si
politice existente in tarile in care opereazi. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare. Tn t3ri emergente
ca Romania riscul de piati este relativ mare.

Riscul de dobanda: este riscuyl potential de declin al vajorii de piatd a titluriior si obligatiuniior cu venit fix din
cauza cresterii ratelor de dobandai.

Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectats de ratele de schimb valutar pentru
ctivele detinute in alte monede. Chiar dacd valoarea activelor respective creste 'n moneda de bazd,
valoarea acestora exprimat3 in lei poate 53 scadd dacd moneda respectivad se depreciazi in raport cu leul.

Administratorul abordeazi un stil de investitii compatibil cu obiectivele de risc ale Fondului si aplicd reguli
de diversificare prudentd a Fondului, in vederea evitjrii dependentei excesive de un activ sau emitent. Tn
plus, diversificarea fondului contribuie in general la o scidere a volatilitdtii acestuia prin reducerea riscului
specific.

Metode de evaluare a riscurilor investitionale; Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea
investitiilor, procedurile pentru luarea deciziilor

Administratorul utilizeaza un sistem informatic de administrare a activelor, care controleazi limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfel incit apropierea de aceste limite este monitorizatd si semnalats
Departamentuiui de investitii.

Tn cazul depasirii limitelor asumate prin politica de investitii, Departamentul de risc instiinteaz3
Departamentul de investitii tn vederea remedierii problemei ap&rute in cel mai scurt timp posibil.

Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doud) persoane angajate aie Administratorului, din cadrul
Departamentului investitii si Departamentulyi servicii administrative investitii, conform principiului de

a acesteia. De asemenes, procedurile si controalele
i-financiar conduc ta minimizarea riscului operational si a



Analiza oportunititilor de investitii este efectuaty de catre Managerii de Portofoliu, angajati aj
Administratorului, responsabili pentru instrumentele ey venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative si
instrumente ale pietej monetare) si pentru investitiile in actiuni si alte valori mobiliare similare. in baza
analizelor se intocmesc documentele pe care Directorul de Investitii ie transmite catre Comitetul de
Investitii pentru aprobare

in final, orice tranzactie efectuata este semnata cu cel putin 2 (doud) semnaturi autorizate, in conformitate
cu regulile stabilite prin Reguiamentul de Organizare si Functionare (ROF} al societatii si cu Lista de
Semndturi Autorizate. Persoana responsabild cu investirea in cadrul NN Asigurari de Viata S.A. este
Directorul de Investitii.

Modalitatea de revizuire a politicii de investitii

Administratorul revizuieste si completeazs declaratia privind politica de investitii ori de cite ori intervine o
schimbare important§ in politica de investitii sau cel putin o datd la 3 (trei) ani, cu acordul Autoritdtii de
Supraveghere Financiarg — (ASF), informénd participantii referitor la noua politics investitionals.

La cerere, Administratorul pune la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau, dupa caz, reprezentantilor
acestora declaratia privind politica de investitii previzuti de Lege.

Politica de investitii poate fi schimbatd in conditiile Legii si ale normelor emise in aplicarea acesteia.
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