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Indicii de actiuni americani au atins noi maxime sustinute atat de rezultatele financiare solide cat si de deprecierea dolarului. Astfel, in iulie indexul
S&P 500 a avut un crestere neta de 2% iar de la inceputul anului a inregistrat o apreciere de 11.2%. Tendinta de diminuare a somajului combinata
cu o crestere discreta a inflatiei completeaza imaginea unei cresteri economice solide care sustine interesul investitorilor pentru activele riscante.
Recent, temerile investitorilor fata de abilitatea administratiei Trump de a implementa reducerile de taxe si politicile de stimulare fiscala s-au
amplificat, temperdnd optimismul din piata financiara. Dolarul a continuat sa se devalorizeze datoritd reticentei FED de a creste dobanda daca
evolutia inflatiei nu va fi in tinta.

Actiunile din sectorul telecom si IT au performat cel mai bine, in timp ce sectoarele industrial, bunuri de consum si sdnatate au avut o evolutie
modesta.

Europa

Actiunile europene au avut o crestere usoara in luna iulie. Indexul MSCI EMU Net Index a avut o performantd de +0,3%. increderea in economia
europeana continud sa fie la maximul ultimului deceniu, dar rezultatele financiare din al doilea trimestru nu au reusit sa surprindd. Moneda Euro
continua sa se aprecieze, castigand 3,4% fata de USD.

Optimismul pietelor s-a temperat in ultima perioada datorit3 fricilor fatd de indsprirea politicii monetare. in acest context, Draghi, presedintele BCE,
a incercat sa linisteasca investitorii reiterand ca schimbarile politicii monetare vor fi graduale si nu vor avea un impact negativ asupra economiei. El
a precizat ca politica monetara va fi evaluata in toamna.

Luna trecuta actiunile europene au performat mai bine comparativ cu actiunile globale. Din punct de vedere al sectoarelor, rezultatele din Q2 au
ajutat industria financiara si telecom in timp ce sectorul de sanatate, industrie, imobiliar si bunuri de consum au avut o performantd negativa.

Piete emergente

Performanta cea mai buna a fost inregistrata de regiunea America Latind ( +8,2%) urmata de EMEA ( +5,3%) si EM Asia (+5,1%). Toate pietele
emergente au avut o evolutie pozitiva. Materiile prime au fost ajutate de deprecierea USD.

Actiunile braziliene (+10,8%) au evoluat cel mai bine Tn regiune. Acestea au fost ajutate si de aprecierea monedei locale datorata pretului materiilor
prime si evolutiei USD. Banca centrald a redus moneda de referinta si si-a exprimat dorinta de a continua cu scaderile de dobanda. Chile ( +8.9%) a
fost ajutat de preferintele votantilor fata de candidatul la presedentie, Sebastian Pifiera, a carui victorie se estimeaza sa aiba un efect pozitiv asupra
economiei. Tn acelasi timp, aprecierea cuprului a ajutat piata din Chile.

Rezultatele economice din China au ajutat indexul MSCI China sd creasca cu 8,3%. Toate sectoarele cu exceptia celui de sdndtate, au avut
performante pozitive.

Romania

Piata de actiuni din Romania a performat pozitiv. Aceasta a fost ajutatd atat de vanzarile retail precum si de productia industriald. Somajul a
inregistrat o usoara crestere, ultimele date indicand un nivel de 5,4%. Cresterea GDP, continua sa fie una dintre cele mai mari din UE, +5,6% si
consumul ramane cu cea mai mare pondere in crestere.

Am asistat si la alte propuneri fiscale in ultimele saptamani, intre timp uitate si abandonate (cum ar fi impozitul pe gospodarii, impozitul pe cifra de
afaceri sau taxa de solidaritate) sau anunturi mai mult sau mai putin chibzuite ale membrilor guvernului, care au creat incertitudine si au produs
volatilitate in piete. Acestea aratd cd guvernul a devenit ingrijorat de sustenabilitatea bugetului in contextul unor atat de multe masuri fiscale
generoase de scaderi de impozite, scaderi de taxe si cresteri de salarii la bugetari sau cresteri de pensii.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC de la lansare

2.00% -
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1.20% 1
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 1 februarie 2017 0.40%
Moneda Leu A
Profil de risc (pe o scaradela1la6) Scazut(2) \-\/
Activnet 50,543,162 lei 0.40% |
Pretvanzare 10.138447 lei 1eb. 310l
Performante UL NN CLASIC
Tnultimalund -0.11%
De la inceputul anului 2017 N/A
n ultimele 12 luni  N/A
Tnultimii3ani N/A
Tnultimii5ani N/A
inultimii10ani  N/A
Delalansare + 1.38%
Alocare UL NN CLASIC
98%
H Titluri de participare fond IRBF = Depozite gi lichiditagi
0% 20% A40% 60% 80% 100%
m Depozite si lic hiditati
Alocare = Obligatiuni
NN (L) International Romanian Bond = e destet
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg Top 10 detineri
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, Guv Romania 5.85% 26/04/2023 9.13%
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaénia 3.25% 22/03/2021 8.45%
Obiectivul de investitii Guv Roménia 5.75% 29/04/2020 8.22%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv Romaénia 5.95% 11/06/2021 7.96%
institutii internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale Guv Romaénia 4.75% 24/02/2025 7.93%
altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o Guv Romania 3.5% 19/12/2022 7.62%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaénia 5.8% 26/07/2027 7.06%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaénia 2.25% 26/02/2020 6.95%
Guv Romania 4.75% 24/06/2019 6.48%
Guv Romania 5.6% 28/11/2018 5.86%

Perspective

Obligatiunile suverane romanesti au performat pozitiv in iulie. Ele continua sa ramana atractive pentru investitori intr-un mediu al dobanzilor

minime in Europa.

n perioada urmétoare, datorité politicilor BCE de tapering gradual , se estimeazé cd dobanzile vor cotinua s rdimand la valori modeste in regiune.
Volatilitatea obligatiunilor se asteapta sa fie mai mare datorita tranzitiei BCE catre o politica de tapering (retragerea treptata din programul de

cumparare de active) .

In conditiile unei inflatii in crestere, a unei economii care creste peste potentialul ei pe termen lung, a revenirii creditarii, ne apropiem de momentul
in care Banca Centrald a Romaniei va considera oportun sa restranga conditiile monetare, orchestrand o crestere a dobanzilor in lei.

Rdmane de vdzut si cum noul guvern va administra si va duce pana la capat promisiunile din campania electorald astfel incat sa tina deficitul bugetar
sub nivelul de 3%.
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UL BOND Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL BOND Evolutie performantd UL BOND
20 - de la inceputul anului 2017

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL

BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International

Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 19 |

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera

randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

. . 0% A |
Lansare 2 noiembrie 1998

Moneda Leu
Profil de risc (pe o scaradela1la6) Scazut(2)
Activnet 555,752,451 lei 1% -

Pretvanzare 19.252931 lei Lian. 31iul.
Performan'ge UL BOND Evolutie performanta UL BOND
in ultima lund  -0.09% 2% - i ultimul an
De lainceputul anului 2017 +1.17%
Tn ultimele 12 luni  +1.04%

~ 1% -

Inultimii3 ani + 10.22%

Tnultimii5ani  + 27.54%

Tnultimii 10 ani  + 83.16% 0% : :
De lalansare + 1825.29% W
,1% ,
iul.16 oct.16 ian.17 apr.17 iul.17
Alocare UL BOND
Evolutie performantd UL BOND
2000% - de la lansare
1000% -
H Titluri de participare IRBF u Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Depozite i lic hiditafi 0% T : T :
Alocare = Obligatiuni nov.e8 w03 mar08  novi2  iul17
NN (L) International Romanian Bond 2> = it de stat

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg Top 10 detineri

care oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, Guv Romania 5.85% 26/04/2023 9.13%
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 3.25% 22/03/2021 8.45%
Obiectivul de investitii Guv Romania 5.75% 29/04/2020 8.22%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv Romania 5.95% 11/06/2021 7.96%
institutii internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale Guv Romania 4.75% 24/02/2025 7.93%
altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de arealizao  Guv Roménia 3.5% 19/12/2022 7.62%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romania 5.8% 26/07/2027 7.06%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romania 2.25% 26/02/2020 6.95%

Guv Romania 4.75% 24/06/2019 6.48%

Guv Romania 5.6% 28/11/2018 5.86%
Perspective

Obligatiunile suverane romanesti au performat pozitiv in iulie. Ele continua sa ramana atractive pentru investitori intr-un mediu al dobanzilor
minime in Europa. in perioada urmétoare, datorita politicilor BCE de tapering gradual , se estimeazé ¢ dobanzile vor cotinua s3 ramani la valori
modeste in regiune. Volatilitatea obligatiunilor se asteapta sa fie mai mare datorita tranzitiei BCE catre o politica de tapering (retragerea treptata
din programul de cumparare de active) .

In conditiile unei inflatii in crestere, a unei economii care creste peste potentialul ei pe termen lung, a revenirii creditarii, ne apropiem de momentul
n care Banca Centrala a Romaniei va considera oportun sa restranga conditiile monetare, orchestrand o crestere a dobanzilor in lei.

Rdmane de vdzut si cum noul guvern va administra si va duce pana la capat promisiunile din campania electorald astfel incat sa tina deficitul bugetar
sub nivelul de 3%.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL DINAMIC

Evolutie performantd UL DINAMIC de la lansare

14%
Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale. .
Lansare 1 februarie 2017 7%
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Foarte ridicat (6)
Activnet 28,174,938 lei
Pretvanzare 11.281344 lei
0% !
1feb. 31iul.
Performante UL NN DINAMIC
inultimalund +2.81%
De la inceputul anului 2017 N/A
Tn ultimele 12 luni  N/A
inultimii3ani N/A
Tnultimii5ani  N/A
Tnultimii10ani  N/A
De lalansare +12.81%
Alocare UL NN DINAMIC 4%
13%
m Lichiditati
W Ungaria
mCehia
m Titluri de participare fond IREF w Deporzite si lichiditati Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% " Roménia
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity—>
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu Sc Fondul Proprietatea Sa 9.56%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romaénia. Pentru a diversifica Banca Transilvania SA 9.53%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, OMV Petrom SA 9.33%
Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne BRD Groupe Societe Generale SA 6.93%
asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Societatea Nationala De Gaze 4.04%
Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. Societatea Energetica Electrica S.A. 3.83%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% MONETA Money Bank AS 3.81%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). S.N.T.G.N. Transgaz SA 3.48%
PKO Bank Polski SA 2.82%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2.77%
Perspective Alocare sectoare
Romania a continuat sa performeze pozitiv, datorita evaluarilor atractive si a accelerarii Financiar 36.88%
cresterii economice. Energie 25.51%
Sunt preferate sectoarele ciclice cum este cel financiar, care pot fi principalele beneficiare Fonduri de Investitii 15.89%
ale cresterii economice Tn contextul unei performante peste medie a economiei romanesti. Utilitati 7.29%
Includerea indicilor locali in cei de referintd care masoara evolutia pietelor emergente ar Bunuri de larg consum 4.57%
putea include BVB pe radarul marilor investitori straini, aducand un plus de lichiditate. Sa nu Materiale 2.31%
uitdm Tnsa ca, Romania se afla aproape de varful ciclului economic iar spatiul de operare prin  Telecomunicatii 2.21%
politici guvernamentale anti-ciclice a fost redus mult de mdsurile recente de relaxare fiscald. ~ Sdnatate 1.63%
Deocamdata situatia fiscala se mentine inca una incerta. Ramane de vazut ce masuri va Bunuri de folosintd indelungatd 1.40%
anunta si adopta guvernul la urmatoarele rectificari bugetare. Industrie 1.07%
Altele 1.25%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY

259 de la inceputul anului 2017
Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 20%
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea 15%
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 10% |
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Foarte ridicat (6) oo |
Activnet 169,635,480 lei
Pretvanzare 14.085511 lei 0% .
1ian. 31iul.
Performante UL EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
N in ultimul an
Inultima lund +2.92% 40%
De la inceputul anului 2017  +20.69%
nultimele 12 luni  +31.94%
N 25%
In ultimii 3ani + 39.15%
Tnultimii5ani  + 84.53%
Tnultimii 10 ani  N/A 10% -
De lalansare +40.86%
_gog J
iul.16 oct.16 ian.17 apr.17 iul.17
Alocare UL EQU ITY 49%7° Evolutie performanta UL EQUITY
E 20% A de la lansare
® Lichiditati
100% 00& W Ungaria
-10%
= Cehia
M Titluri de participare IREF M Depozite i lichiditati Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% " Romania -40%
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=> -70% . . . .
mai.08 sep.10 dec.12 mar.15 jul.17
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu Sc Fondul Proprietatea Sa 9.56%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica Banca Transilvania SA 9.53%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si ih companii din Europa (in principal, =~ OMV Petrom SA 9.33%
Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne BRD Groupe Societe Generale SA 6.93%
asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Societatea Nationala De Gaze 4.04%
Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. Societatea Energetica Electrica S.A. 3.83%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% MONETA Money Bank AS 3.81%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). S.N.T.G.N. Transgaz SA 3.48%
PKO Bank Polski SA 2.82%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2.77%
Perspective Alocare sectoare
Romania a continuat sd performeze pozitiv, datorita evaluarilor atractive si a accelerarii Financiar 36.88%
cresterii economice. Energie 25.51%
Sunt preferate sectoarele ciclice cum este cel financiar, care pot fi principalele beneficiare Fonduri de Investitii 15.89%
ale cresterii economice n contextul unei performante peste medie a economiei romanesti. Utilitati 7.29%
Includerea indicilor locali in cei de referinta care masoara evolutia pietelor emergente ar Bunuri de larg consum 4.57%
putea include BVB pe radarul marilor investitori strdini, aducand un plus de lichiditate. Sd nu ~ Materiale 2.31%
uitdm nsa cd, Romania se afla aproape de varful ciclului economic iar spatiul de operare prin ~ Telecomunicatii 2.21%
politici guvernamentale anti-ciclice a fost redus mult de masurile recente de relaxare fiscala. Sanatate 1.63%
Deocamdata situatia fiscala se mentine incd una incerta. Ramane de vazut ce masuri va Bunuri de folosinta indelungata 1.40%
anunta si adopta guvernul la urmdtoarele rectificari bugetare. Industrie 1.07%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
de la inceputul anului 2017

15% -
Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale. o
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (4)
Activnet 69,834,226 lei | Ty
Pretvanzare 17.778316 lei 1%
lian. 31iul.
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performant UL GLOBAL OPPORTUNITIES
N in ultimul
Inultimalund -0.91% 20% - e
De la inceputul anului 2017 + 10.30%
in ultimele 12 luni  +10.88% 11% 4
Tnultimii3ani  +23.84%
Tnultimii5ani  +46.41%
inultimii10ani N/A 2% 1 y . .
De lalansare + 77.78%
7% -
iul.16 oct.16 ian.17 apr.17 ul.17
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
£% 24, - de la lansare
8%
= Altele
69%
96% 4% ™ Lichiditati
wsiin 54% -
m Titluri de participare fond Lux  Depozite i lichiditati S 39%
T T T T T 1 Europa
0% 20% 40% 60% 80% 100% 46% T
Nord
- 9%
Alocare geografica
NN (L) Global Equity Opportunities=> &% _ _
oct.11 mar.13 aug.14 ian.16 ul.17
NN (L) GLOBAL EQUITY OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in Top 10 detineri
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de actiuni tranzactionate pe Alphabet Inc-Cl C 5.29%
pietele globale. Fondul urmareste sa identifice oportunitatile de investitii din pietele de Unitedhealth Group Inc 5.09%
actiuni la nivel global prin folosirea unor teme investitionale foarte bine definite, Aceste Novozymes A/S-B Shares 4.80%
teme investitionale descriu factorii care se afla la baza potentialului de crestere a Unilever NV Cert. of shs 4.00%
anumitor companii si care reflecta tendintele pe termen lung din economia reald. Royal Philips NV 4.00%
Temele investitionale urmarite sunt: cresterea economica, inovatiile tehnologice si Celgene Corporation 3.72%
industriale, schimbarile comportamentului consumatorilor, schimbarile mediului Danone 3.68%
fnconjurator, revolutia digitald, schimbarile sociale si politice, modificarile demografice. CVS Health Corporation 3.49%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. SSE plc 3.40%
Fresenius SE & Co. KGaA 3.38%
Perspective Alocare sectoare
In ceea ce priveste piata din SUA, continuam sa ramanem precauti referitor la IT 21.52%
perspectivele de crestere, datorita dubiilor in ceea ce priveste eficienta implementarii Sanatate 19.69%
politicilor investitionale si fiscale. Rezultatele macroeconomice din Europa sustin Bunuri de folosinta indelungatd 16.35%
performanta activelor riscante, precum actiunile. Increderea in zona euro ramine Industrie 11.58%
puternica si acest lucru se regdseste si in optimismul consumatorului si mediului de Materii prime si materiale 9.92%
business, care este la maximul din ultimii ani. Bunuri discretionare 6.61%
In Asia, actiunile continua sa fie la o valoare atractiva. Focusul in China ramane asupra Utilitati 5.60%
transferului de la o crestere economica cantitativa cdtre una calitativa iar guvernul sustine  Financiar 4.02%
cu investitii solide acest proiect. Real Estate 1.95%

-
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE Evalutie performanti UL GLOBAL REAL ESTATE de

2% - la inceputul anului 2017
Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise

de companii globale active in domeniul imobiliar, Programul investeste in titluri de 2% 4
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare. h

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 0%
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. W W \M
2% -

Lansare 3 octombrie 2011

Moneda Leu -4% o
Profil de risc (pe o scaradelalla6) Ridicat (5)
Activnet 29,400,384 lei -6% -
Pret vinzare 17.106054 lei Lian. 31iul.
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performant’ UL GLOBAL REAL ESTATE in
fnultimalund -2.51% 2% - ultimul an
De la inceputul anului 2017 -4.45% : .
n ultimele 12 luni  -9.13%
inultimii3ani  +20.52% %
Tnultimii5ani  +28.66%
Tnultimii 10 ani  N/A 8% |
De lalansare + 71.06%
-13%
iul.16 oct.16 ian.17 apr.17 iul.17
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performants UL GLOBAL REAL ESTATE de
Ui 929 - la lansare
m Altele
4 73%
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Top 10 detineri
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera Essex Property Trust Inc. 5.96%
acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in Simon Property Group Inc 5.39%
diferite zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din Digital Realty Trust Inc 4.12%
venituri si aprecierea capitalului). Regency Centers Corporation 4.10%
Ventas Inc. 3.88%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. Dexus 3.56%
Duke Realty Corporation 3.50%
Deutsche Wohnen Se 3.46%
ORIX JREIT Inc. 3.19%
Douglas Emmett, Inc 3.07%

Perspective

Imobiliarele continua sa ramana o varianta atractiva pentru diversificare, cu potential de crestere pe termen lung.

Atat In Europa cat si SUA, actiunile imobiliare sunt tranzactionate la discount comparativ cu valoarea activelor imobiliare detinute. Prin urmare,
investitiile imobiliare continuad sa ramana atractive. In general, cresterea treptata a dobanzilor poate fi usor absorbitd datorita fundamentelor solide
si randamentului atractiv al actiunilor din real-estate.

Randamentele dividendelor din real estate sunt atractive, atat in comparatie cu piata de actiuni in general, cat si cu randamentele titlurilor de stat.
Tendintele de formare a gospodariilor se accelereaza cand piata muncii se imbunatateste, iar disponibilitatile mai mari de venit influenteaza, de
asemenea, vanzarile din sectorul rezidential . Real estate-ul comercial este afactat insa de cresterea consumului online .

n contextul de volatilitate ridicats, chiar dac3 datele fundamentale oferd sprijin (scdderea somajului, cresterea increderii) investitiile imobiliarele
pot fi afectate negativ.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scaradela1la6) Ridicat (4)
Activnet 5,852,046 lei
Pret vanzare 5.7966609 lei

Performante UL COMMODITY ENHANCED
fnultimalund +3.93%
De la inceputul anului 2017  -2.25%

inultimele 12 luni  +3.18%

inultimii 3 ani  -33.37%

inultimii 5 ani  -43.84%

inultimii 10 ani  N/A
De lalansare -42.03%
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 27.50%
Bunuri agricole 31.20%
Metale industriale 19.44%
Metale pretioase 16.02%
Animale vii 5.84%

Perspective

Atat pretul petrolului cat si cel al metalelor industriale au fost ajutate si de rezultatele macro din economiile emergente si China. Petrolul continua sa
fie ajutat si de acordul OPEC de reducere a productiei de petrol si al gradului mare de respectare din prezent.

Pretul otelului este sustinut in aceasta perioada de sentimentul optimist din industria de real estate si noile investitii in infrastructura.

Ne asteptam ca piata petrolului s3 se reechilibreze odata cu extinderea taierilor coordonate ale productiei OPEC/non-OPEC. Stocurile de petrol ar
trebui sd se micsoreze in continuare, in special incepand cu T3, deoarece caracterul sezonier devine mai favorabil

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lulie 2017

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda Leu Leu Leu

Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 875,096,651 144,236,793 41,865,947
Pret vanzare 24.983293 16.499184 15.151839

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Tn ultima lun +0.78% +1.54% +2.33%
De la inceputul anului 2017 +6.59% +11.11% +16.41%
n ultimele 12 luni +9.03% +16.09% +24.71%
n ultimii 3 ani +17.86% +24.16% +32.36%
Tn ultimii 5 ani +41.57% +54.11% +70.03%
n ultimii 10 ani +56.34% n/a n/a

De la lansare +2398.33% + 64.99% +51.52%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse Tn acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezintd o consiliere personalizatd
cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice

continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandadrile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a
NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va
fi acceptata preluarea nici unei responsabilitdti pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din
prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemdnatoare in viitor.

a
O™



