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Context investitional

SUA

in iulie, lupta dintre tensiunile comerciale si imbunititirea datelor fundamentale corporative a fost castigata de aceasta din urma. intr-adevir, cel mai puternic sezon al
profiturilor din mai ultimele trimestre in SUA a dat un impuls actiunilor, care au crescut cu peste 3% in cursul lunii. Tensiunile comerciale s-au redus intr-0 oarecare
masura dupa rezultatul surprinzator de pozitiv al intlnirii dintre presedintele Comisiei Europene, Juncker, si presedintele american Donald Trump, ceea ce arata ca
riscul politic afecteaza ambele parti.

Performantele pietei de actiuni au fost diferite in functie de sectoare, chiar daca toate au performat pozitiv. Astfel sectorul industrial a performat cel mai bine, urmat de
cel de sanatate unde companiile farmaceutice si de biotehnologie au avut rezultate solide. Sectorul financiar a performat ajutat de cresterea randamentelor la
obligatiuni. Sectorul energetic a evoluat cel mai slab, in line cu scdderea pretului la petrol. Sectorul tehnologic a performat si el sub asteptari datorita unor rezultatate

dezamagitoare.

Europa

Actiunile europene au avut o traiectorie ascendanta in iulie, cand indicele MSCI DM Europe Net Index a crescut cu 3,1%. Motorul principal al cresterii a fost inceperea
sezonului de raportari financiare cuplat cu relaxarea tensiunilor comerciale cu SUA si promovarea unor politici de sustinere a economiei in China. Pe 26 iulie, la ultima
sedinta de politicd monetara, Banca Central Europeana a mentinut nemodificate instrumentele de politica monetara si abordarea referitoare la perspectivele strategiei
monetare in perioada urmatoare. Asteptarile prezente pozitioneaza prima crestere a ratei dobanzii de referinta in trimestrul 3 din 2019. Inflatia de baza a cunoscut o
majorare in luna iulie, ea atingand valoarea de 1,1%. In aceast situatie dinamica inflatiei de baza riméane cu mult sub tinta de inflatie de 2% a BCE.

Piete emergente

Odata cu incetarea cresterii gradului de indatorare a populatiei si cu amenintérile la adresa cresterii exporturilor chineze din cauza actiunilor protectioniste ale lui Trump
din ultimele luni, autoritatile chineze au decis acum sa se indrepte catre o atitudine de politica mai relaxatd. Acestea au permis valutei renminbi sa se deprecieze, au
oferit mai mult spatiu bancilor pentru a finanta proiecte de infrastructura si pentru a imprumuta intreprinderile mici si mijlocii iar statul a inceput sa pregateasca mai
multe stimulente fiscale. Este putin probabil ca cresterea globala a creditarii sa accelereze mult - guvernul chinez nu va sacrifica cu usurinta progresele inregistrate in
ultimii ani in cea ce priveste reducerea gradului de indatorare. Cu toate acestea, un scenariu al cresterii pe scara larga a creditarii, de la 9% la 10% sau 11%, pare realist
si reprezinta deja o mare diferenta in comparatie cu scenariul de reducere a gradului de indatorare, care a fost pana acum scenariul de baza. Din ceea ce am auzit de la
autoritatile chineze in ultimele sdptdméni, putem presupune in mod rezonabil ca politicile economice vor fi suficient de relaxate pentru a anticipa o redresare
semnificativa a cresterii investitiilor in infrastructura si locuinte sociale, probabil revenind in teritoriul cu doua cifre. Putem exclude un efort masiv de stimulare, asa
cum am vazut in 2008-2009, dar ar trebui sd observam unul suficient pentru a avea un efect pozitiv asupra activelor pietelor emergente. La urma urmei, regiunea rimane
extrem de sensibila la schimbarile prognozelor privind cresterea cererii interne chineze.

Romania

Dupa scaderea accentuatd de luna trecutd, activele romanesti s-au stabilizat in iulie cand au beneficiat de imbunatatirea sentimentului in pietele emergente.

intre timp, dobanzile pe termen scurt au continuat si se tranzactioneze la valori ridicate, deoarece lichiditatea din piata monetar a rimas modest in iulie. Vanzarile de
retail au crescut cu 6,6% la ultima raportare din mai, decelerand fata de avantul de 8.3% inregistrat in luna aprilie. Productia industriala a decelerat in Romania,
avansand doar cu +3.6% fatd de +6,1% in luna anterioara. Rata somajului ajustata sezonier a scazut la 4,5% in iunie fata de 4,6% in aprilie. Acesta reprezinta cel mai jos
nivel al somajuui din ultimele luni, scazand cu 9000 la un total de 404.000 someri. Indicele BET a incheiat luna in teritoriu negativ: -1,4% in RON si -0,5% in
echivalent EURO. Pentru iulie, top-performerii au fost Banca Transilavania (+4,4%) si BRD ( +4,6%), in timp ce DIGI a suferit cel mai mare declin (-7,5%), urmat de
Sphera (-5,2%)
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanté UL CLASIC de la inceputul

2.0% - anului 2018
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL NN
CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1.0% 1
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera randamente
stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0.0%
Lansare 1 februarie 2017 o |
Moneda Leu '
Profil de risc (pe o scardadelalla6) Scazut(2)
Activnet 196,983,588 lei B .
Pret vanzare 9.908954 lei
Performante UL NN CLASIC
Tn ultima luna +0.63% Evolutie performant& UL CLASIC in ultimul an
De la inceputul anului 2018 -0.50% 2% 4
in ultimele 12 luni  -2.26% 1% |
in ultimii 3ani  N/A o
Tnultimii5ani  N/A
Thultimii 10 ani  N/A i
De lalansare  -0.91% %
_4%
iul.17 iul.18
Alocare UL NN CLASIC
Evolutie performantd UL CLASIC de la lansare
2% |
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Alocare 1% |
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u Obligagiuni feb.17 iul.18
W Titluri de stat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd G,y Romania 5.95% 11 /06/2021 8.04%
acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, N '
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 3.5% 19/12/2022 6.64%
Obiectivul de investitii Guv Romania 3.25% 22-mar-2021 5.84%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii ~ Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 5.70%
internationale sau corporafii. Este, de asemenea, permisd investitia in unitdi ale altor fonduri de investifii ~ Guv Romania 2.5% 29-apr-2019 5.44%
cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului, Guv Romania 5.75% 29-apr-2020 5.35%
generand totodata randamente stabile. Guv Romani 2'25ty 26-feb-2020 5'027
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). uv-Romania 2.2-% Zo-teb- vern
Guv Romania 5.85% 26-apr-2023 4.81%
Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 4.48%
Guv Romania 5.8% 26-jul-2027 4.16%

Perspective

Economistii care urmaresc evolutiile macroeconomice romanesti continua s fie temperati in emiterea estimarilor optimiste.
In primul rand, ei analizeazi evolutia preturilor de consum. Nivelul ridicat al ratei inflatiei de 5,4%, valoare care nu a mai fost atinsa din 2013, a fost principalul motiv

pentru cresterile ratelor de dobanda din ultimele trimestre.

Vestea bund este cd nivelurile actuale ale obligatiunilor romanesti au integrat o parte din datele negative despre care am vorbit mai sus.
Pe 4 iulie, in sedinta de politicd monetara, Banca Nationala (BNR) a mentinut nemodificaté rata dobanzii de referinta, la 2,5%. Aceasta decizie nu a surprins investitorii

fiind in linie cu asteptarile analistilor.

Decizia BNR a venit in contextul in care lichiditatea din sistemul bancar scazuse si piata monetard functiona cu rate ale dobanzii mult mai mari decat dobanda de
referintd. Asteptarile sunt ca inflatia sa rfimana la un nivel ridicat, pentru ca apoi sa incheie anul 2018 undeva in intervalul superior de variatie stabilit de BNR.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performantd UL BOND
de la inceputul anului 2018

2% -
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian Bond
a . 1%
(IRBF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera randamente stabile
prin investirea in instrumente cu venit fix. 0% .w“'\.r :
Lansare 2 noiembrie 1998 1% 4
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scardadelalla6) Scazut(2) 9%
Activnet 461,271,353 lei Lian. 31iul.
Pret vanzare 18.846129 lei
Performante UL BOND
inultima lund  +0.65% Evolutie performani3 UL BOND
De la inceputul anului 2018  -0.40% %9
inultimele 12 luni  -2.11% 2%
nultimii3ani  +4.15% R A
inultimii5ani  +16.77% 1
in ultimii 10 ani  +69.48% i
De lalansare +1784.61% e
_4%
ul.17 ian.18 iul. 18
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
de lalansare
100% ; 1800% |
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AI ocare mDepozite si lic hiditdti o%
i . = Obligatiuni 3 . X 3 iul.
NN (L) International Romanian Bond = . R
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L? Intemat:;mfall'Ror(?ania.r:C .Botn(; (Il.lBtF) estetun fond df:t i?'vestti.ttili dprgiciliat inéigxembgrg care oferé Guv Romania 5.95% 11/06/2021 8.04%
acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romania 3.5% 19/12/2022 6.64%
supranationale, municipale si depozite bancare). . o o
Obiectivul de investitii Guv Romania 3.25% 22-mar-2021 5.84%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii ~Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 5.70%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia fn unitéti ale altor fonduri de investifii ~ Guv Romania 2.5% 29-apr-2019 5.44%
cu aceﬁlagito?i(elctivv in\(fiestitiotnal,t (t)).tiiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului, G,y Romania 5.75% 29-apr-2020 5.35%
generénd totodatd randamente stabile. A: 0 YEfah. o
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv RomaAm!a 2.25% 26-feb-2020 >.02%
Guv Romania 5.85% 26-apr-2023 4.81%
Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 4.48%
Guv Romania 5.8% 26-jul-2027 4.16%

Perspective

Economistii care urmaresc evolutiile macroeconomice roménesti continua sa fie temperati in emiterea estimarilor optimiste.
In primul rand, ei analizeaza evolutia preturilor de consum. Nivelul ridicat al ratei inflatiei de 5,4%, valoare care nu a mai fost atinsa din 2013, a fost principalul motiv

pentru cresterile ratelor de dobanda din ultimele trimestre.

Vestea bund este cd nivelurile actuale ale obligatiunilor romanesti au integrat o parte din datele negative despre care am vorbit mai sus.
Pe 4 iulie, in sedinta de politicd monetara, Banca Nationald (BNR) a mentinut nemodificata rata dobanzii de referinta, la 2,5%. Aceasta decizie nu a surprins investitorii

fiind in linie cu asteptarile analistilor.

Decizia BNR a venit in contextul in care lichiditatea din sistemul bancar scazuse si piata monetard functiona cu rate ale dobanzii mult mai mari decat dobanda de
referintd. Asteptarile sunt ca inflatia sa raméana la un nivel ridicat, pentru ca apoi sa incheie anul 2018 undeva in intervalul superior de variatie stabilit de BNR.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea in
actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Foarte ridicat (6)
Activnet 116,192,953 lei
Pretvanzare 11.642723 lei
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +3.61%
De la inceputul anului 2018  +1.55%
Tn ultimele 12 luni  +3.20%
inultimii3ani  N/A
inultimii5ani  N/A
inultimii10ani  N/A
De lalansare +16.43%
Alocare UL NN DINAMIC L
10%
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99% 1% mUngaria
= Cehia
mTitluri de participare fond IREF = Depozite si lichiditati
r T T T T 1 Polonia
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Alocare geografica

NN (L) International Romanian Equity=>

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul
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Evolutie performantd UL DINAMICde la lansare
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Banca Transilvania SA 9.97%
Luxemburg care urmadreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  S.C. Fondul Proprietatea SA 9.79%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica OMV Petrom SA 7.13%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, BRD Groupe Societe Generale SA 6.74%
Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne Societatea Nationala De Gaze 5.36%
asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din  OTP Bank Nyrt 3.14%
Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. Powszechny Zaklad Ubezpiec. Spolka 3.05%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% CEZ as 2.99%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). Erste Group Bank AG 2.83%

Komercni Banka, a.s. 2.74%
Perspective

Alocare sectoare
Pe 6 iulie, Institutul National de Statisticd a confirmat cresterea economicda de doar 4% Financiar 55.70%
pentru primul trimestru. Scaderea consumului populatiei si a investitiilor a dus la aceastd Energie 19.46%
contractare a cresterii economice. Analistii estimeaza ca avansul cererii interne sd  Utilitati 5.59%
influenteze pozitiv cresterea PIB din trimestrul 2. Pietele par ca s-au ajustat si incep sa Bunuri de larg consum 3.27%
accepte mediul politic complicat ca o noua normalitate. Mediul politic ramane fluid, cu IT 3.26%
coalitia de la guvernare care ameninta cu posibilitatea de suspendare a presedintelui, ne  Bunuri de folosinta indelungata 3.12%
asteptdm ca tensiunile sa revina dupa trecerea vacantei. Telecomunicatii 2.71%
Deficitul bugetar ar putea creste peste limita de 3% din PIB in 2018, date fiind masurile de  Lichiditati 2.12%
relaxare fiscala decise Tn ultimii ani, in absenta adoptarii unor masuri compensatorii. Imobiliare 1.98%
Modificarile pe plan fiscal in 2018, au creat un climat de incertitudine in ceea ce priveste = Materii prime si materiale 1.75%
mediul fiscal, atat in randul agentilor economici cat si al consumatorilor. Altele 1.05%
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Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

Lansare 21 mai 2008
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Foarte ridicat (6)
Activnet 155,569,880 lei
Pretvanzare 14.651202 lei
Performante UL EQUITY
Tnultimalund +3.69%
De la inceputul anului 2018  +2.00%
Tn ultimele 12 luni  +4.02%
inultimii3ani  +29.61%
InultimiiSani  +71.23%
inultimii 10 ani  +68.79%
De lalansare +46.51%
Alocare UL EQUITY i
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9 o
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in

Top 10 detineri

Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu Banca Transilvania SA 9.97%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica S.C. Fondul Proprietatea SA 9.79%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, OMV Petrom SA 7.13%
Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne  BRD Groupe Societe Generale SA 6.74%
asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din  Societatea Nationala De Gaze 5.36%
Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. OTP Bank Nyrt 3.14%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% Powszechny Zaklad Ubezpiec. Spolka 3.05%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). PKO Bank Polski SA CEZ as 2.99%
Erste Group Bank AG 2.83%
Komercni Banka, a.s. 2.74%
Perspective Alocare sectoare
Pe 6 iulie, Institutul National de Statisticd a confirmat cresterea economica de doar 4% Financiar 55.70%
pentru primul trimestru. Scaderea consumului populatiei si a investitiilor a dus la aceasta Energie 19.46%
contractare a cresterii economice. Analistii estimeaza ca avansul cererii interne s3d  Utilitati 5.59%
influenteze pozitiv cresterea PIB din trimestrul 2. Pietele par cd s-au ajustat si incep sda  Bunuri de larg consum 3.27%
accepte mediul politic complicat ca o noua normalitate. Mediul politic ramane fluid, cu IT 3.26%
coalitia de la guvernare care ameninta cu posibilitatea de suspendare a presedintelui, ne  Bunuri de folosinta indelungata 3.12%
asteptdm ca tensiunile sa revina dupa trecerea vacantei. Telecomunicatii 2.71%
Deficitul bugetar ar putea creste peste limita de 3% din PIB in 2018, date fiind masurile de  Lichiditati 2.12%
relaxare fiscala decise Tn ultimii ani, in absenta adoptdrii unor masuri compensatorii. Imobiliare 1.98%
Modificarile pe plan fiscal in 2018, au creat un climat de incertitudine in ceea ce priveste = Materii prime si materiale 1.75%
mediul fiscal, atat Tn randul agentilor economici cat si al consumatorilor. Altele 1.05%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii

valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

4% o

2% 4

de la inceputul anului 2018

lung prin investirea Tn actiuni globale. 1% -
Lansare 3 octombrie 2011 -4%
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (4) '5%1_’ -~
1an. ul.
Activnet 99,602,664 lei
Pret vanzare 19.774648 lei
Performante UL GLOBAL OPPORTUN|T|ES Evolutie performant UL GLOBAL OPPORTUNITIES
R 14% in ultimul an
Inultima lund +2.05%
De la inceputul anului 2018  +4.22% 10% -
inultimele 12 luni  +11.23%
R 6% 1
In ultimii 3 ani  +15.87%
Tnultimii5ani  +57.64% 2% -
inultimii 10 ani  N/A ‘ ‘ '
2% 4
De lalansare +97.75% iul.17 nov.17 mar.18 iul.18
30 Evoluti rf td UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES 1 e cios
16% mAltele
82% A
M Lichiditati
08% 2 64%
m Africa
46% -
W Asia Pacific ex
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Japan 28% -
0% 20% 40% 60% 80% 100% o 10%
42% W America de J T T T 1
Nord -8%
Alocare geograflca oct.11 iun.13 mar.15 nov.16 iul.18
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Top 10 detineri
oferd acces la un portofoliu diversificat de actiuni tranzactionate pe pietele globale. Fondul urmareste  pra Health Sciences, Inc 4.45%
.sé iderltcifice oportunité;ile de.in.vestitii din pie;elg de ac.g.iuni la nivel global pr.i!q folosirea u?or teme  nitedHealth Group Incorporated 4.35%
investitionale foarte bine definite, Aceste teme investitionale descriu factorii care se afld la baza . [ o
potentialului de crestere a anumitor companii si care reflectd tendintele pe termen lung din Thermo Fisher Scientific Inc 4.26%
0,
economia reals. N.ovozymes A/S Class B 3.99°A:
Temele investitionale urmarite sunt: cresterea economics, inovatiile tehnologice si industriale, ~ Visa Inc. Cla?sA 3.95%
schimbdrile comportamentului consumatorilor, schimbarile mediului inconjuritor, revolutia digitals, AlA Group Limited 3.70%
schimbarile sociale si politice, modificarile demografice. Fresenius SE & Co. KGaA 3.67%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. Bakkafrost P/F 3.57%
Johnson Matthey Plc 3.49%
Royal DSM NV 3.40%
Perspective Alocare sectoare
Astazi, principalul risc este escaladarea retoricii in ceea ce priveste taxele pentru importuri. Impactul Sanatate 29.14%
direct asupra estimdrilor de crestere economica este incd limitat dar, indirect, impactul care IT 20.92%
ir]fluAenvteazé increderea mediului de business poate fivnociv. Politica din zone:\ EURO continud sa Materii prime si materiale 13.07%
ramana un risc pentru mediul investitional si necesita o monitorizare atenta. Mediul macro- X X o
. e s A ] ) - . e e e . Financiar 10.10%
economic continuad sa ramana benefic pentru piata de actiuni. Companiile continua sd aiba indicatori B i de folosint3 indel 5 3.01%
fundamentali solizi. Sectorul energetic se bucura de avantajul cresterii pretului petrolului si se unuri ) e folosinta Indelungata ) °°
asteapta ca profitabilitatea acestui sector sa creasca considerabil ceea ce va putea sustine o politica Industrie 5.66%
atractiva de dividend. Bunuri de larg consum 3.59%
Utilitati 3.25%
Telecomunicatii 2.61%
Lichiditati 2.10%
Altele 1.56%

NN



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar, Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cregsteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda Leu
Profil de risc (pe o scarda de la1la 6) Ridicat (5)
Activnet 32,358,032 lei
Pretvanzare 17.440780 lei
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
inultimalund -1.84%
De la inceputul anului 2018  +0.74%
in ultimele 12 luni  +1.96%
Tnultimii3ani +1.98%
Tnultimii5ani  +33.06%

Tnultimii 10 ani  N/A

De lalansare +74.41%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE

W Altele
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M Australia
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NN (L) Global Real Estate>

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de
la inceputul anului 2018
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in
diferite zone ale lumii, Fondul urmareste sd maximizeze activ randamentul total (din
venituri si aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

Simon Property Group, Inc.
Prologis, Inc.

Daiwa House Industry Co., Ltd
Vonovia SE

Ventas, Inc

Essex Property Trust, Inc

Link Real Estate Investment Trust
Extra Space Storage Inc

Dexus

Equity Lifestyle Properties, Inc

6.19%

4.81%
4.13%
3.67%
3.63%
3.41%
3.06%
2.92%
2.89%
2.67%

Perspective

Imobiliarele continua sa beneficieze de nivelul scazut al dobanzilor si interesul crescut al investitorilor pentru venituri din dividende. Valoarea
continua sa fie atractiva, multe dintre actiunile companiilor de real-estate se tranzactioneaza la discount fata de valoarea activelor detinute.
Datorita caracteristicilor defensive si aflandu-se printre clasele de active cu un nivel ridicat al dividendelor, perspectivele pentru real-estate
continud sa ramana pozitive. Sectorul imobiliar poate oferi un potential atractiv de diversificare pentru investitorii pe termen lung cu portofolii
echilibrate. Unul dintre riscurile acestui sector il reprezinta tendinta de crestere a dobanzilor sub circumstantele imbunatatirii perspectivelor macro-
economice. Tn aceast3 situatie se asteapta ca anumite segmente din real-estate si performeze mai bine decat altele. Aici ne referim la imobiliarele
industriale , segmental logistic care ne asteptam sa beneficieze de cresterea comertului electronic. Birourile ar putea si ele sa fie avantajate de
cresterea angajarilor in timp ce sectorul de retail este expus riscului generat de cresterea cumparaturilor online.

-
NN



UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED Evolutie performanti UL COMMODITY ENHANCED
3% - de la inceputul anului 2018

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri, 2%

Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity

Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 0%

lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

1% -

“1%

Lansare 3 octombrie 2011 2% 1
Moneda Leu a0
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (4) Lian. 31iul.

Activnet 7,923,397 lei
Pret vanzare 5.863225 lei

Performante UL COMMODITY ENHANCED Ly velusieperformanta UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund -2.36%

De lainceputul anului 2018 -4.47% 7%

in ultimele 12 luni  +1.15%

inultimii3ani  -4.32%

inultimiiSani  -31.11% 3% |

inultimii10ani  N/A

2%

8% 4

De la lansare -41.37% iul. 17 oct. 17 ian. 18 apr. 18 iul. 18
Evoluti rf & UL COMMODITY ENHANCED d

Alocare UL COMMODITY ENHANCED B ransare *
10% A
0% -
-10%

96% 4%
-20%
-30% -
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T T T T T 1 -40%
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul Energie 32.07%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa  Bunuri agricole 31.81%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 16.07%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 14.49%
agricole, animale vii). Animale vii 5.47%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Sectorul agriculturii si metalelor industriale au sub-performat in acest an. Ambele segmente au cunoscut scaderi de preturi in urma cresterii
tensiunilor politice si cresterea retoricii de protectionism, in special dintre SUA si China. Mai mult, mediu macro-economic care se afla intr-o faza de
consolidare, a diminuat cerarea economiilor dezvoltate si in special a celor emergente si China pentru metalele industriale ciclice. Tindnd cont de
faptul ca riscul de protectionism deja este inclus in pretul metalelor industriale si agricultura, preturile din aceste segmente au sanse sa isi revina
daca retorica de protectionism nu se va transforma intr-un adevarat razboi comercial.

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lulie 2018

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sd realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda Leu Leu Leu
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 762,683,643 131,118,222 38,708,568
Pret vanzare 24.918062 16.718764 15.582980
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +1.49% +2.27% +3.03%
De la inceputul anului 2018 +0.37% +0.99% +1.60%

n ultimele 12 luni -0.26% +1.33% +2.85%

n ultimii 3 ani +11.25% + 16.86% +24.06%
n ultimii 5 ani +30.35% +42.43% +57.72%
n ultimii 10 ani + 74.50% +76.17% +66.48%
De la lansare + 2391.81% +67.19% + 55.83%

Alocare UL MIXT25

72% 0% 28%

mTitluri de participare IRBF m Depozite i lichiditati m Titluri de participare IREF

1
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare UL MIXT50

46% 1% 53%
mTitluri de participare IRBF ™ Depozite si lichiditati mTitluri de participare IREF
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75
20% 1% 78%
m Titluri de participare IRBF m Depozite i lichiditati m Titluri de participare IREF
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Evolutie performanta UL
MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2018
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de la lansare
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire
la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest
document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui
document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor
incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati
sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati
pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor
sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o

garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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