NN Asiguriri de Via{d S.A.

Declaratia privind politica de investitii
pentru Fondul de Pensij Facultative NN OPTIM

Strategia de investire a activelor

Obiectivul Fondului de Pensii Facultative NN OPTIM {(“Fondul”) este Cresterea pe termen lung a capitalului
investit, in scopul dobandirii de céitre participanti a unei pensii facultative. Acest obiectiv va fi urmarit prin
investirea intr-o structurs mixtd de clase de active cy profile diferite de risc §i performants, precum $i prin
diversificarea prudentiald atit intre clase de active, cat si in intertorul acestora, in limitele previzute de
Legea nurmarul 204/ 2006 privind pensiile facultative, cy modificdrile si compietirile ulterioare {“Legea”), de
Norma de investitii si de Prospectul Fonduiui {,Prospect”).

Instrumentele tn care se fac plasamentele sunt cele prevdzute de Legea numiryl 204/2006 privind pensiile
facultative, cu modificarile si completariie ulterioare, precum $iin Norma de investitil.

Pietele financiare pe care investeste NN Asigurdri de Viats S.A. ("Administratorul”)

Administratorul investeste activele Fondului tn instrumente tranzactionate pe piata primars, pe piata
reglementats si pe piata secundar3 bancari,

Administratorul poate tranzactiona pe alte piete, cu exceptia celor prevazute mai sus, numaj in urmatoarele
cazuri:

a) tranzactionarea implicd instrumente financiare derivate de tipu! forward st swap pentry acoperirea
riscului valutar sau al riscului de dobanda, instrumente ce sunt prevazute la art. 20 alin. (3) siia art. 20* alin.
{3) din Norma de investitii;

b) tranzactionarea implica instrumente financiare de tipui unitéti de fond emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare prevazute la art. 12, alin. {1}, lit. i) din Norma de investitii;

¢) tranzactionarea implica obligatiun; municipale previzute la art. 12 alin. (1} lit. ¢} 5i f) si obligatiuni
Corporatiste prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. {ii) din Norma de Investitii.

Structura portofoliului

Profilul de risc al Fonduiuj este definit avand in vedere prevederile Normei de investitii si tindnd cont de
termenele de intrare in vigoare a acestora stabilite prin aceeasi Norms.
Conform metodologiei de calcyl stabilitd prin articolele 50 §1 51 din Norma de investitii, Fondul va avea un

grad de risc mediu, valoarea acestuia filnd cuprins3 tntre 10% (exclusiv) si 25% (inclusiv).
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Administratorul Fondulyj are obligatia s3 corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de |a gradul de risc

mediu in maximum 60 de zile calendaristice de [ data depisirii/scideri] pasive peste/sub limitele aferente
acestui grad de risc.

In conformitate cu articolul 87 din Lege si articolul 12 din Norma de investitii, activele Fondului vor fi
investite in urmatoarele Categorii de instrumente, conform tabelului urmator:

Categoria de instrumente Limite de variatie
{procente din

valoarea activelor)
Instrumente ale pietei monetare din care: | 0% - 20%
conturi n lei sau valute liber convertibile, la banci autorizate sa 0% - 5%
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene say Spatiului( 1
Economic European
depozite n lei sau valuts liber convertibild, Ia b3nci autorizate sél 0% - 20% ]

functioneze pe teritoriyl Romdniei, Uniunij Europene sau Spatiului
Economic European

certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi
pe o piatd reglementats say tranzactionate pe o piata secundard bancarj
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apariinand Spatiului Economie European

acorduri reverse repo incheiate Cu institutii bancare, cu respectarea art. 21 0% - 5%
din Norma de investitii

titluri de stat inclusjy certificatele de trezorerie mentionate la pe. 1 (i), 30% ~ 70%
din Romania, state membpre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei 0% - 20%
publice locale din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sauy
apartinand Spatiului Economic European, admise |a tranzactionare si care
se tranzactioneazi pe o piatd reglementatsi din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European

valori mobiliare admise i3 tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o 0% - 50%
piatd reglementats din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, din care:

actiuni si drepturi admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o 0% - 50%
piata reglementats din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Econormic European, apartinand emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere i3 categoria standard a Bursei

0% - 20%

_—

de Valori Bucuresti;

Ji. obligatiuni corporatiste cy exceptia obligatiunilor care presupun sau 0% - 30%
fncorporeazid un instrument derivat, din care:

a. obiigatiuni corporatiste ale emitentilor din Romadnia, cu respectarea 0% - 30%
prevederilor articolului 17, litera ¢) din Norma de investitii
obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunij 0% - 30%
Europene sau apartinand Spatiului Econornic European, altele decat

Romaénia, care au calificativyl investment grade

obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state terfe, care au calificativul 0% - 10%
investment grade
l obligatiuni de stat emise de state terte admise la tranzactionare si care se [ 0% - 15%




tranzactioneazi pe o piatd reglementats din Romania, din state membre

ale  Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic

European, din care:

obligatiuni de stat din S.U.A., Canada ﬂ 0% - 10%

obligatiuni de stat din alte state terte I 0% - 5% 7

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei 0% - 10%
publice locale din state terte, admise I3 tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementats din Romania, din state membre
ale  Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiuiui Fconomic
European, din care:

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei 0% - 10%
publice locale din S5.U.A., Canada
obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei 0% - 5%
publice locale din alte state terte

obligatiuni emise de citre Banca Mondial3, Banca Europeand pentry 0% - 15%
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piatd reglementats din
Romadnia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinind
Spatiului Economic European

obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale altele decit cele 0% - 5%
de la pct. 7, admise I3 tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piat
reglementatz din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apariindnd Spatiului Economic European

titturi de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori 0% - 5% <’

rnobiliare - OPCVM-uri, inclusiv ETF-uri - din Romania sau state membre ale
Uniunii Europene

ETC si titluri de participare emise de AOPCinfiintate ca fonduri de 0%-3%
investitii inchise, admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o
piatd reglementats din Romania, din state membre ale

Uniunii Europene say apartindnd Spatiului Economic European

11 ‘ Investitii private de ca pital- private equity din care: 0%-10%
i actiuni la companii din Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene 0%-5%
sau apartindnd Spatiului Economic European
fonduri de investitii private de capital din Romania, din state membre ale 0%-10%

Uniunii Europene sau din state apantindnd Spatiuiui Economic European

Exceptand titlurile de stat, pentru toate tipurile de instrumente financiare 1in care investeste
administratorul, expunerea fatd de un singur emitent ny poate depdsi 5% din activele fondului de pensii
facultative, iar expunerea fatd de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depdsi 10%
din activele fondului de pensii facultative, Tn cazuyi instrumentelor finanicare derivate si respectiv a
operatiunilor de reverse repo, modul de calcul a acestej expuneri este descris in art. 13 alineatul (3) si
alineatul (4) din Norma de investitii.

Conform Normej de investitii, Fondul de pensii facultative nu poate detine mai muit de:

(i) 10% din numdérul total de actiuni emise de un emitent (ludnd in considerare actiunile ordinare si cele
preferentiale ale emitentului);

(i) 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

(iii} 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM sau ETF;
{iv) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titiurilor de stat.




Riscul de credit: este posibilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune s& nu se pliteasci dobanda sau
principalul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit depinde de calitatea activelor
detinute. Reflectind un risc de credit mai mare, activele de calitate mai scazuti ofers randamente
superioare activelor cu o calitate mai ridicats.

Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectatd de ratele de schimb valutar pentru
activele detinute Tn alte monede. Chiar dacj valoarea activelor respective creste in moneda de bazs,
valoarea acestora exprimati in lei poate sd scadd dacd moneda respectivi se depreciazé in raport cu leul.

Administratorul abordeazs un stil de investitii compatibil cu obiectivele de risc ale Fondului si aplica reguli
de diversificare prudenti a Fondului, in vederea evitirii dependentei excesive de un activ sau emitent. Tn
plus, diversificarea fondului contribuie in general la o scddere a volatilititii acestuia prin reducerea riscului
specific.

Metode de evaluare a riscurilor investitionale; Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea
investitiilor, procedurile pentru luarea deciziilor

Administratorul utilizeazd un sistem informatic de administrare a activelor, care controleazi limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfe| ncat apropierea de aceste limite este monitorizats §i semnalatd
Departamentului de investitii.

in cazul depdgirii limitelor asumate prin politica de investitii, Departamentul de risc instiinteaza
Departamentul de Investitii in vederea remedierii problemei apdrute Tn cel mai scurt timp posibil.

Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doud) persoane angajate ale Administratorului, din cadrul
Departamentului investitii si Departamentului servicii administrative investitii, conform principiului de
segregare a initierii tranzactiei de aprobare a acesteia. Departamentul de risc al Administratorului calculeazs
in mod regulat expunerea la risc s monitorizeazd evolutia acesteia. De asemenea, procedurile si controalele
interne ale departamentelor de risc, investitii si financiar conduc la minimizarea riscului operational si a

altor riscuri nefinanciare.

Analiza oportunitdtilor de investitii este efectuati de catre Managerii de Portofoliu, angajati ai
Administratorului, responsabili pentru instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obiigatiuni corporative si
instrumente ale pietei monetare) si pentru investitiile n actiuni si alte valori mobiliare similare. In baza
analizelor se intocmesc documentele pe care Directorul de Investitii le transmite catre Comitetul de
Investitil pentru aprobare

Tn final, orice franzactie efectuata este semnata cu cel putin 2 (doud) semnéturi autorizate, in conformitate
cu regulile stabilite prin Regulamentul de Organizare si Functionare {ROF) al societatii §i cu Lista de
Semndturi Autorizate. Persoana responsabild cu investirea Tn cadrul NN Asigurari de Viata S.A. este
Directorul de Investitii.

Modalitatea de revizuire a politicii de investitii
Administratorul revizuieste si completeazd declaratia privind politica de investitii ori de cate ori intervine o

schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o dati la 3 {trei) ani, cu acordul Autoritatii de
Supraveghere Financiara — A.S.F., informind participantti referitor la noua politicd investitionala,




La cerere, Administratorul pune la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau, dupd caz, reprezentantilor
acestora declaratia privind politica de investitii previzuts de Lege,

Politica de investitii poate fj schimbata in conditiile Legii si ale normelor emise in aplicarea acesteia.
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