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Declaratia privind politica de investitii
pentru Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Strategia de investire a activelor

Obiectivul Fondului de Pensii Facultative NN ACTIV (“Fondul”) este cresterea pe termen lung a capitalului
investit, Tn scopul dobandirii de citre participanti a unei pensii facultative. Acest obiectiv va fi urmarit prin
investirea intr-o structurd mixta de clase de active cu profile diferite de risc si performanta, precum si prin
diversificarea prudentiald atat intre clase de active, cat §i Tn interiorul acestora, Tn limitele previzute de
Legea numarul 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificérile si completdrile ulterioare (“Legea”), de
Norma de investitii si de Prospectul Fondului {,,Prospect”).

Fondul va aborda o structurd mixtd intre clase de active, in limitele Legii, ale Normei de investitii si ale
Prospectului. Fondul va urmadri in principal, dar fird a se limita la acestea, 3 (trei) mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete reglementate. Administrarea
investititlor Fondului se va face atat prin managementul ponderii claselor de active in functie de conditiile
generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa a instrumentelor Tn interiorul unei clase de active.

Instrumentele in care se fac plasamentele sunt cele prevazute de Legea numirul 204/2006 privind pensiile
facultative cu modificarile si completdrile ulterioare, precum si in Norma de investitii.

Pietele financiare pe care investeste NN Asigurari de Viata S.A. {(“Administratorul”})
Administratorul investeste activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primard, pe piata
reglementata i pe piata secundari bancara,

Administratorul poate tranzactiona pe alte piete, cu exceptia celor previzute mai sus, numai in urmatoarele
cazuri:

a) tranzactionarea implicd instrumente financiare derivate de tipul forward si swap pentru acoperirea
riscului valutar sau al riscului de dobanda, instrumente ce sunt previzute la art. 20 alin. (3} si la art. 20! alin,
{3) din Norma de investitii;

b} tranzactionarea implicd instrumente financiare de tipul unitdti de fond emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare previzute la art. 12, alin. (1) lit. i) din Norma de investitii;

c) tranzactionarea implica obligatiuni municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. <) si f} si obligatiuni
corporatiste prevdzute la art. 12 alin. (1) lit. d} pct. {ii) din Norma de Investitii.

Structura portofoliului
Profilul de risc al Fondului este definit avénd in vedere prevederile Normei de investitii si finind cont de

termenele de intrare Tn vigoare a acestora stabilite prin aceeasi Normai.

Conform metodologiei de calcul stabilitd prin articolele 50 si 51 din Norma de investitii, Fondul va avea un
grad de risc ridicat, valoarea acestuia fiind cuprinsd intre 25% (exclusiv) si 50% (inclusiv).
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Administratorul Fondului are obligatia sd corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de risc
ridicat in maximum 60 de zile calendaristice de la data depdsirii/sciderii pasive pestefsub limitele aferente
acestui grad de risc.

in conformitate cu articolul 87 din Lege si articolul 12 din Norma de investitii, activele Fondului vor fi
investite in urm3toarele categorii de instrumente, conform tabelului urmdtor:

Categoria de instrumente Limite de wariatie
| (procente din
L - valoarea activelor)
1. instrumente ale pietei monetare, din care: 0% - 20%

i conturi in lei sau valute liber convertibile, la banci autorizate si | 0% - 5%
functioneze pe teritoriul Romadniei, Uniunii Europene sau Spatiului
Economic European

depozite in lei sau valutd liber convertibild, la binci autorizate si | 0% - 20%
ii. | funciioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiului
Economic European

ii. | certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd | 0% - 20%
pe o piatd reglementati sau tranzactionate pe o piatd secundar3 bancar3 |
din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state |
apartindnd Spatiului Economic European

iv. | acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare, cu respectarea art. 21 | 0% - 5%
din Norma de investitii |
2. titluri de stat inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la pct. 1 {iii), | 30% - 65%
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului
Economic European
3. | obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei | 0% - 30%
publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Eurgpene sau
apartindnd Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si care
| se tranzactioneazd pe o piata reglementatd din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic
| European

4, valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o | 0% - 50%
piatd reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, din care: o
i actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o | 0% - 50%
piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau apartindnd Spatiului Economic European, apartindnd emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere la categoria standard a Bursei
de Valori Bucuresgti; -
ii.. | obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau | 0% - 30%
incorporeaza un instrument derivat, din care:

a. | obligatiuni corporatiste ale emitentilor din Rominia, cu respectarea | 0% - 30%
prevederilor articolului 17 din Norma de investitii

b. obligafiuni corporatiste ale emitentilor din state membre ale Uniunii | 0% - 30%
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, altele decét
Romania, care au calificativul investment grade

¢. | obligatiuni corporatiste ale emitentilor din state terte, care au calificativul | 0% - 10%
investment grade i

S. |titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care se | 0% - 15%
tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din Roménia, din state membre
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ale Uniunii Europene ori din state apar{indnd Spatiului Economic European

6. | obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale administratiei | 0% - 10%
publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Roménia, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European

7. | obligatiuni emise de citre Banca Mondiald, Banca Europeand pentru | 0% - 15%
Reconstructie §i Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European

8. | obligatiuni emise de organisme striine neguvernamentale, altele decit | 0% - 5%
cele de la pct. 7, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneazd pe o
piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apar{inind Spatiului Economic European

9. | titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori | 0% - 5%
maobhiliare - OPCVM-uri, inclusiv ETF-uri - din Roménia sau state membre ale
Uniunii Europene

10. | ETC i titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de 0%-3%
investitii inchise, admise la tranzactionare $i care se tranzactioneaza pe o
piata reglementatd din Romania, din state membre ale

Uniunii Europene sau apartindnd Spatiufui Economic European

11. | Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, 0% - 3%
emise de fonduri de investitii sau societati care desfagoari activiti{i de
dezvoltare si promovare imobiliard, de cumpdrare si vinzare de bunuri
imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii
sau de administrare de imobile

12. | Investitii private de capital sub forma actiunilor si obligatiunilor la societati | 0%-10%
din Romania, din state ale Uniunii Europene sau apartinind Spatiului
Economic European sau sub forma participatiilor la fondurile de investitii
private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartindnd Spatiului Economic European

Exceptdnd titlurile de stat, pentru toate tipurile de instrumente financiare in care investeste
administratorul, expunerea fatd de un singur emitent nu poate depdsi 5% din activele fondului de pensii
facultative, iar expunerea fatd de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate dep3si 10%
din activele fondului de pensii facultative. Tn cazul instrumentelor financiare derivate si respectiv a
operatiunilor de reverse repo, modul de calcul a acestei expuneri este descris in art. 13 alineatul (3) si
alineatul {4) din Norma de investitii.

Conform Normei de investitii, Fondul de pensii facultative nu poate detine mai mult de:

(i) 15% din numdrul total de actiuni emise de un emitent {ludnd in considerare actiunile ordinare si cele
preferentiale ale emitentului);

{ii) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

{iii) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM sau ETF;

{iv) 10% din ebligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

{v) 15% din actiunile unei investitii private de capital previzutd la art. 12 alin. (1} lit. m) din Norma de
investitii.

n cazul in care in procesul de investire se produc abateri pasive de la limitele previzute mai sus,
administratorul Fondului are obligajia sd corecteze aceste abateri, inclusiv prin misuri active, in maximum
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30 de zile calendaristice de la data abaterii. Ca exceptie, abaterile pasive de la limita de detinere de maxim
10% din obligatiunile emise ale unui singur emitent, cu exceptia titlurilor de stat, vor fi corectate in maxim
360 de zile calendaristice de |a data depasirii.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii facultative impotriva riscului
valutar si al riscului de dobdnd3, utilizind instrumente financiare derivate specifice, cu respectarea
prevederilor art. 17 alineatul {3) i ale articolelor 20, 20* si 202 din Norma de investitii.

Administratorul poate investi activele fondului de pensii facultative numai in acele obligatiuni sau alte titluri
de creantd ale emitentilor din state apartindnd Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori
statelor terte, respectiv ale organismelor striine neguvernamentale, care au calificativul investment
grade”. Tn cazul in care, dupd investire, aceste instrumente financiare isi pierd calificativul de investment
grade, administratorul va dispune mésurile de corectie prevazute la art. 18 alineatele (2) si (3) din Norma de
investitii. Exceptie de |a restrictiile de mai sus fac titlurile de stat emise de statul roman, obligatiunile emise
de autoritdti ale administratiei publice locale, precum si obligatiunile corporatiste ale emitentilor din
Romdnia, care au garantia explicita si integrala a statului romén.

Administratorul poate investi activele fondului de pensii facultative in obligatiuni corporatiste emise de
emitenti din Romania care indeplinesc urmétoarele criterii:

- au un rating minim cu o treapta sub rating Romaniei si niciunul din calificativele de performanti acordate
de Fitch, Standard&Poor’s sau Moody’s nu este mai mic de BB-, BB- respectiv Ba3, sau

- sunt obligatiuni fard rating sau care au calificativul noninvestment grade, dar niciunul dintre calificativele
acordate de cdtre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's sau Moody's nu este mai mic de BB-, BB-,
respectiv Ba3, si care indeplinesc cumulativ urmétoarele criterii:

(i) actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare §i se tranzactioneazi pe o piatd reglementat3 din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

{ii) administratorii pot investi maximum 3% din activele fondului de pensii private;

{iii) un fond de pensii private poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Tn cazul abaterilor pasive de la cerintele de rating, administratorul va dispune maisurile de corectie
prevazute la art. 18 alineatele {2) si (3) din Norma de investitii.

in procesul de investire, Administratorul respect3 interdictiile privind investitiile Fondului previzute de Lege
si de Norma de investitii {capitolul V al Normei de investitii).

Criteriile de sustenabilitate si durabilitate (Mediu, Social si Guvernanti, denumite in cele ce urmeazi
«ESG") ale Administratorului

Pentru a asigura performanta pe termen lung in folosul exclusiv al participantilor sau, dupd caz, al
beneficiarilor, Administratorul are asteptarea ca societi{ile din portofoliul de investitii al Fondului s3
actioneze intr-un mod responsabil in raport cu toate partile implicate.

In analiza internd a Administratorului se ia in calcul expunerea societatilor in care investeste la potentialele
riscuri cu privire la problemele sociale, de guvernantd si de mediu. Dezideratul Administratorului este s3
incurajeze o transparentd cdt mai mare a societitilor care ar trebui s3 prezinte Tn rapoartele anuale si
trimestriale, riscurile asociate celor trei componente mentionate mai sus.

In raportdrile anuale ale societafilor Administratorul doreste s3 fie avute in vedere urmitoarele aspecte cu
privire la principiile ESG:

- modul in care aderarea la principiile ESG va influenta strategia societétii pe termen mediu si lung si
masunle propuse pentru a beneficia de aceasta tendintd sau pentru a evita riscurile asoaate




- datele prezentate in rapoartele cu privire la aceste principii sa fie complete, consistente, de incredere,
comparabile si clare;

- sa se aibd in vedere aderarea la standarde de raportare internationale a problemelor de ESG;

- raportarea s3 fie in acord cu reglementarile legislative fa nivel european (directiva europeani cu privire la
raportarea non-financiard),

Evaluarea efectului probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra emitentilor din portofoliul Fondului
face parte integrantd din analiza riscurilor specifice legate de instrumentele fieclrui emitent. Aceastd
analizd se afl3 la baza deciziei de selectie activd a instrumentelor din portofoliul Fondului, decizie prin care
se optimizeaza randamentul asteptat raportat la riscul estimat. Rezultatul evaludrii ca urmare a analizei E5G
poate conduce la decizia internd a Administratorului de a exclude anumiti emitenti din universul
investitional al Fondului.

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse: proceduri de gestionare a riscurilor.
Investitiile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri
legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si riscul de credit.

Riscul de piata: acesta este un risc general, care afecteaz3 orice tip de investitie. Directia preturilor valorilor
mobiliare este determinatd in general de trendurile pietelor financiare si de situatia economicd a
emitentilor, care sunt ei ingisi afectati de situatia generald a economiei globale si de conditiile economice si
politice existente in tirile in care opereazd. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare. in tiri emergente
ca Romania riscul de piatd este relativ mare.

Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. in paralel cu trendurile generale de
pe pietele financiare, evenimentele care afecteazd specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor.
Diversificarea poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selectie foarte prudentiald a investitiilor nu il
poate elimina in totalitate.

Riscul de dobanda: este riscul potential de declin al valorii de piati a titlurilor si obligatiunilor cu venit fix din
cauza cresterii ratelor de dobanda.

Riscul de credit: este posibilitatea ca pentru un titlu sau ¢ obligatiune s3 nu se pliteascd dobanda sau
principalul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit depinde de calitatea activelor
detinute., Reflectind un risc de credit mai mare, activele de calitate mai scizutd oferd randamente
superioare activelor cu o calitate mai ridicata.

Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectatd de ratele de schimb valutar pentru
activele detinute in alte monede. Chiar dacd valoarea activelor respective creste in moneda de bazi,
valoarea acestora exprimata in lei poate s3 scada dacid moneda respectiva se depreciazd in raport cu leul.

Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu obiectivele de risc ale Fondului si aplica reguli
de diversificare prudentd a Fondului, in vederea evitirii dependentei excesive de un activ sau emitent. In
plus, diversificarea fondului contribuie in general la o scidere a volatilitdtii acestuia prin reducerea riscului
specific.

Metode de evaluare a riscurilor investitionale; Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea
investitiilor, procedurile pentru luarea deciziilor

Administratorul utilizeazd un sistem informatic de administrare a activelor, care controleazd limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfel incat apropierea de aceste limite este monitorizati si semnalati
Departamentului de investitii.
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In cazul depisirii limitelor asumate prin politica de investitii, Departamentul de risc instiinteaza
Departamentul de investitii in vederea remedierii problemei aparute in cel mai scurt timp posibil.

Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doud) persoane angajate ale Administratorului, din cadrul
Departamentului investitii si Departamentului servicii administrative investitii, conform principiului de
segregare a inifierii tranzactiei de aprobarea acesteia. Departamentul de risc al Administratorului calculeaz3
in mod regulat expunerea la risc $i monitorizeazd evolutia acesteia. De asemenea, procedurile si controalele
interne ale departamentelor de risc, investitii §i financiar conduc la minimizarea riscului operational si a
altor riscuri nefinanciare.

Analiza oportunitatilor de investitii este efectuatd de citre Managerii de Portofoliu, angajati ai
Administratorului, responsabili pentru instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative si
instrumente ale pietei monetare) si pentru investitiile fn actiuni si alte valori mobiliare similare. Tn baza
analizelor se intocmesc documentele pe care Directorul de Investitii le utilizeazd pentru fundamentarea
strategiei de investitii pe care o prezinta fn cadrul Comitetului de Investitii.

in final, orice tranzactie efectuatd este semnat3 cu cel putin 2 (dou3) semnituri autorizate, in conformitate
cu regulile stabilite prin Regulamentul de Organizare §i Functionare (ROF) al societdtii $i cu Lista de
Semndturi Autorizate. Persoana responsabild cu investirea in cadrul NN Asigurdri de Via{d S.A. este
Directorul de Investitii. Directorul de Investitii este domnul Mihai Tantaru, conform Deciziei ASF nr.
1392/14.11.2019.

Modalitatea de revizuire a politicii de investitii

Administratorul revizuieste si completeazi declaratia privind politica de investitii ori de c3te ori intervine o
schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o datd la 3 {trei) ani, cu acordul Autorititii de
Supraveghere Financiara — (ASF), informénd participantii referitor la noua politic3 investitional3.

La cerere, Administratorul pune la dispozitia participantilor si beneficiarilor sau, dup3 caz, reprezentantilor
acestora declaratia privind politica de investitii prevazuts de Lege.

Politica de investitii poate fi schimbata in conditiile Legii si ale normelor emise in aplicarea acesteia.

NN Asigurdri de Viatd S.A.
prin,
Gerke Witteveen Mihai Tantaru
Director Executiv Financiar Director Investiti
Tantaru Mihai
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