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NN Pensii SAFPAP SA (“NN Pensii”) este un investitor institutional pe termen lung, care are datoria de
a actiona in cel mai bun interes al participantilor la fondul de pensii, al actionarilor si al altor parti
interesate. Pentru a-si indeplini aceasta indatorire, NN Pensii recunoaste cresterea importantei
incorporarii factorilor de mediu, sociali si de guvernanta (,,ESG”) in politicile sale de investitii, in luarea
deciziilor si in procesele conexe. Pe de o parte, credem cu tdrie cd acest lucru asigura decizii de
investitii mai bine informate si ajutd la optimizarea profilului risc/randament al portofoliilor de
investitii. Pe de altd parte, incorporarea factorilor ESG ajutd la reflectarea valorilor NN in procesul
investitional si la alinierea mai buna a activitatii noastre cu obiectivele si asteptarile mai largi ale
Societatii.

Ca parte a abordarii noastre privind investitiile responsabile, ne propunem sa atenuam impactul
negativ al deciziilor noastre de investitii asupra factorilor de sustenabilitate. Aceste efecte negative
mai sunt denumite si efecte adverse, iar cele mai importante efecte adverse sunt denumite efecte
negative principale. Aceste efecte adverse principale pot aparea in diferite domenii, cum ar fi
problemele de mediu, sociale si ale angajatilor, drepturile omului, coruptia si mita.

NN Pensiiia in considerare in permanenta efectele negative ale deciziilor sale de investitii, atat in ceea
ce priveste activele proprii, cat mai ales pe cele ale Fondului de Pensii Administrat Privat NN (,,FPAP
NN”). Gradul si modul in care principalele efecte negative sunt luate in considerare in procesul
investitional depind de diversi factori, cum ar fi clasa de active si acuratetea datelor disponibile. Atunci
cand este justificat, modul efectiv de aplicare este prezentat in documentele produselor financiare, in
conformitate cu cerintele si calendarul Regulamentului Uniunii Europene privind informatiile privind
durabilitatea n sectorul serviciilor financiare (SFDR).

in aceastd declaratie, oferim mai multe informatii despre abordarea noastrd generald privind
identificarea, prioritizarea si abordarea principalelor efecte adverse ale deciziilor noastre de investitii
asupra diferitilor factori de sustenabilitate. Aceasta include si asteptarile pe care le avem de la
administratorii de active cu care investim. Aceasta declaratie consta din urmatoarele patru sectiuni:

I. Descrierea principalelor efecte negative asupra durabilitatii

Il. Descrierea politicilor pentru identificarea si prioritizarea principalelor efecte negative asupra
durabilitatii

[1l. Politici de implicare

IV. Referinte la standardele internationale



l. Descrierea principalelor efecte negative asupra durabilitatii

Ca parte a Grupului NN, NN Pensii SAFPAP are o lunga istorie in legatura cu investitiile responsabile.
Politica de investitii responsabile a Grupului NN (link aici) reflecta abordarea generalad a Grupului in
aceasta privinta, abordare aplicabila si la nivel local.

NN Pensii ia Tn considerare principalele efecte negative ale investitiilor sale asupra factorilor de
sustenabilitate. Prezenta declaratie este principala declaratie a NN Pensii privind efectele negative
asupra durabilitatii.

NN Pensii foloseste o combinatie de metode pentru a atenua principalele efecte negative. Cele mai
importante sunt exercitarea drepturilor de vot, implicarea cu companiile in care s-a investit si
excluderile. Combinatia efectiva de metode aplicate depinde de natura subiectului, precum si de
specificitatea investitiei care cauzeaza impactul negativ. De asemenea, avand in vedere ca, in
conformitate cu legislatia in vigoare, putem investi si cu administratori externi de active pentru o mica
parte din portofoliul fondului de pensii private, selectam acolo unde este posibil si fezabil,
administratori de active care aplica aceste principii.

Excluderea companiilor din universul investibil se intampla doar in situatia in care NN Pensii nu le mai
poate influenta pentru a le atenua efectele negative asupra factorilor ESG. Din acest motiv, acolo unde
este posibil, preferdm o abordare de dezinvestire bazata pe implicare, excluzand companiile numai
atunci cand angajamentul fie nu este considerat fezabil, fie este putin probabil sa schimbe conduita
sau activitatea specifica a acelor companii. Modul exact in care sunt luate in considerare principalele
efecte adverse depinde de diversi factori, cum ar fi tipul de emitent sau strategie, clasa de active,
administratorul de active si disponibilitatea datelor fiabile.

Mai multe informatii pot fi gasite in politica de investitii responsabile a Grupului NN (link aici)

Il. Descrierea politicilor pentru identificarea si prioritizarea principalelor efecte negative
asupra durabilitatii (NN_Group — Responsible investment policy framework (nn-

groug.com[

Pentru a demonstra si a face cunoscute perspectiva si abordarea proprie cu privire la investitiile
responsabile, Grupul NN are o politica-cadru de investitii responsabile. Prin cele sapte principii cheie
(link aici), la care NN Pensii adera, sunt evidentiate masurile pe care le luam pentru a investi in mod
responsabil activele. Abordarea Grupului NN este o reflectare a convingerilor proprii in materie de
investitii, a valorilor organizatiei, a legilor relevante si a normelor si standardelor recunoscute
international, pe baza carora au fost dezvoltate cerinte minime care trebuie respectate in procesul de
investitii.

Ne evaluam structural universul investitional pe baza principiilor de investitii responsabile si ne
asteptam de la administratorii de active cu care investim sa aiba aceleasi procese sau unele similare.

NN Pensii se asteapta ca emitentii in care investeste sa actioneze in conformitate cu standardele
internationale, cum ar fi Pactul Global al Natiunilor Unite, Principiile directoare ale ONU privind
afacerile si drepturile omului si Liniile directoare OCDE pentru intreprinderile multinationale. in cazul
n care existd indicii ca un emitent ar putea sa incalce sever si sistematic aceste standarde, acolo unde
este posibil si fezabil, incepem un proces de implicare. Vom decide sa aplicdm restrictii companiilor
individuale numai atunci cand consideram ca implicarea nu este sau nu mai este considerata fezabila
pentru a schimba conduita sau activitatea specifica a acelor companii. Astfel de decizii necesita o


https://www.nn-group.com/nn-group/file?uuid=172f0b96-97bc-4a84-a849-a88333a495f9&owner=84c25534-c28a-4a64-9c78-5cc1388e4766&contentid=10777
https://www.nn-group.com/nn-group/file?uuid=172f0b96-97bc-4a84-a849-a88333a495f9&owner=84c25534-c28a-4a64-9c78-5cc1388e4766&contentid=10777
https://www.nn-group.com/sustainability/responsible-investment/responsible-investment-policy-framework.htm
https://www.nn-group.com/sustainability/responsible-investment/responsible-investment-policy-framework.htm
https://www.nn-group.com/article/our-seven-responsible-investment-principles.htm

analizd complexa si sunt luate numai atunci cand credem ca restrictia este un raspuns echilibrat si
proportional sau acolo unde restrictiile sunt cerute de lege.

Lista de excludere a Grupului NN este disponibila public pe pagina politicilor de investitii responsabile
de pe site-ul web al Grupului NN (link aici). Lista de excludere este adoptata la nivel local de citre NN
Pensii, suplimentar restrictiilor bazate pe legile si reglementarile in vigoare.

Acolo unde investitiile nu incalca criteriile noastre de excludere, aceste investitii pot crea in continuare
efecte negative, care pot fi abordate prin exercitarea drepturilor de vot sau prin implicare, detaliata
in sectiunea lll. Administratorul nu va prioritiza unele impacte negative principale in raport cu altele,
dar va urmari alocarea eficienta a resurselor pentru abordarea principalelor efecte negative, pe baza
unor factori precum disponibilitatea datelor, tipul de instrumente financiare, impactul asupra
societatii sau asupra mediului, si probabilitatea preconizatad de atenuare cu succes a acestor efecte.

Il Politici de implicare

Angajamentul sau implicarea reprezinta interactiunea cu companiile pe teme de mediu, sociale si de
guvernantd (ESG) pentru a intelege riscurile si oportunitatile specifice si a le include in analiza
investitiilor, precum si pentru a folosi influenta NN Pensii ca investitor pentru a incuraja companiile
sa-si imbunatateasca practicile ESG, asigurand astfel sustenabilitate pe termen lung, din care sa
beneficieze societatea in general.

Consideram ca implicarea activa cu companiile si votul din adunarile generale ale actionarilor sunt
modalitati eficiente pentru investitori de a responsabiliza conducerea companiilor si de a genera
schimbari benefice. Prin urmare, ne asteptam si ca administratorii de active cu care investim sa
abordeze, acolo unde este posibil si fezabil, principalele efecte adverse prin activitati structurale de
vot si implicare, sustinute de analize si date de inaltd calitate. Acolo unde este necesar, ne angajam

activ cu administratorii de active cu care investim pentru a le Tmbunatati in continuare practicile,
rezultatele si transparenta in acest domeniu.

Avem o obligatie fiduciara pentru activele investite in numele participantilor la fondul de pensii si
pentru propriile noastre active. Incurajdm administratorii de active alesi de noi s se implice activ cu
companiile din portofoliu.

Pe langa implicarea cu emitentii care incalca sever si sistematic standardele internationale (asa cum
este descris Tn sectiunea ll), depunem eforturi in a ne implica pe teme ESG despre care credem ca au
un impact material asupra societatii si in care se asteapta ca eforturile de implicare sa poata realiza
schimbdri benefice. In plus, ne asteptdm ca administratorii de active s3 raporteze periodic cu privire
la activitatile si rezultatele angajamentului lor cu companiile din portofoliu, iar acolo unde Th mod
structural acest lucru nu se intampla, ne vom implica cu respectivii administratori de active.

V. Referinte la standardele internationale

Abordarea noastra investitionala, care se refera la principiile de investitii responsabile ale Grupului
NN, Tncorporeaza standarde recunoscute la nivel international, inclusiv Pactul Global al ONU,
Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului (UNGPs) si Liniile directoare OECD
pentru intreprinderile multinationale. Pe baza acestor standarde, politica noastra de investitii
responsabile include cerinte minime care trebuie respectate n procesul de investitii. Urmarim in mod
activ indicii de Tncalcare a criteriilor de investitii responsabile bazate pe principii ale Grupului NN.
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Exemple de astfel de indicii pot fi rapoarte ale furnizorilor externi de analiza ESG, contributii din partea
personalului propriu (de investitii) sau informatii din alte surse (ONG-uri, surse media, etc).

n plus, credem c3 o parte din calitatea de a fi un investitor responsabil este s3 contribui activ si s3
colaborezi cu alti participanti din lantul valoric al investitiilor pentru a dezvolta in continuare domeniul.
in acest scop, Grupul NN aproba sau semneaza standarde si declaratii relevante si este membru activ
si semnatar al diferitelor retele si initiative de investitii responsabile si incurajeaza in mod activ
administratorii externi de active sa faca acelasi lucru.

Enumeram mai jos exemple de coduri de conduita responsabila in afaceri si initiative pe care Grupul
NN le-a sustinut sau la care este semnatar sau membru. Pentru lista completa, va rugam sa accesati
acest link.

- Principiile Pactului Global al ONU

- Angajamentul de actiune al Acordului de la Paris

- Grupul operativ FSB privind divulgarile financiare legate de clima (TCFD)
- Parteneriatul pentru Contabilitatea Financiara a Carbonului (PCAF)

- Grupul de Investitori Institutionali pentru schimbari climatice (IIGCC)

- Angajamentul net zero al Initiativei de Investitii aliniate la Acordul de la Paris
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