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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Lansare 15 Mai 2007
Moneda RON

Grad de risc Ridicat

Activ net 397.987.772 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 23,931908 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat IS 57.3%

Actiuni si fonduri de investitii I 34.4%

Obligatiuni corporative 0 2.8%

Obligatiuni municipale | 0.4%

Obligatiuni supranationale | 0.8%

Depozite bancare si altele MW 4.4%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
un apetit pentru risc mai ridicat.
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Pe plan global, incertitudinea privind cat de departe vor trebui sa
meargd bancile centrale in actualul ciclu de indsprire a politicii
monetare (pentru a readuce inflatia sub control) creeaza un
mediu volatil pentru toate clasele de active. Datele privind piata
muncii contureaza imaginea unei inflatii mai persistente decat se
estima anterior, in special in Statele Unite, in timp ce

tarile din zona euro se confrunta cel putin pe termen

mediu cu efectele directe si indirecte ale preturilor

foarte ridicate pentru produse energetice.

Pe plan local, profilul evolutiei economiei din prima
jumatate a lui 2022 a pastrat un impuls pozitiv, sustinut

in bund parte de consumul populatiei, pe fondul
reducerii economiilor acumulate Tn perioada pandemiei.

Cu toate acestea, riscurile legate de o posibilda incetinire a
nivelului activitatii economice catre finalul lui 2022 si inceputul
anului urmator sunt in crestere, conform indicatorilor de
incredere in economie, inclusiv de la nivel european.

Rata inflatiei a continuat sd creascd in luna august, la 15.3% de la
15.1% 1n luna iulie, usor peste consensul asteptarilor analistilor
financiari. In timp ce efectele de bazi din lunile octombrie si
noiembrie ar trebui sd ajute la temperarea ritmului anual de
crestere, evolutia preturilor produselor energetice si alimentelor
pot comporta riscuri care sa mentind inflatia pe o traiectorie
ascendenta catre finalul anului.

in aceste conditii, BNR mentine un control strict asupra
lichiditatii din sistemul bancar si a continuat ciclul de majorare a
ratei de dobanda de referinta.

in acest context, pietele financiare rdman volatile, generand
performante negative pentru universul titlurilor de stat
emise de Romania (in RON si EUR), pe masura ce se
ajusteaza n crestere randamentul cerut de investitori
pentru a detine aceste instrumente.

n acelasi timp, piata locald de capital, prin indicele

reprezentativ BET, a inregistrat o evolutie nefavorabila

pe parcursul lunii septembrie, inclusiv la nivelul

sectorului energetic, aversiunea fatd de risc a
investitorilor prevaland in fata profitabilitdtii la maxime
multianuale de care beneficiazd companiile din domeniul
energiei in contextul actual.

Pentru aceeasi perioada, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari
50 de companii din zona euro a fnregistrat un randament
negativ, inclusiv pe fondul asteptarilor de crestere a ratelor de
dobanda.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN

NN Asigurari de Viata SA
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