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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 1.494.466.298 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 23,962783 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 65.7%
Actiuni si fonduri de investitii  IEEG_G—__—— 26.2%
Obligatiuni corporative MW 3.4%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale | 1.0%

Depozite bancare si altele B 3.3%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egalad cu suma contributiilor nete platite
la Fond n contul personal diminuate cu comisionul procentual de
administrare suportat din activul Fondului.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Pe madsura ce presiunile inflationiste pe plan global continua sa
surprinda in sens ascendent, bancile centrale din Statele Unite si
din Zona Euro fsi concentreaza actiunile si mesajele de politica
monetara in directia temperarii inflatiei, cresterea economica
ramanand in plan secund.

Pe plan local, rata inflatiei a prezentat o relativa
stabilizare n luna iulie, la 15% fata de 15,1% in iunie.
Principala contributie la dinamica anuala a inflatiei o
reprezintd 1n continuare componenta de preturi
energetice, nsd se observa totodatd si un efect de
accelerare a presiunilor inflationiste la nivelul mai

multor categorii ale cosului de consum.

n acest context, BNR a continuat in luna august ciclul de

intarire a politicii monetare printr-o noua crestere a ratei de
dobanda cheie cu 75 de puncte de baza pana la nivelul de 5,50%,
ajustand totodatd in sens ascendent prognoza de inflatie la 13,9%
si 7,5% pentru finalul anului 2022, respectiv 2023. Ciclul de
intdrire a politicii monetare din Romania este mai putin accelerat
decat cel al bdncilor centrale din regiune, BNR incercand sa
minimizeze impactul intaririi politicii monetare asupra cresterii
economice.

Cresterea economica din trimestrul al doilea al 2022 a surprins
din nou pozitiv asteptarile analistilor, accelerand cu 2,1% fata de
trimestrul anterior. Sectorul serviciilor si, in principal, al
vanzarilor cu amdnuntul si IT au avut cele mai importante
contributii la cresterea trimestriald a PIB, in timp ce performanta
inregistrata in sectorul industrial rdmane una oscilanta.
Consensul pietei ramane insa precaut cu privire la
perspectivele de crestere in 2022-23, pe fondul
presiunilor inflationiste si al riscurilor geopolitice.

In acest context, pietele financiare rdman volatile,

generand performante negative pentru universul

titlurilor de stat emise de Romania (in RON si EUR), pe

masura ce se ajusteaza in crestere randamentul cerut
de investitori pentru a detine aceste instrumente.

n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET, se mentine la un randament total pozitiv (incluzand
dividendele) fata de sfarsitul anului precedent, beneficiind de
evolutia pozitivda a emitentilor din sectorul energetic. Pentru
aceeasi perioada, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de
companii din zona euro a fnregistrat un randament negativ,
reflectand apetitul redus pentru risc al investitorilor la nivel
european.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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