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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor nete platite
n principal, dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: la Fond in contul personal diminuate cu comisionul procentual de
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete administrare suportat din activul Fondului.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,

in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp N
siguranta, dar si cresterea capitalului investit. N
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Pe plan global, ciclul de indsprire a politicii monetare este in plind In aceste conditii, BNR mentine un control strict asupra
desfisurare. Cu toate acestea, bancile centrale din pietele lichiditatii din sistemul bancar si a continuat ciclul de majorare a
dezvoltate semnaleazd faptul c3 transmisia politicii monetare in ratei de dobanda de referinta in luna octombrie.
economia reala se realizeaza cu intarziere si este de aceea de R
asteptat s& reducd ritmul majordrilor ratelor de doband& n In acest context, pe parcursul lunii octombrie performanta
perioada urmitoare, in timp ce evalueazd efectul titlurilor de stat emise de Romania a intrerupt trendul
masurilor adoptate pand in prezent. descendent, trecand printr-o fazd de consolidare.
Pe plan local, profilul evolutiei economiei din prima Pietele financiare raman insd volatile, performanta
juma3tate a lui 2022 a péstrat un impuls pozitiv, sustinut pentru universul titlurilor de stat emise de Romania (in
in buna parte de consumul populatiei, pe fondul RON si EUR) fata de sfarsitul anului precedent a ramas
reducerii economiilor acumulate in perioada pandemiei. in teritoriul negativ, reflectand randamentul relativ
Cu toate acestea, riscurile legate de o posibil incetinire ridicat in comparatie istoricd cerut de investitori pentru
a nivelului activitatii economice catre finalul lui 2022 si a detine aceste instrumente.
inceputul anului urmator sunt in crestere, conform indicatorilor
de incredere in economie, inclusiv de la nivel european. Tn acelasi timp, piata locald de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a finregistrat o evolutie usor pozitivd pe parcursul lunii
Rata anual3 a inflatiei a continuat s3 creasca in luna septembrie, octombrie, beneficiind de fmbundtatirea apetitului pentru risc
la 15.9% de la 15.3% in luna august, pe fondul aprecierii preturilor din pietele externe. Pentru aceeasi perioada, indicele
pentru produse alimentare. Cel mai recent raport al BNR EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din Zona Euro a
anticipeazd o plafonare a ritmului de crestere la niveluri usor fnregistrat un randament pozitiv pe fondul unei reveniri de la
superioare celui actual citre finalul anului, urmata de o evolutie nivelurile de minim al anului atinse in luna precedentd.

descendenta pe parcursul anului urmator, sustinuta de disiparea
graduala a socurilor de oferta si de manifestarea unor efecte de
bazad ale preturilor pentru produse energetice.
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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