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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:

titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe pie

te

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Lansare 15 Mai 2007
Moneda RON

Grad de risc Ridicat

Activ net 428.482.815 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 25,217218 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 55.2%
Actiuni si fonduri de investitii NGNS 34.6%
Obligatiuni corporative B 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.3%
Obligatiuni supranationale 1 0.7%

Depozite bancare si altele Wl 6.6%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
un apetit pentru risc mai ridicat.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Pe plan global, luna noiembrie a marcat revenirea apetitului
pentru risc. Participantii la piata anticipeaza apropierea de nivelul
maxim la ratelor de dobanda in tarile dezvoltate, consensul fiind
echilibrat intre posibilitatea unei recesiuni in 2023 si o mult
asteptatd temperare a presiunilor inflationiste. Bancile centrale
raman pregdtite sa actioneze cu toate instrumentele,

daca masurile adoptate pana in prezent s-ar dovedi
insuficiente pentru a readuce inflatia sub control.

Pe plan local, economia Romaniei a crescut in T3 2022

cu 1.3% fata de trimestrul anterior, cel mai probabil
sustinuta de performanta din sectorul serviciilor, in timp

ce sectorul industrial si-a mentinut dinamica negativa.

Cu toate acestea, INS a revizuit in sens descendent

ritmul de crestere din trimestrele anterioare, aducand estimarile
pentru anul 2022 mai aproape de 4,5%, fatd de 6.5% consensul
anterior al analistilor financiari.

Rata anuald a inflatiei a decelerat in luna octombrie la 15.3%, de
la 15.9% in luna septembrie, ajutatd de efecte de baza. Ritmul
lunar de crestere ramane insa unul ridicat, +1.3% fata de luna
precedentd, in special pe fondul cresterii preturilor produselor
alimentare (+2.3% fatd de luna precedentd). Cele mai recente
prognoze BNR anticipau o plafonare a inflatiei la niveluri usor
superioare celui actual catre finalul anului 2022, urmata de o
evolutie descendenta pe parcursul anului urmator, sustinuta de

disiparea graduala a socurilor de oferta si de efecte de baza ale
preturilor pentru produse energetice. Prelungirea de catre
guvern a plafonarii preturilor pentru energie electrica si gaze
naturale pana Tn luna aprilie 2025 ar trebui sa ofere un suport
suplimentar in acest sens.
n aceste conditii, BNR a continuat in luna noiembrie
ciclul de intarire a politicii monetare printr-o noua
crestere a ratei de dobanda cheie cu 50 de puncte de
baza pana la nivelul de 6,75%, recuperand decalajul fata
de celelalte banci centrale din regiune.

In acest context, pe parcursul lunii noiembrie

performanta titlurilor de stat emise de Romaénia a

continuat evolutia pozitiva din luna precedents,
recuperand partial din scaderile inregistrate de la Tnceputul
anului. Pietele financiare raman finsa volatile, performanta
pentru universul titlurilor de stat emise de Romania (in RON si
EUR) fata de sfarsitul anului precedent a ramas in teritoriul
negativ, reflectdnd randamentul relativ ridicat in comparatie
istorica cerut de investitori pentru a detine aceste instrumente.
n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET, anregistrat o evolutie pozitiva pe parcursul lunii noiembrie,
beneficiind de imbunatatirea apetitului pentru risc din pietele
externe, optimism reflectat si de randamentul pozitiv al indicelui
EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din zona euro.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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