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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(Decembrie 2021 - Decembrie 2022)
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Context investitional

SUA

n trimestrul 4, cifrele inflatiei au inceput s& scada, iar bancile centrale au inceput sé incetineasca ritmul cresterii dobanzilor. In SUA, inflatia IPC totala a scazut timp de cinci luni la rand din iulie. Inflatia totald
si de bazd au scazut la 7,1% si, respectiv, 6% in noiembrie, semnaland cd presiunea preturilor pe termen scurt a inceput sa se reduca. Cifrele inflatiei din zona euro si din Regatul Unit sunt incd formate din
doud cifre, dar au inceput, de asemenea, sa dea semne de incetinire. Fed, BCE si BoE au inregistrat cresteri de 50 puncte de baza in cadrul sedintelor din decembrie, dupa cresteri de 75 puncte de baza in
rundele anterioare. Fed a subliniat c3 ratele vor continua si creascd pana cand piata fortei de munc3 si cresterea salariilor vor incetini, ceea ce va mentine presiunea asupra cresterii economice. in plus,
cresterea globala a inceput s incetineasca accentuat, indicii PMI din economiile dezvoltate intrand in contractie in noiembrie. Tn SUA, economistii anticipeazi c3 rata de politicd monetara va ajunge la 5,09%,
nivel ce va fi atins in luna mai. Totusi, unele efecte ale eforturilor facute pana acum de oficiali se fac simtite. Preturile mai scdzute ale energiei reduc deja inflatia generald din SUA si, in timp ce inflatia de
baza rimane ridicatd, exista sanse ca aceasta s3 inceapd s scadi si in 2023. Inflatia chiriilor este deja in scadere si acest lucru se va transpune in inflatia din domeniul real estate in viitor. Intre timp, cresterea
nivelului salariilor se modereaza deja, iar acest lucru este probabil sd continue pe masura ce gradul de supraincdlzire a pietei muncii scade. Scaderea inflatiei va imbunatati puterea de cumpdrare a
gospodariilor din SUA, precum si marjele de profit ale business-urilor, argumente care ar trebui s mentind economia intr-un teritoriu pozitiv, cu conditia ca piata muncii sd nu dea semne bruste si excesive
de afectare. Printre principalele intrebari este dac rata ridicata a locurilor de muncd vacante poate scadea fard a declansa o crestere greu de gestionat a ratei somajului.

Europa

Actiunile globale, mdsurate de indicele MSCI World, au castigat 0,87% in termeni euro in T4, dupd cel mai slab septembrie din ultimii 20 de ani. Apetitul pentru risc a dat semne de revigorare in octombrie si
noiembrie, ca raspuns la o comunicare mai temperata a Fed privind cresterile de dobanzi si faptului ca inflatia a atins un maxim. Vremea mai caldd decat asteptarile in Europa si actiunile de redeschidere mai
rapide decat se preconizase in China au contribuit, de asemenea, la alimentarea cresterilor. Totusi, sentimentul de risc a cunoscut o usoara deteriorare in decembrie, toate regiunile inregistrand pierderi
pentru luna respectiva. In trimestrul al patrulea, cele mai multe regiuni au castigat in termeni euro, conduse de Europa (+9,62%), Marea Britanie (+7,38%) si Asia Pacific — ex. Japonia (+6,25%). Aprecierea
monedei fatd de dolarul american a jucat un rol-cheie. Piata americand a inregistrat o crestere in T4 in dolari, dar a scazut cu 1,67% in euro. Dintre sectoare, energia a fost castigatoare in 2022, dar si in T4,
cand sectorul a inregistrat un castig in euro de aproape 10%. Industria (+8,29%), materialele (+7,73%) si finantele (+6,52%) au inregistrat, de asemenea, randamente pozitive pentru trimestrul 4. Companiile
din sectorul bunurilor de larg consum au condus declinul cu un randament de -10,33%, urmati de telecom (-7,74%) si IT (-3,46%). In Europa preturile energiei, care au crescut cu 34.9% fata de anul trecut in
noiembrie, fatd de 41,5% inregistrat in octombrie, au fost principalul factor care a contribuit la un nivel mai scdzut al ratei inflatiei. Din cauza temperaturilor relativ moderate si a cererii scazute, probabilitatea
ca Europa sa ramana fard gaz in aceastd iarna a scazut si mai mult in ultimele saptamani. Spatiul de stocare era ocupat in proportie de 93% pana la sfarsitul lunii. Indicatorii performantei economice a zonei
euro au surprins si ei pozitiv in noiembrie. Increderea consumatorilor a crescut de la niveluri extrem de scézute, deoarece indicele managerilor de achizitii (PMI) din zona euro a crescut usor la 47.8 de la 47.3
luna trecuta. Preturile actiunilor europene au crescut cu 6.9%, in timp ce randamentul obligatiunilor de stat din zona euro a fost de 2,4%.

Piete emergente (EM)
Cu pandemia de Covid in fundal si piata imobiliara in redresare prudentd, ne asteptdm ca economia chinezd sa revind in 2023, cu o crestere a PIB-ului la 5,2% in 2023 fatad de o estimare de 2,7% in 2022.
Principalele riscuri cu care se confruntd economia sunt incertitudinea in materie de reglementare, care va mentine probabil cresterea investitiilor private la un nivel scazut, si relatia dificila a Chinei cu
Occidentul, care ar putea duce la noi restrictii comerciale. Majoritatea pozitiilor financiare externe ale tarilor emergente sunt relativ confortabile, ceea ce inseamnd ca deteriorarea conturilor fiscale cu care
s-au confruntat in ultimii ani nu va duce neapdrat la o depreciere accentuatd a monedelor lor. Doar patru tari - Turcia, Argentina, Columbia si Egipt - au deficite gemene mari. Ne asteptdm ca presiunile
cursului de schimb sa persiste pentru aceste tari, unde inflatia se va dovedi probabil si persistenta. Ne asteptdm la politici macro mai neortodoxe in Turcia si Argentina, in timp ce o crestere semnificativ mai
scdzutd pare inevitabild in Columbia si Egipt. Inflatia in majoritatea tarilor emergente ar trebui sa continue sa scada, in principal ca raspuns la scdderile accentuate ale preturilor la alimente si energie la nivel
mondial. Inflatia medie pe pietele emergente a atins un maxim de 10,4% in septembrie si ne asteptam ca aceasta sd scadd la 6% pand in iulie. Acest lucru va permite majoritatii tarilor sa reduca din nou ratele
dobanzilor de la nivelurile actuale ridicate. Tn afara de cele patru tari la care ne-am referit mai sus, unde vedem o marja limitata sau inexistenta pentru reducerea ratei dobanzii, trebuie s& acorddm atentie
Braziliei. Noul guvern, condus de presedintele Lula da Silva, are o agenda sociald ambitioasa si a relaxat deja normele existente privind cheltuielile fiscale. Banca centrala a avertizat cd, daca guvernul ar face
compromisuri in ceea ce priveste disciplina fiscald, nu va putea reduce ratele dobanzilor.

A s
Romania
Tn ultima sedint4 a anului 2022 din noiembrie, BNR a decis din nou majorarea ratelor, desi intr-un ritm mai scazut, de +50bps, la 6,75%, banca central3 revizuind prognoza profilului inflatiei cu mult peste
estimarea anterioara. BNR prognozeazd acum o inflatie mai mare pentru o perioada mai lungd, revizuind de asemenea in scadere si perspectivele de crestere economica, in conditiile in care se estimeaza ca
deviatia PIB va deveni negativa inca de la sfarsitul anului 2023. PIB-ul Romaniei din trimestrul trei din 2022 a surprins din nou in sensul cresterii (+1,3%) fatd de trimestrul anterior, in timp ce piata se astepta
la o scadere de 1,5%. Cu toate acestea, datd fiind revizuirea datelor istorice, PIB-ul a fost de fapt mai mic (in urma cu un an), cresterea anualizata la finalul trimestrului trei din 2022 fiind revizuitd la 4% de la
5,1%. Dinamica reald a cresterii este in concordantd cu prognoza negativa a BNR.




UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul

2% 1 anului 2022
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1% 1
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 5
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0
Lansare 1 februarie 2017 7% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delal1la?7) Scazut(3)
Activnet 630,629,527 RON -10% -
Pretvanzare 10.784587 RON lian. 31dec.
Performante UL NN CLASIC 20 Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
inultima lund  +0.32%
De la inceputul anului 2022  -1.87% ‘
o -2%
In ultimele 12 luni  -1.87%
inultimii3ani  +2.18%
N -6% -
In ultimii 5ani  +8.29%
Tnultimii10ani  N/A
Delalansare +7.85% =10%:
-14% -
dec.21 iun.22 dec.22
Aloca re UL NN CLASIC Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
18% ~ lansare
13% 4
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8% -
m Titluri de participare fond IRBF w Depozite si lichiditati
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® Derivative Hedging,
Alocare SRR
NN (L) International Romanian Bond - = Tiluri e stat - —
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Gyy Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.14%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 7.46%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 6.47%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.09%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv RomeAm!e! 4'152/° 24-0ct-2030 5'65?’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Romzim!e! 6'705’ 25-feb-2032 5'6]{’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom::m!e! 4.75% 24-feb-2025 5.32%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaniei 2.50% 25-oct-2027 4.64%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.42%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.33%

Perspective

Tn decembrie, fondul a inregistrat un randament absolut brut de 0,41% (cu 10 puncte de baz sub valoarea indicelui de referinta). Performanta de la inceputul anului a fost de 0,56%
(cu 213 puncte de baza peste valoarea indicelui de referinta). Principalul obstacol in ceea ce priveste performanta relativa in decembrie a fost pozitionarea noastra mai mare pe
obligatiuni pe termen mediu si lung fatd de cele pe termen scurt. Tn plus, euro-obligatiunile romanesti detinute au avut o contributie negativa la performant3, determinata de
evolutia ascendentd a ratelor de swap in EUR. Anul 2022 a fost extrem de dificil pentru activele cu venit fix. Pentru 2023, la nivel global, credem ca perspectivele de incetinire a
inflatiei, cresterea increderii consumatorilor din térile G10 si redeschiderea Chinei vor crea un mix favorabil crestere-inflatie pentru pietele dezvoltate. Tn Romania anticipdm c3
inflatia de baza va atinge in curand nivelul maxim, in timp ce cresterea economica va fi probabil la jumatate in 2023 comparativ cu 2022. Cu toate acestea, ramanem atenti la nevoile

mari de finantare ale guvernului.

-




UL BOND

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2022

1%
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND )
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. 2% 1
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 5% -
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 2 noiembrie 1998 R
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) 1% -
Activnet 2957,240,958 RON 1ian. 31dec.
Pret vanzare 20.705194 RON
Performante UL BOND ) 3
R Evolutie performanta UL BOND
In ultima luna  +0.33% e in ultimul an
De la inceputul anului 2022  -1.65%
Tn ultimele 12 luni  -1.65% 1% ' '
inultimii3ani  +2.83%
inultimii 5ani  +9.43% ~4%. 1
inultimii 10 ani  +34.86%
-7% 4
De lalansare  +1970.52%
-10% -
dec.21 iun.22 dec.22
Aloca re UL BOND Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
Alocare
1500% -
750% -
W Titluri de participare IRBF ™ Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% " 32"15.‘{2.':2??;"&
= Obligatiuni 0% T T T T
. . itluri nov.98 nov.04 nov.10 nov.16 dec.22
NN (L) International Romanian Bond > Gt
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.14%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 7.46%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 6.47%
L . . Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.09%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 5.65%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Roméniei 6.70% 25-feb-2032 5.61%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisd investitia Tn unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 4'75% 24-feb-2025 5'32%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen N o ’ o
lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Rom?n!e! 2.50% 25-0ct-2027 4.64%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.42%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.33%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Tn decembrie, fondul a inregistrat un randament absolut brut de 0,41% (cu 10 puncte de baza sub valoarea indicelui de referinta). Performanta de la inceputul anului a fost de
0,56% (cu 213 puncte de baza peste valoarea indicelui de referintd). Principalul obstacol in ceea ce priveste performanta relativa in decembrie a fost pozitionarea noastrd mai
mare pe obligatiuni pe termen mediu si lung faté de cele pe termen scurt. In plus, euro-obligatiunile romanesti detinute au avut o contributie negativa la performants, determinat3
de evolutia ascendenta a ratelor de swap in EUR. Anul 2022 a fost extrem de dificil pentru activele cu venit fix. Pentru 2023, la nivel global, credem ca perspectivele de incetinire
a inflatiei, cresterea increderii consumatorilor din tirile G10 si redeschiderea Chinei vor crea un mix favorabil crestere-inflatie pentru pietele dezvoltate. In Romania anticipdm ca
inflatia de baza va atinge in curand nivelul maxim, in timp ce cresterea economica va fi probabil la jumatate in 2023 comparativ cu 2022. Cu toate acestea, ramanem atenti la

nevoile mari de finantare ale guvernului.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelal1lla7) Ridicat 6
Activ net 405,107,371 RON
Pret vanzare 15.607701 RON

Performante UL NN DINAMIC

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

5% - anului 2022
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31 dec.

Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an

inultimalund  -0.03% 5% 1
De la inceputul anului 2022 -10.95% TH
Tn ultimele 12 luni  -10.95% 5% -
Tnultimii3ani  +13.13%
n ultimii 5ani  +36.13%
-15% -
In ultimii 10 ani  N/A
De lalansare +56.08%
-25% -
dec.21 dec.22
Alocare UL NN DINAMIC Mares e
Bsiotaca Evolutie performants UL DINAMIC de la
" Grecia 88% - lansare
W Ungaria
99% 1% w Lichiditati
W Austria 57% -
u Cehia
m Titluri de participare fond IREF w Depozite si lichiditati Folonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% Wranina 26% -
Alocare geografica o {
NN (L) International Romanian Equity=> feb.17 dec.22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care FONDUL PROPRIETATEA SA 10.08%
urmareste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  PETROM 8.93%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe  gBANCA TRANSILVANIA SA 8.78%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, gNGN ROMGAZ SA 5.52%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sd inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA SA 4.53%
evolu';le”rela'i;\./ zmllzra,tpi.tlerrf]enl Il:.ng, cu 'cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include BRD — GROUPE SG SA 4.44%
companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 3.58%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 IERO?IIEZ(?EE?-I:PA?&,;; g(S;ZCZEDNOSCI gig;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). e
DINO POLSKA SA 3.06%
Perspective Alocare sectoare
Tn regiunea ECE, Polonia a fost singura piat3 care a crescut, compensand scaderile altor piete din regiune. Ceimaimari  Finante A44.98%
contributori la cresterea poloneza au fost actiunile companiilor din sectorul minier, cdrbune si cupru. Acestia au fost Ener 'ie 20.49%
sustinuti de stirile despre redeschiderea Chinei, care intentioneaza sa pund capat tuturor restrictiilor legate de Covid. . % . : oo
Cresterea a fost ajutata si de planurile guvernului chinez de a da startul economiei prin diverse stimulente, in principal Utl|ltatl 8.90%
n ceea ce priveste cheltuielile de infrastructurd. De asemenea, bincile poloneze si actiunile din sectorul de consum  Bunuri de consum discre'gionare 5.89%
au continuat sd se redreseze, investitorii evaludnd cd scaderea anterioara a fost excesiva. Sandtatea financiara a Materiale 4.25%
creditorilor polonezi s-a mentinut puternica, in pofida efectelor semnificative asupra profitabilitatii bancilor in 2022, . o o
ca urmare a dispozitiilor privind moratoriile de credite. Performanta absolutd brutad a fondului in luna decembrie a Sanatate 4.04%
fost de 0,13%, sub performanta indicelui de referints cu 11 puncte de bazi. Fondul a pierdut 8,51% in 2022, saucu  Servicii de comunicare 3.33%
72 puncte de bazd mai mult decat valoarea indicelui de referinta. Performanta noastrd din decembrie a fost afectatd ~ Bunuri de consum esentiale 3.06%
negativ de expunerea redusa pe actiunile companiilor din domeniul materiilor prime. Pe termen lung, ramanem Industriale ’ 1.71%
increzatori in actiunile ECE datoritd bilanturilor solide si indatordrii relativ scazute. Credem ca tarile din regiune au un T 0'66°/°
. 0

potential de crestere mai mare si un mediu de munca si de impozitare mai flexibil.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY

5% A

de la inceputul anului 2022

locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de M
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% T '
-5% -
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale. -10%
Lansare 21 mai 2008 _15% A
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Ridicat6 ~20% 1
Activnet 125,525,569 RON -25% A
Pret vanzare 20.232147 RON lian. 31dec.
Pe rformante U L EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
R 55) 1= in ultimulan
In ultima luna  +0.02%
De la inceputul anului 2022 -10.30% 1!'. . ;
N -3% -
In ultimele 12 luni  -10.30%
n ultimii 3ani  +15.36%
-~ . . . -13% A
In ultimii 5ani  +40.86%
n ultimii 10 ani  +153.30%
-23% -
De lalansare  +102.32% dec.21 iun.22 dec.22
Alocare UL EQUITY
L Evolutie performanta UL EQUITY
= Slovacia de la lansare
s 130% -
6% ¥ Grecia
¥ Ungaria
99% 1% HLichiditati
X 60% -
W Austria
m Titluri de participare IREF w Depozite si lichiditati mCehta
r T T T T 1 Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% premmen -10%
. - _80% -
Alocare geograflca maio8 ian.12 sept.15 apr.19 dec.22
NN (L) International Romanian Equity—>
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 10.08%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai PETROM 8.93%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria  BANCA TRANSILVANIA SA 8.78%
si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa SNGN ROMGAZ SA 5.52%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA SA 4.53%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 4.44%
CEZ 3.58%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 3.20%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3.10%
DINO POLSKA SA 3.06%
Perspective Alocare sectoare
Tn regiunea ECE, Polonia a fost singura piat3 care a crescut, compensand sciderile altor piete din regiune. Ceimaimari  Finante 44.98%
contributori la cresterea poloneza au fost actiunile companiilor din sectorul minier, cdrbune si cupru. Acestia au fost Ener ’ie 20.49%
sustinuti de stirile despre redeschiderea Chinei, care intentioneazd sa pund capat tuturor restrictiilor legate de Covid. . gv ) : °°
Cresterea a fost ajutatd si de planurile guvernului chinez de a da startul economiei prin diverse stimulente, in principal Utlhtat' 8.90%
n ceea ce priveste cheltuielile de infrastructurd. De asemenea, bancile poloneze si actiunile din sectorul de consum  Bunuri de consum discretionare 5.89%
au continuat sd se redreseze, investitorii evaluadnd ca scaderea anterioara a fost excesiva. Sanatatea financiara a : [
S ) ’ e ~rioar va. sanatatea finar Materiale 4.25%
creditorilor polonezi s-a mentinut puternica, in pofida efectelor semnificative asupra profitabilitatii bancilor in 2022, . . o
ca urmare a dispozitiilor privind moratoriile de credite. Performanta absoluta brutd a fondului in luna decembrie a Sandtate 4.04%
fost de 0,13%, sub performanta indicelui de referints cu 11 puncte de bazi. Fondul a pierdut 8,51% in 2022, saucu  Servicii de comunicare 3.33%
72 puncte de baza mai mult decat valoarea indicelui de referinta. Performanta noastrd din decembrie a fost afectatd ~ Bunuri de consum esentiale 3.06%
negativ de expunerea redusa pe actiunile companiilor din domeniul materiilor prime. Pe termen lung, ramanem Industriale ’ 1.71%
ncrezatori in actiunile ECE datoritd bilanturilor solide si indatorarii relativ scazute. Credem ca tarile din regiune au un T 0.66°/0
. 0

potential de crestere mai mare si un mediu de munca si de impozitare mai flexibil.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
inceputul anului 2022

emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 0% 1
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.
6% |
\
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen 14, @g \
lung prin investirea in actiuni globale. ~12% (ILI{L{ QJ‘ L J \
i ‘1 f
) -18% - iﬁ m [ i
Lansare 3 octombrie 2011 ) L | \ i i ff
Moneda RON 245 m{ 1N J Hﬂ@ ) L
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Ridicat6 ’ . ,[ f
Activnet 204,559,308 RON 0%
-30% -
Pret vanzare 25.509254 RON 4 fan. 31 dec.
Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES . o et an
nultima lund  +2.59%
De la inceputul anului 2022 -21.78% 0% ‘s
in ultimele 12 luni  -21.78% Lﬁ\
N -10% 1 M
inultimii3ani  +6.58% W{{m IF“ L 1{ .erﬁ%{
in ultimii 5ani  +29.18% -20% - = 9 Iy M \u wf‘"mtu
- | Y W
In ultimii 10 ani  +107.77% 205
Delalansare  +145.09% dec2n ut:22. deci22
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanti UL GLOBAL OPPORTUNITIES
240% A de la lansare
/4 2
8% {
W Lichiditati 190% - é
AT
#Japonia W M
98% 2% 140% A ﬁy q‘[
m Africa [V’
WV
m Titluri de participare fond Lux w Depozite si lichiditati ljx:aa:aciﬂcex 0% 1 . rf{l’vflﬁ"yﬂ%‘yf‘
0% 20% 40% 60% 80% 100% Europa 40% -~ Vw‘ﬁff i{\%q«
55% -
B America de ﬂf‘f
Alocare geografica ter -10% ' ' ' '
. ons oct.11 iul.14 mail7 feb.20 dec.22
NN (L) Global Equity Impact Opportunities>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca fn companii care genereaza un impact social si de mediu THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.65%
pozitiv, pe 1angd un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, ~UNITEDHEALTH GROUP INC 4.64%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este AMERICAN WATER WORKS INC 4.37%
diversificat pe mai multe teme de impact, tiri si sectoare. Ne striduim s3 adiugam AIA GROUPLTD 4.25%
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. DANAHER CORP 4.18%
INTUIT 4.15%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. BAKKAFROST 3.98%
SCHNEIDER ELECTRIC 3.84%
HALMA PLC 3.80%
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 3.76%
Perspective Alocare sectoare
Pe termen scurt, ne mentinem abordarea prudenta cu privire la actiunile globale. Piata poate rdmane sub presiune din cel putin doud IT 29.12%
motive: profiturile companiilor si politica monetara. Alte riscuri includ escaladarea conflictului ruso-ucrainean, tensiunile comerciale . v o
cu Chinasiriscul de reglementare. in plus, FMI se asteapti ca o treime din economia mondiali sa intre in recesiune in 2023. O redresare Sdnatate 24.32%
sustenabild trebuie sa vada o tendintd clard de scadere a inflatiei, finalul ciclului de intdrire a politicii monetare si un minim al cresterii Industrie 16.44%
economice cdndva la mijlocul anului. Varful inflatiei a fost probabil atins, dar procesul de scddere al acesteia poate fi mult mai lent, . o
el : < < 5 ARl L p . C o Finante 8.01%
mentinand bancile centrale in garda. Ne asteptam la cateva luni dificile in perioada urmatoare, dupa care piata ar putea sd atingd un
minim in prima parte a anului 2023. Din punct de vedere regional, avem o abordare neutrd pe zona euro. Recent am vazut cateva Bunuri de consum esentiale 5.10%
semne pozitive care ar putea ajuta la performanta relativd a regiunii. Preturile gazelor au scdzut puternic in ultimele doud luni, iar Servicii de comunicatie 4.62%
datele economice depasesc asteptdrile, ceea ce inseamna ca recesiunea din Europa ar putea fi superficiald. Cu toate acestea, BCE va . R : o
rdmane consecventd in urmatoarele doud luni si va majora ratele dobénzilor de politica monetard cu mult in teritoriu restrictiv pentru Utilitati 4.37%
a combate inflatia. Evolutiile din China ar putea influenta, de asemenea, actiunile europene. Redeschiderea acceleratd poate ducela  Bunuri de consum discretionare 3.11%
o revenire economicd de la sfarsitul T1, dupa o perioadd de slabiciune legata de Covid. Pe termen mediu, pe masurd ce FED se apropie M P . ial . 2.63%
de finalul cresterii dobanzilor, ne asteptdm ca SUA sa-si recapete o parte din atractivitate in raport cu pietele non-americane. La nivel aterii prime si materiale . °
de sector, favorizdm expunerea pe termen scurt pe sectoarele defensive (sanatate) in detrimentul celor senzitive la rata dobanzii Lichiditati 2.29%

(imobiliare, servicii de comunicatii). De asemenea, preferdm industria in locul materialelor. Pe termen mediu, companiile de
tehnologie isi pot recapata statutul de lider dacd randamentele reale ale obligatiunilor scad.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea n actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Ridicat 6
Activ net 47,252,382 RON
Pretvanzare 18.127169 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
inultimalund  -3.88%
De la inceputul anului 2022 -21.69%
in ultimele 12 luni  -21.69%
nultimii 3ani  -13.04%
inultimii5ani  +4.71%
Tnultimii 10 ani  +41.11%

De lalansare +81.27%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone
ale lumii. Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si
aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC

EXTRA SPACE STORAGE REIT INC
VONOVIA

INVITATION HOMES INC

SIMON PROPERTY GROUP REIT INC
BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC
DEXUS STAPLED UNITS

HEALTHPEAK PROPERTIES INC

9.55%
3.87%
3.60%
3.16%
3.08%
3.05%
3.05%
2.84%
2.83%
2.68%

Perspective

Suntem neutri in domeniul imobiliar. Imobiliarele s-au corectat brusc, randamentele obligatiunilor crescand rapid, pe fondul intaririi politicilor monetare si avand o
performanta semnificativ mai slaba decat actiunile. Tn plus ne mentinem abordarea pentru o expunere redusé pe acest sector si pe termen mediu dat3 fiind evolutia
dobanzilor. Tn SUA, evaluarea imobiliarelor fats de randamentele obligatiunilor corporative rimane neatractiva. Randamentul castigurilor si randamentul dividendelor
fata de randamentul obligatiunilor trezoreriei pe 10 ani sunt sub media pe termen lung, cresterea prognozata a castigurilor pentru acest sector la nivel mondial in 2023
fiind negativa, la -5%, iar castigul pe actiune al companiilor din domeniu este de asteptat sa scada cu 13%. Indicele Asociatiei Nationale a Constructorilor de Locuinte din
SUA, un indicator al opiniilor constructorilor cu privire la conditiile de vanzare a locuintelor, a scizut si mai mult in decembrie. Tn zona euro castigul pe actiune pentru
imobiliare este de asteptat si scad3 cu 6% in urmétoarele 12 luni si tendinta s& continue pe fondul unei economii slibite de criza energetica. In plus, bancile din ambele

regiuni indspresc standardele imobiliare de creditare.




UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHAI
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe maérfuri. 36% - nceputul anului 2022

Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.
24% -
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
12% -
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Moderat spre crescut(5) 0%
Activ net 29,216,051 RON P
Pretvanzare 7.287503 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED i,
inultimalund  -2.02%
De la inceputul anului 2022 +7.82% 25% ]
in ultimele 12 luni  +7.82%
15% -+
inultimii3ani  +35.66%
Tnultimii5ani  +18.73% 3% - . ,
In ultimii 10 ani  -24.26% 10% J
Delalansare -27.12% dec.21 iun. 22 dec. 22
Aloca re UL COM MODITY EN HANCED Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de
10% la lansare
-4%
-18%
97% 3%
-32%
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati -46%
0% 20% 40% 60% 80% 100% -60% -

oct.i11 mai 17 dec. 22

NN (L) COMMODITY ENHANCED

Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la

piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 31.10%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa maximizeze activ  Bunuri agricole 29.70%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe Metale industriale 14.00%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 19.50%

Animale vii 5.70%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Perspective

Avem o abordare neutrd pe marfuri pe fondul fortelor opuse care actioneaza pe piata in acest moment. Pe de o parte, se prefigureaza riscul real de recesiune, care istoric
a fost un obstacol in calea evolutiei pozitive a marfurilor, mai ales pe segmentele ciclice - energie si metale industriale - si in agricultura. Aceste preocupdri legate de
recesiune vor ramane in centrul atentiei si vor fi alimentate de politica monetara a bancilor centrale si de posibilitatea rationalizarii cererii pe masura ce Rusia va reduce
fluxurile de gaze cdtre Europa. Marfurile se confruntd, de asemenea, cu o incertitudine persistenta in ceea ce priveste China si criza imobiliara nerezolvata. Ratele
dobanzilor reale mult mai mari din SUA si un dolar american mult mai puternic formeazd, de asemenea, influente nefavorabile. Pe de altd parte, stocurile fizice sunt
scazute Tn China, stimulentele politice sunt in crestere, iar redeschiderea a fost pusa in practica odata cu eliminarea masurilor zero-Covid. De asemenea, odatd cu intrarea
n vigoare a interdictiei UE si a plafonarii preturilor G7 pentru titeiul rusesc, riscurile de intrerupere a aproviziondrii raman ridicate, in timp ce pozitionarea investitorilor
ramane scazuta pe aceastd clasa de active.




UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Decembrie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scard de la1la 7) Scazut(3) Mediu (4) Moderat spre
crescut(5)

Activ net 516,910,568 101,360,021 31,753,278

Pret vanzare 29.324115 20.856564 20.708461

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

in ultima lund +0.26% +0.19% +0.09%

De la inceputul anului 2022 -3.86% -6.18% - 8.44%

n ultimele 12 luni -3.86% -6.18% - 8.44%

n ultimii 3 ani +6.75% +9.93% +14.09%

n ultimii 5 ani +18.11% +25.98% +35.02%

n ultimii 10 ani +58.93% +81.91% +111.42%

De la lansare +2832.41% +108.57% +107.08%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o ofert3. De asemenea, nu reprezinti o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscal3 sau juridica. in baza informatiilor din

acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizdri fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeazd raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viata, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitdti pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implicd

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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