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Context investitional

SUA

Scaderea inflatiei si raportdrile profiturilor mai bune decat asteptarile explica de ce activele riscante au inceput bine anul 2023, actiunile globale crescand deja cu 5% in prima lund a anului. Indicele american
S&P 500 a crescut in ianuarie cu 6.2%, fiind a treia luna pozitiva din ultimele patru. La finalul ultimei sdptamani a lunii, 63% dintre companiile parte a S&P 500 care au raportat rezultatele financiare au depasit
asteptarile privind profiturile cu o medie de 2%, ceea ce este inca sub mediile istorice. Cu venituri in crestere cu 7% si castiguri nete in scadere cu 6%, exista inca presiune asupra marjelor. In plus, puterea de
stabilire a preturilor este probabil s& scada si mai mult. Tn cel mai recent sondaj al Federatiei Nationale a Afacerilor Independente, proportia netd a companiilor care intentioneazé sa majoreze preturile a
scazut la cel mai mic nivel din ultimii doi ani. Vanzarile retail au scazut in decembrie pentru a doua luna consecutiva, deoarece consumatorii americani au cheltuit mai putin decat era asteptat. in acelasi timp,
raportul privind situatia fortei de munca al Departamentului Muncii din SUA pentru decembrie nu a fost atat de puternic pe cit se temeau investitorii, ceea ce a ajutat pietele de actiuni. In general, desi piata
locurilor de munca ramane oarecum mai rezistenta decat si-ar dori Fed pentru a combate cresterea preturilor, datele aratd o domolire a indicatorului inflatiei, ceea ce permite pietei sa creada ca nu vor
exista alte cresteri ale ratelor din partea Fed, suplimentar fatd de cele deja asteptate. Eliminarea acestei incertitudini a oferit suport suplimentar actiunilor pe parcursul lunii ianuarie. Tn ciuda optimismului
sporit cu privire la politica monetara, sentimentul investitorilor este ca bancile centrale nu sunt pregatite sa inceteze indsprirea politicii monetare si este probabil sa mentina ratele dobanzilor ridicate pentru
mai mult timp. Fed isi va incetini probabil ritmul de inasprire, dar va semnala cd intentioneaza sa ofere cateva cresteri suplimentare de 25 puncte procentuale si sa ramana la un nivel ridicat al ratelor pentru
o perioada de timp, deoarece piata muncii din SUA este inca rezistentd.

Europa

Rezilienta surprinzatoare a economiei zonei euro s-a reflectat pe pietele de actiuni, pe masura ce actiunile din Europa, excluzand Marea Britanie, au crescut cu 8.1%, anuldnd evolutia negativa inregistrata
pe parcursul anului 2022. Piata ia in calcul acum un scenariu in care urmatoarea perioadd va fi una de stagnare economica si inflatie ridicata, mai degraba decat una de recesiune. Principala explicatie a bunei
performante a zonei euro este reducerea perceptiei riscului de recesiune datorita scaderii puternice a preturilor la gaze, scdderii inflatiei asociate, redeschiderii rapide a Chinei si a datelor macro care au fost
in general mai bune decat asteptarile. Indicatorii activitdtii economice din zona euro au surprins in sens ascendent in ianuarie. Sentimentul consumatorilor a reflectat evolutiile corporative cu a patra
imbunatatire lunara consecutivd de la nivelul minim atins in septembrie 2022. Inflatia a scazut la 9.2% pe an in decembrie. Aceasta este a doua scddere consecutiva a inflatiei fatd de anul trecut si cel mai
scazut nivel raportat din august 2022 incoace. in ciuda faptului ca inflatia de baza ramane stabil3, investitorii anticipeaza ca inflatia si-a atins maximul. Tn schimb, este de asteptat ca oficialii BCE s& anunte
noi cresteri mai putin agresive ale ratei dobanzii, de 50 de puncte procentuale atat in februarie, cat si in martie. Indicele preferintelor managerilor de achizitii (PMI) din zona euro s-a imbunatatit la 50.2,
semnaland o imbunatatire semnificativa a sentimentului si ca regiunea ar putea evita o recesiune de iarna datorita vremii calde si masurilor guvernamentale de sprijin energetic. La sfarsitul lunii ianuarie,
stocurile de gaze in Uniunea Europeana (UE) erau la o capacitate de trei sferturi, comparativ cu doar aproximativ 35% in aceeasi perioada a anului trecut. Astfel, pretul mediu de achizitie al gazelor naturale
in ianuarie a fost cu aproximativ 55% mai mic decét pretul mediu din a doua jumatate a anului 2022. Tn viitor, o piata de gaze mai echilibrata ar trebui s& atenueze unele dintre efectele negative avute asupra
puterii de cumpdrare a gospodariilor europene si bugetele fiscale ale guvernelor.

Piete emergente (EM)

Dupa ce a crescut cu 59% de la minimele de la sfarsitul lunii octombrie si a inregistrat maxime recente chiar inainte de pauza de Anul Nou Lunar, indicele MSCI China a scazut cu 9% in ultima lund, determinand
intrebari din partea investitorilor despre cat de durabil este de fapt avansul determinat de relaxarea restrictiilor si despre potentialii catalizatori care ar putea conduce piata catre noi performante pozitive.
Redeschiderea economiei a alimentat pentru MSCI China una dintre cele mai performante perioade de 3 luni inregistrate din noiembrie pana in ianuarie, dar a fost partial atribuitd unui punct de plecare
extrem de jos. Actiunile si obligatiunile pietelor emergente au atras in ianuarie cel mai mare flux lunar net de intrari din ultimii doi ani, deoarece conditiile mai bune au permis emiterea de obligatiuni, in timp
ce sentimentul optimist a canalizat numerar cétre actiunile chineze. Tn plus, redeschiderea nu a fost singurul lucru care a contribuit la redresarea Chinei; relaxarea reglementérilor din domeniul internetului,
o claritate imbundtatita cu privire la riscul de delistare a anumitor companii chineze de pe bursa americana si o politica de sustinere a pietei imobiliare au contribuit, de asemenea, la stimularea sentimentului
investitorilor. Cu toate acesta, investitorii ar avea nevoie de dovezi concrete pentru a confirma ca fundamentele se imbunatdtesc intr-adevar pe masurd ce economia ofera semnale ca ar putea trece intr-o
faza de crestere. Astfel, statisticile cu privire la perioada ianuarie-februarie si care vor fi publicate pe parcursul acestor luni pana la mijlocul lunii martie, vor fi o contributie importanta pentru ca investitorii
s isi facd o parere cu privire la cat de durabild este cresterea economiei chineze. Tn ceea ce priveste ultimul trimestru al anului 2022, rezultatele preliminare ale profiturilor au fost pana acum slabe, asa cum
s-ar astepta cei mai multi pe fondul perturbdrilor cauzate de Covid la sfarsitul anului 2022, dar investitorii se asteaptd la un punct de inflexiune in ciclul castigurilor.

A s
Romania

Tn prima sedinta de politicd monetara a anului 2023, BNR a decis din nou majorarea dobanzii, desi intr-un ritm mai scizut, de +25 de puncte de baz la 7%, banca centrala estimand ca rata anuala a inflatiei
se va reduce probabil in trimestrul 1 2023 in linie cu cea mai recenta prognoza pe termen mediu (publicatd in noiembrie 2022), ajungand la nivelul de o cifra inca din trimestrul Ill al anului curent, ca efect al
prelungirii schemelor de plafonare si compensare a preturilor la energie pana la 31 martie 2025, concomitent cu modificarea caracteristicilor acestora incepand cu 1 ianuarie 2023. Tn ansamblu, banca
centrald ramane precautd, fiind constienta de presiunile inflationiste de baza incd ridicate, alaturi de riscurile generate de deteriorarea contului curent si a unei politici fiscale laxe.




UL NN CLASIC Informatii valabile la 31 lanuarie 2023
Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul

5% 1 anului 2023
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 5%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
1% -
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delal1la?7) Scazut(3)
Activnet 655,831,319 RON -1% -
Pretvanzare 11.140125RON lian. 31lian.
Performante UL NN CLASIC
R Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
Inultima luna  +3.33% 2% 1 f'j\
De la inceputul anului 2023  +3.33% ' :
inultimele 12 luni  +1.61% 1
inultimii3ani  +4.76%
a -6% -
Inultimii 5ani  +11.84%
Tnultimii10ani  N/A
De lalansare  +11.40% +10% 1
-14%
ian.22 iul.22 ian.23
Aloca re UL NN CLASIC Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
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NN (L) International Romanian Bond 2> = Tiluri de stat feb.17 ian.23

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Gyy Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.06%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,

Anipi 0, - - 0
supranationale, municipale si depozite bancare). gﬂz Ez:g:;z: ‘51(7)(5);; 1;_?:;_;823 zig‘ﬁ
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.94%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 6.70% 25-feb-2032 5.75%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 5.74%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung  GUV Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.20%
a capitalului, generand totodat randamente stabile. Guv Romaniei 2.50% 25-oct-2027 4.62%

Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.31%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.26%

Perspective

Tn ianuarie, fondul a inregistrat un randament absolut brut de 3,2% (cu 65 de puncte de bazi peste valoarea de referinta). Principalul motiv al depasirii performantei a fost
pozitionarea noastra in principal pe termenul lung al curbei de randamente a titlurilor de stat in lei, precum si pozitiile in euroobligatiuni emise de statele din Europa Centrald si de
Est. Ultimul an a fost extrem de dificil pentru activele cu venit fix. Pentru 2023, la nivel global, credem ca perspectivele de moderare a inflatiei, de imbunatatire a increderii
consumatorilor in G10 si redeschiderea Chinei vor crea un mix mai favorabil crestere-inflatie pentru pietele dezvoltate. Bancile centrale din ECE sunt aproape de finalul ciclului
monetar in comparatie cu bancile centrale din economiile dezvoltate, avandu-se in vedere chiar reduceri de dobanzi in viitorul apropiat. Pentru pietele cu venit fix in lei, consideram
n continuare ca evaluarea pentru obligatiunile de stat pe termen lung este atractiva dat fiind ca inflatia totala a atins deja maximul, in timp ce cresterea economica va fi probabil la
jumétate in 2023 comparativ cu 2022. Tn plus, valoarea ridicats a nevoilor de finantare acoperite deja reduce presiunea asupra randamentelor din partea ofertei. Cu toate acestea,
ramanem atenti la cresterea potentiald a riscului politic si a riscului de crestere a cheltuielilor sociale inainte de alegerile din 2024.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3)
Activnet 302,301,201 RON

Pret vanzare 21.390863 RON

Performante UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

5% - de la inceputul anului 2023

2% A

-1% -

lian. 31lian.

Evolutie performanta UL BOND

inultimalund  +3.34% o - in ultimulan
De la inceputul anului 2023  +3.34% F
Tn ultimele 12 luni  +1.83% 1% A ' '
inultimii 3ani  +5.42%
inultimii5ani  +13.01% 4% 1
nultimii 10 ani  +37.96%
-7% -
De lalansare  +2039.09%
-10% -
ian.22 iul.22 ian.23
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NN (L) International Romanian Bond 2> m Titluri destat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.06%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 8.36%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 6.45%
L . . Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.94%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032 5.75%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Roméniei 4.15% 24-oct-2030 5.74%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisd investitia Tn unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 4'75% 24-feb-2025 5'20%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen . o ’ o
lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Rom?n!e! 2.50% 25-0ct-2027 4.62%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.31%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.26%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Tn ianuarie, fondul a inregistrat un randament absolut brut de 3,2% (cu 65 de puncte de baza peste valoarea de referinta). Principalul motiv al depasirii performantei a fost
pozitionarea noastra in principal pe termenul lung al curbei de randamente a titlurilor de stat in lei, precum si pozitiile in euroobligatiuni emise de statele din Europa Centrala si
de Est. Ultimul an a fost extrem de dificil pentru activele cu venit fix. Pentru 2023, la nivel global, credem ca perspectivele de moderare a inflatiei, de imbunatatire a increderii
consumatorilor in G10 si redeschiderea Chinei vor crea un mix mai favorabil crestere-inflatie pentru pietele dezvoltate. Bancile centrale din ECE sunt aproape de finalul ciclului
monetar in comparatie cu bancile centrale din economiile dezvoltate avandu-se in vedere chiar reduceri de dobanzi in viitorul apropiat. Pentru pietele cu venit fix in lei, consideram
n continuare ca evaluarea pentru obligatiunile de stat pe termen lung este atractiva dat fiind ca inflatia totala a atins deja maximul, in timp ce cresterea economica va fi probabil
la jumatate in 2023 comparativ cu 2022. Tn plus, valoarea ridicatd a nevoilor de finantare acoperite deja reduce presiunea asupra randamentelor din partea ofertei. Cu toate
acestea, ramanem atenti la cresterea potentiala a riscului politic si a riscului de crestere a cheltuielilor sociale inainte de alegerile din 2024.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

N X ; X N A o A 7% - anului 2023
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul >
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
5%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale. 3% |
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON "
Profil de risc (pe o scardadelal1lla7) Ridicat 6 151
Activ net 426,300,188 RON .
Pret vanzare 16.281843 RON -1% -
lian. 31lian.
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
inultimalund  +4.40% 5% 1
De lainceputul anului 2023  +4.40%
n ultimele 12 luni  -7.43% 5% -
Tnultimii3ani  +19.38%
in ultimii 5ani  +34.51% _—
Thultimii10ani  N/A
De la lansare +62.82%
-25% -
ian.22 ian.23
A|Ocare UL NN DINAMIC Marea Britanie
 Slovacia Evolutie performanta UL DINAMIC de la
» Grecia 88% - lansare
W Ungaria
99% 1% W Lichiditati
W Austria 57% A
u Cehia
m Titluri de participare fond IREF w Depozite si lichiditati i
r T T T T ) Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% = Romnia 26% 1
Alocare geografica 55 {
NN (L) International Romanian Equity—> feb.17 ian.23
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care FONDUL PROPRIETATEA SA 9.52%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM 9.35%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe  BANCA TRANSILVANIA SA 8.28%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, gNGN ROMGAZ SA 5.60%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA SA 4.55%
evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include BRD — GROUPE SG SA 8.47%
companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4.00%
0
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 POWSZECHNA KASA BE(dERRIDEE 3.11%
. o Voo K KOMERCNI BANK 2.84%
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria).
CEZ 2.77%
Perspective Alocare sectoare
Performanta absolutd bruta a fonduluiin luna ianuarie a fost de +5,16 % marginal peste valoarea de referintd,  Finante 46.73%
datorata cresterii pietelor bursiere din regiune pe fondul plafonarii inflatiei si increderii investitorilor ca Energie 20.15%
evaludrile actuale ale companiilor sunt atractive. Din perspectiva pe termen lung, ramanem increzatori in Utilitsti 8.09%
actiunile ECE datorita fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide si indatorarii relativ scazute. o a;' . D°
Credem c& tarile din regiune au un potential de crestere mai mare si un mediu de munc si de impozitare mai ~ Materiale 5.93%
flexibil. Tn ceea ce priveste tarile, pastram o perspectivd prudenti asupra Poloniei si Ungariei, deoarece ~ Bunuri de consum discretionare 4.88%
guvernele din ambele tdri interfereazd cu economia de piata si vizeazd companiile blue-chip pentru surse  S3n3tate 3.88%
suplimentare de finantare a politicilor interne. Ca parte a strategiei noastre, cautam pozitii off-benchmark pe Servicii de comunicare 3.53%
pietele din Austria si Grecia si ne simtim increzatori in investitiile noastre pe pietele din Romania si Cehia. . . ’
Bunuri de consum esentiale 2.32%
Industriale 1.86%
IT 0.65%




UL EQUITY

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

7% 1

4%

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2023

Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Ridicat6
Activnet 129,681,501 RON o% - !
N lian. 3lian.
Pret vanzare 21.113463 RON
Performante UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R o in ultimul an
inultima lund  +4.44% % w
De lainceputul anului 2023  +4.44% ' '
in ultimele 12 luni - 6.78% -3%
Tnultimii3ani  +21.70%
n ultimii 5ani  +39.06% -13%
in ultimii 10ani  +139.52%
0,
Delalansare +111.13% 306
ian.22 iul.22 ian.23
Alocare UL EQUITY
Mares Britanie Evolutie performanta UL EQUITY
#Slovacia de la lansare
= 130% -
6% ¥ Grecia
¥ Ungaria
99% 1% uLichiditati
60% -
W Austria
m Titluri de participare IREF = Depozite i lichiditati B(efia
r T T T T 1 Polonia
0% 20% 20% 60% 80% 100% r— -10% 4
. w -80% -
Alocare geografica mai08  iand2  septls  maild  ian23
NN (L) International Romanian Equity—>
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.52%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai PETROM 9.35%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria  BANCA TRANSILVANIA SA 8.28%
si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa SNGN ROMGAZ SA 5.60%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA SA 4.55%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 4.47%
ERSTE GROUP BANK AG 4.00%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Roménia), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3.11%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). KOMERCNI BANK 2.84%
CEZ 2.77%
Perspective Alocare sectoare
Performanta absolutd bruta a fonduluiin luna ianuarie a fost de +5,16 % marginal peste valoarea de referintd,  Finante 46.73%
datorata cresterii pietelor bursiere din regiune pe fondul plafonarii inflatiei si increderii investitorilor ca Energie 20.15%
evaludrile actuale ale companiilor sunt atractive. Din perspectiva pe termen lung, ramanem increzdtori in Utilitati 8.09%
actiunile ECE datorita fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide si indatorarii relativ scazute. o a_" : DD
Credem c3 tarile din regiune au un potential de crestere mai mare si un mediu de munc3 si de impozitare mai Materiale 5.93%
flexibil. Tn ceea ce priveste tarile, pastram o perspectivd prudent3 asupra Poloniei si Ungariei, deoarece  Bunuri de consum discretionare 4.88%
guvernele din ambele tdri interfereaza cu economia de piatd si vizeazd companiile blue-chip pentru surse  S3in3tate 3.88%
SL‘JpIimen.tare de‘fine‘mtare- a ;?olitic‘ilor. in‘Eerne. Fa p‘aArt(‘e a strj:\t-fegiei noastre, céutém p-ozi;ii otf—l..)en-chm?rk Pe  Servicii de comunicare 3.53%
pietele din Austria si Grecia si ne simtim increzatori in investitiile noastre pe pietele din Romania si Cehia. . .
Bunuri de consum esentiale 2.32%
Industriale 1.86%
IT 0.65%




UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Ridicat6
Activ net 206,576,890 RON
Pret vanzare 24.663155 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
inceputul anului 2023
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Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

n ultimul an
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.58%
pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, HALMAPLC 4.38%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  INTUIT 4.35%
diversificat pe mai multe teme de impact, tiri si sectoare. Ne striduim si adiugam AMERICAN WATER WORKS INC 4.26%
. . . . . . " . . 0,
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.23%
SCHNEIDER ELECTRIC 4.22%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. AlA GROUP LTD 4.10%
DANAHER CORP 3.96%
BAKKAFROST 3.74%
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 3.59%
Perspective Alocare sectoare
Perspectivele globale de crestere economica dau semne de incetinire, in special in ceea ce priveste IT 29.85%
increderea intreprinderilor si a consumatorilor, in timp ce piata fortei de munca rdmane puternica.  Sinitate 23.26%
Inflatia se va tempera in 2023, dar nu suntem aproape de un pivot privind scaderea dobanzilor.  |ndustrie 17.42%
Probabilitatea unei recesiuni europene este din ce in ce mai mica, determinatd de scaderea preturilor  Einante 7.69%
la energie si de o redeschidere timpurie a Chinei. Tn plus, rezultatele financiare companiile europene Bunur'i de consum esentiale 4.91%
sunt mai buneAdecét asteptarile de pana acum, in timp ce sezonul castigurilor din SUA este oarecum Servicii de comunicatie ’ 4.43%
dezamagitor. Indsprirea rapida a conditiilor financiare pune sub presiune evaluarile, ceea ce a Utilitati 4.26%
determinat ca sentimentul investitorilor sa redevina extrem de precaut in decembrie. Toate acestea ) . ) e
- . < A - < - N - Bunuri de consum discretionare 3.09%
fiind spuse, pietele rdman reziliente deocamdatd, dupa un inceput de an performant, actiunile L X R
Materii prime si materiale 2.93%

europene pastrandu-si potentialul de crestere pe termen scurt.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea n actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Ridicat6
Activ net 49,323,660 RON

Pretvanzare 18.901119 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultimalund  +4.68%
De la inceputul anului 2023 +4.68%
n ultimele 12 luni  -15.03%
nultimii 3ani  -12.09%
in ultimii 5ani  +15.01%
nultimii 10 ani  +47.15%
Delalansare +89.01%
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone
ale lumii. Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si
aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC 9.87%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 3.79%
INVITATION HOMES INC 3.10%
SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3.06%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.02%
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 2.96%
VONOVIA 2.95%
BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC 2.89%
DEXUS STAPLED UNITS 2.82%
EASTGROUP PROPERTIES REIT INC 2.74%

Perspective

Suntem neutri in domeniul imobiliar. Imobiliarele s-au corectat brusc, randamentele obligatiunilor crescand rapid, pe fondul intaririi politicilor monetare si avand o
performantd semnificativ mai slab3 decat actiunile. Tn plus, ne mentinem abordarea pentru o expunere redus3 pe acest sector si pe termen mediu, dat fiind evolutia
dobanzilor. Tn SUA, evaluarea imobiliarelor fatd de randamentele obligatiunilor corporative rimane neatractiva. Randamentul castigurilor si randamentul dividendelor
fata de randamentul obligatiunilor trezoreriei pe 10 ani sunt sub media pe termen lung, cresterea prognozata a castigurilor pentru acest sector la nivel mondial in 2023
fiind negativa la -5%, iar castigul pe actiune al companiilor din domeniu este de asteptat sa scada cu 13%, chiar dacad indicele Asociatiei Nationale a Constructorilor de
Locuinte din SUA, un indicator al opiniilor constructorilor cu privire la conditiile de vanzare a locuintelor, a crescut in ultimele doua luni de la un minim inregistrat in
decembrie, pe fondul sciderii usoare a dobanzilor la creditele ipotecare datorits spectrului recesiunii. Tn zona euro, castigul pe actiune pentru imobiliare este de asteptat
s3 scadd cu 6% in urmatoarele 12 luni, iar tendinta s& continue pe fondul unei economii slibite de criza energetica. Tn plus, bincile din ambele regiuni indspresc

standardele imobiliare de creditare.




UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadela1la7) Moderat spre crescut(5)
Activnet 27,505,351 RON
Pret vanzare 7.130516 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultima lund  -2.60%
De la inceputul anului 2023 -2.60%
n ultimele 12 luni  -1.78%
n ultimii 3ani  +42.80%
inultimii 5ani  +14.67%
in ultimii 10 ani  -25.80%
De lalansare -28.69%
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la
piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sd maximizeze activ
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere / tip marfa

Bunuri agricole
Energie

Metale pretioase
Metale industriale
Animale vii

29.80%
28.90%
19.30%
16.80%

5.10%

Perspective

Avem o abordare neutra pe marfuri datoritd fortelor opuse care actioneaza pe piatd in acest moment. Pe de o parte, se prefigureaza riscul real de recesiune, care istoric
a fost un obstacol in calea evolutiei pozitive a marfurilor, mai ales pe segmentele ciclice — energie si metale industriale — si in agriculturd. Aceste preocupari legate de
recesiune vor ramane in centrul atentiei si vor fi alimentate de politica monetara a bancilor centrale si de posibilitatea rationalizarii cererii pe masura ce Rusia va reduce
fluxurile de gaze catre Europa. Marfurile se confruntd, de asemenea, cu o incertitudine persistenta in ceea ce priveste China si criza imobiliara nerezolvata. Ratele mult
mai mari ale dobanzilor reale din SUA si un dolar american mult mai puternic formeaza, de asemenea, influente nefavorabile. Pe de alta parte, stocurile fizice sunt scazute
in China, stimulentele politice sunt in crestere, iar redeschiderea a fost pusa in practicd odata cu eliminarea masurilor zero-Covid. De asemenea, odatd cu intrarea in
vigoare a interdictiei UE si a plafonarii preturilor G7 pentru titeiul rusesc, riscurile de intrerupere a aprovizionarii raman ridicate, in timp ce pozitionarea investitorilor

ramane scazuta pe aceastd clasa de active.




UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lanuarie 2023

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)

International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un

portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scard de la1la 7) Scazut(3) Mediu (4) Moderat spre
crescut(5)

Activ net 530,171,183 104,675,560 32,926,287

Pret vanzare 30.374647 21.659854 21.559223

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

in ultima lund +3.63% +3.91% +4.18%

De la inceputul anului 2023 +3.63% +3.91% +4.18%

n ultimele 12 luni -0.37% -2.68% -4.94%

n ultimii 3 ani +10.26% +14.41% +19.54%

n ultimii 5 ani +20.27% +26.84% +34.44%

n ultimii 10 ani +62.31% +85.61% +115.45%

De la lansare +2937.46% +116.60% +115.59%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o oferta. De asemenea, nu reprezinti o consiliere personalizaté cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. in baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizdri fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societdti sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitdti pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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