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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor nete platite
n principal, dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: la Fond in contul personal diminuate cu comisionul procentual de
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete administrare suportat din activul Fondului.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM Evolutie VUAN de la lansare*
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Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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Alocare portofoliu investitii
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reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Ca raspuns la cresterea inflatiei, Banca Nationala a Romaniei
(BNR) a continuat ciclul de inasprire a politicii monetare inceput
deja din toamna anului 2021. BNR a majorat gradual rata de
dobénda de politica monetara de la 1.75% pana la 6.75% in
trimestrul IV. Ciclul de intdrire a politicii monetare din Romania

a fost mai gradual decat cel al bancilor centrale din

regiune, BNR incercand sd minimizeze impactul intaririi

Pe plan global, anul 2022 s-a incheiat intr-o nota dominata de
prudenta, bdncile centrale semnaldnd continuarea ciclului de
intarire a conditilor monetare, in timp ce datele privind
activitatea economica din zona euro pentru trimestrul IV indica o
evolutie usor mai favorabila decat scenariile care anticipau o
recesiune iminentd. Pe fondul temperarii presiunilor

inflationiste, participantii la piata continua sa anticipeze

apropierea de nivelul maxim al ratelor de doband3 in politicii monetare asupra cresterii economice. Cea mai

tarile dezvoltate. Riscul geopolitic rdmane insa unul recentd prognozd oficiald asupra inflatiei anticipeazd un
ridicat. trend descendent pe parcursul anului 2023, determinat

de efecte de baza favorabile (dezinflationiste), in timp
ce extinderea plafonarii preturilor energiei electrice si
gazelor pand in 31 Martie 2025 limiteazd potentiale
surprize Tn sens ascendent din aceastd zona.

in contextul presiunilor inflationiste, performanta titlurilor de

Pe plan local, economia Romaniei a reusit sa mentina un
nivel de crestere sustinut Tn 2022, in pofida provocdrilor
ridicate de proximitatea cu zona de conflict din Ucraina.
Consumul privat si sectorul serviciilor au continuat sa reprezinte

principalele motoare de crestere, in timp ce atragerea fondurilor
europene (structurale si PNRR) a sustinut evolutia pozitiva a
investitiilor publice, in special in a doua jumatate a anului. Nivelul
ridicat de independenta energetica a permis implementarea unor
masuri de protectie a consumatorilor fata de preturile ridicate ale
energiei, limitand partial impactul asupra inflatiei. Pozitia fiscala
s-a Tmbunatatit pe parcursul anului 2022. Obiectivul de a aduce
deficitul bugetar sub 3% din PIB in 2024 ramane unul esential.
Evolutia pe o traiectorie pronuntat ascendenta a preturilor
energiei la nivel global a determinat accentuarea presiunilor
inflationiste pe parcursul anului 2022.

stat emise de Romania (in RON si EUR) fata de sfarsitul anului
precedent s-a incadrat in teritoriul negativ in 2022, reflectand
randamentul relativ ridicat in comparatie istorica cerut de
investitori pentru a detine aceste instrumente.

Pentru pietele de actiuni, in 2022 s-au finregistrat evolutii
negative Tn contextul politicilor monetare restrictive, dar si al
tensiunilor geopolitice. in pofida acestor factori, indicele BET-TR
de tip randament total (incluzand dividendele), a inregistrat o
scddere de aprox. -2% in 2022, osciland pe parcursul anului intre
valori pozitive si valori negative. Performanta indicelui BET-TR a
fost insa superioara celei a indicilor regionali si ai zonei euro.
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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