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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Lansare 15 Mai 2007
Moneda RON

Grad de risc Ridicat

Activ net 452.260.743 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 25,971348 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat N5 6. 2%
Actiuni si fonduri de investitii NGNS 34.5%
Obligatiuni corporative B 2.5%
Obligatiuni municipale | 0.3%
Obligatiuni supranationale 1 0.7%

Depozite bancare si altele Wl 5.9%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
un apetit pentru risc mai ridicat.
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Pe plan global, anul 2023 a inceput intr-o nota pozitiva, stirile
privind redeschiderea economiei Chinei prin renuntarea la
politica “zero Covid” fiind dublate de incadrarea inflatiei pe o
traiectorie descendentd. Participantii la piatd anticipeaza
apropierea de nivelul maxim al ratelor de dobanda in tarile
dezvoltate, favorizand pietele din tarile emergente si

activele cu nivel mediu de risc.

Pe plan local, economia Romaniei a reusit sa mentina un

nivel de crestere sustinut in 2022, aproape de 4.8% fata

de anul anterior, in pofida provocdrilor ridicate de
proximitatea cu zona de conflict din Ucraina. in
contextul in care inflatia si conditile monetare mai
restrictive  reduc  gradual venitul  disponibil,
consensul analistilor pentru cresterea economica din 2023 este
mai redus fata de anul anterior, dar confortabil in teritoriul
pozitiv. Pozitia fiscald s-a Tmbunatatit pe parcursul anului 2022,
deficitul bugetar inregistrat fiind 5.7% din PIB, cu 1pp mai mic
decat in 2021. Obiectivul de a aduce deficitul bugetar sub 3% din
PIB in 2024 ramane unul important.

Rata anuald a inflatiei a decelerat in luna decembrie la 16.4%, de
la 16.8% in luna noiembrie, ajutatad de trendul descendent relativ
mai accentuat al cotatiei petrolului. BNR anticipeaza o traiectorie
descendentd a inflatiei in 2023, pe fondul efectelor de baza
dezinflationiste asociate cresterilor ample consemnate anterior

de preturile energiei si combustibililor la care se adauga efectul

prelungirii schemelor de plafonare si compensare a preturilor la

energie pani la 31 martie 2025. Tn aceste conditii, BNR a operat

in luna ianuarie doar o crestere marginald a ratei de dobanda

cheie cu 25 de puncte de baza pana la nivelul de 7%, in linie cu
celelalte banci centrale din regiune.

in acest context, pe parcursul lunii ianuarie
performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost
una pozitivd, beneficiind de intrarile sustinute de capital
din partea nerezidentilor. Ministerul de Finante a reusit
sa fsi asigure aproximativ 30% din necesarul de
finantare pentru anul 2023 prin emisiuni in RON si
valutd, avand in vedere experienta anului anterior

cand riscul geopolitic a facut ca cererea pentru titlurile de stat
ale Romaniei sa fie extrem de volatila.

n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a inregistrat o evolutie pozitiva pe parcursul lunii ianuarie,
beneficiind de Tmbunatatirea apetitului pentru risc din pietele
externe. Pentru aceeasi perioadd, indicele EuroStoxx50 al celor
mai mari 50 de companii din zona euro a fnregistrat un
randament pozitiv pe fondul optimismului manifestat de
participantii la piata in contextul redeschiderii economiei Chinei.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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