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Context investitional

SUA

Actiunile americane si-au corectat o parte din castigurile inregistrate in luna ianuarie, toti indicii majori scazand pe parcursul lunii februarie. Indicele NASDAQ a avut
cea mai buna performanta, urmat de S&P 500 si Dow Jones, pe masurd ce actiunile din domeniul tehnologic (considerate ,,de crestere”) au depasit performantele celor
din alte sectoare (considerate ,de valoare"). FED a crescut dobanzile de politicd monetara cu 0,25% la sedinta din februarie, confirmand asteptérile pietei. Insotit de o
declaratie legata de dezinflatie si considerat3 optimista de investitori, decizia a contribuit initial la impulsionarea burselor. in acelasi timp, piata fortei de munca continu3
sa reziste, addugand 517.000 de noi locuri de munca, peste asteptarile de 189.000 si mai mult decat dublul nivelului din decembrie, ceea ce spulbera sperantele pentru
reduceri de dobanzi ale FED catre sfarsitul anului. Presedintele Fed, Jerome Powell, a avertizat la sfarsitul lunii ca procesul de dezinflatie mai are inca un drum lung de
parcurs, fiind posibile noi majorari ale dobanzilor daca datele macroeconomice continua sa surprinda in sensul cresterii. Pe plan macro, inflatia anuala a crescut cu 6,4%
n februarie, un ritm mai redus decat cel de 6,5% inregistrat in ianuarie, dar peste asteptarile de 6,2%. Vanzarile cu amanuntul au surprins, de asemenea, inregistrand
o crestere lunard de 3%.

Europa

Actiunile europene si-au continuat cresterea in februarie, pe fondul perspectivelor mai optimiste ale companiilor reflectate in cresterea indicelui PMl la 52.3, de la 50.3
n ianuarie, ceea ce inseamna o crestere a activitatii companiilor din sectorul serviciilor si productiei. Din punct de vedere sectorial, serviciile de comunicatii au avut
cele mai bune rezultate, urmate de cele din sectorul financiar. Sectorul imobiliar a avut cea mai slaba evolutie, urmat de asistenta medicald. Banca Centrala Europeana
(BCE) a majorat din nou ratele dobanzilor cu 0,5%, la 2,5%, cel mai ridicat nivel din 2008, semnaland continuarea inaspririi politicii monetare cu inca 0,5% in martie dupa
ce preturile de consum din Franta au crescut la 7,2% in februarie, de la 7,0%, iar cele spaniole la 6,1%, de la 5,5%. Acest lucru a alimentat ingrijorarile cu privire la faptul
c3 BCE va trebui s3 isi extind3 politica agresivd de majorare a dobanzilor pentru mai mult timp. in Germania, cifrele revizuite au aritat c3 economia a scizut mai mult
decat se preconizase in trimestrul al patrulea din cauza inflatiei ridicate care a condus la scaderea cheltuielilor de consum si a investitiilor.

Piete emergente (EM)

Actiunile companiilor din pietele emergente s-au contractat in februarie, subperformand pietele dezvoltate. O re-escaladare a tensiunilor SUA-China si aprecierea
puternica a indicelui dolarului au pus capat impulsului pozitiv din ianuarie, iar pietele au inregistrat o revenire a sentimentului de reducere a riscurilor, pe mdsura ce
optimismul din jurul incetinirii cresterii ratelor dobanzilor de la Rezerva Federald a SUA s-a stins. Asia a fost regiunea cu cele mai slabe performante, urmata de America
Latind si EMEA. Tensiunile SUA-China au crescut pe fondul vizitei amanate a secretarului de stat pentru afacerile externe a SUA, a discutiilor privind noi restrictii
guvernamentale americane in ceea ce priveste investitiile americane in tari strdine si a demersurilor de aprobare a unui proiect de lege care sd-i dea presedintelui Biden
puterea de a interzice TikTok in SUA. Preturile mai slabe ale materiilor prime au fost, de asemenea, in detrimentul actiunilor EM, metalele industriale scazand din cauza
preocupadrilor legate de diminuarea cererii chineze, de scaderea transporturilor de marfuri si de cresterea stocurilor.

Romania

n cadrul sedintei de politici monetara din 9 februarie BNR a decis mentinerea ratei dobanzii la nivelul de 7%. Potrivit proiectiilor Béncii Centrale rata anuald a inflatiei
este asteptatd sa coboare la nivelul de o cifra incd din trimestrul Ill al anului curent - cu aproape trei trimestre mai devreme fatd de prognoza precedenta - si sa se
situeze in decembrie 2023 mult sub valoarea anticipata anterior, pentru ca in ultimul semestru al anului viitor sa-si incetineasca vizibil scaderea, ramanand la finele
orizontului proiectiei usor deasupra intervalului tintei de 2.5%. Descresterea in perspectivd a inflatiei are determinanti majori efecte de baza dezinflationiste tot mai
pregnante si corectii descendente ale cotatiilor unor marfuri, dar si influente venite din probabila restrangere siinchidere a excedentului de cerere agregata pe orizontul
prognozei, ceva mai lenta totusi decat in proiectia precedenta.
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UL NN CLASIC Informatii valabile la 28 Februarie 2023

POIItlca de InVEStItII UL NN CLASIC Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
5% 1 anului 2023
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Romania RON Bond si in depozite bancare. -
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
1% -
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delal1la?7) Scazut(3)
Activnet 654,929,128 RON -1% -
Pretvanzare 11.071103 RON lian. 28feb.
Performante UL NN CLASIC
R . Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
inultima lund  -0.86% 5%
De lainceputul anului 2023  +2.69% 3% A
inultimele 12 luni  +2.15% 1% - /’mm
n
in ultimii 3ani  +3.08% 1% "
inultimii5ani  +10.99% 3% |
inultimii 10 ani  N/A 5% 1
De lalansare +10.71%
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-9% -
feb.22 aug.22 feb.23
Aloca re UL NN CLASIC Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
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Goldman Sachs Romania RON Bond = = Tilur de stat feb.17 feb.23

Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un  Guy Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.16%
portofollg dlver5|f|c'at. de !nstrum.ente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 8.11%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.02%
Obiectivul de investitii Guv Rome:miei 4.15% 24-oct-2030 5.68%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romeﬁmiei 4.75% 24-feb-2025 5.02%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Roméniei 5.00% 12-feb-2029 4.99%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUv Romaniei 2.50% 25-oct-2027 4.66%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032 4.41%

Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.37%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.31%

Perspective

Tn februarie, randamentele obligatiunilor guvernamentale in lei s-au confruntat cu presiuni in sensul cresterii, mai ales pe termen lung. Randamentele pe termen lung au
crescut cu 35-45 puncte de baza, in timp ce scadentele scurte au ramas mai mult sau mai putin neschimbate. Banca Centrald a permis persistenta excesului de lichiditate
din sectorul bancar, iar acest lucru a impins ratele pe termen scurt mai aproape de rata de politicd monetara cheie a BNR. Situatia s-a tradus intr-o relaxare de facto a
politicii monetare, deoarece rata dobanzii de politicd monetara relevantd a fost rata depozitelor (6%) si nu rata-cheie (7%). Banca Centrald continua sd supravegheze
indeaproape moneda locala. Avand in vedere soldul profund negativ al contului curent, BNR se opune presiunilor de apreciere a leului. Obligatiunile in lei pe termen lung
raman in continuare atractive, data fiind valoarea ridicata a nevoilor de finantare acoperite deja si care reduce presiunea asupra randamentelor din partea ofertei.
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UL BOND

Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2023

5% 1
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste n titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON
Bond si in depozite bancare.
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 2% -
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON '
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) 1% A
Activ net 297,835,613 RON 1ian. 28feb.
Pret vanzare 21.26124 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
Tnultima lund  -0.84% 4%~ in ultimulan
De lainceputul anului 2023  +2.72% 2%
Tn ultimele 12 luni  +2.37% 0% -~
R Cl T VJ T
Inultimii3ani  +3.72% ol
TnultimiiSani  +12.16% a5
in ultimii 10 ani  +36.49% %
Delalansare +2026.12% 8% |
-10% -
feb.22 aug.22 feb.23
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Goldman Sachs Romania RON Bond > wTithir destat
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces laun  Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.16%
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 8.11%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.02%
L . . Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 5.68%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.02%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Roméniei 5.00% 12-feb-2029 4.99%
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisd investitia Tn unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 2'50% 25-0ct-2027 4'66%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen N o ’ o
lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. gﬁz 22:2:;2: g;g; ;g ::: 282421 2:%;)
. (] it - . (]
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.31%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.

Perspective

in februarie, randamentele obligatiunilor guvernamentale in lei s-au confruntat cu presiuni in sensul cresterii, mai ales pe termen lung. Randamentele pe termen lung
au crescut cu 35-45 puncte de baza, in timp ce scadentele scurte au ramas mai mult sau mai putin neschimbate. Banca Centrald a permis persistenta excesului de
lichiditate din sectorul bancar, iar acest lucru a impins ratele pe termen scurt mai aproape de rata de politica monetara cheie a BNR. Situatia s-a tradus intr-o relaxare
de facto a politicii monetare, deoarece rata dobanzii de politicd monetara relevanta a fost rata depozitelor (6%) si nu rata-cheie (7%). Banca Centrald continud sa
supravegheze indeaproape moneda locala. Avand in vedere soldul profund negativ al contului curent, BNR se opune presiunilor de apreciere a leului. Obligatiunile in
lei pe termen lung rdman in continuare atractive, data fiind valoarea ridicatd a nevoilor de finantare acoperite deja si care reduce presiunea asupra randamentelor din

partea ofertei.
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UL NN DINAMIC Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de Evolutie performanti UL DINAMIC de la inceputul

7% - anului 2023
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.
5%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale. 3% 1
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON 1%
Profil de risc (pe o scaradela1la7) Ridicat 6 :
Activnet 431,119,228 RON 1%
Pret vanzare 16.366715 RON lian. 28 feb.
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performantad UL DINAMIC in ultimul an
fnultimalund  -0.07% 7% 1
De la inceputul anului 2023  +4.95%
in ultimele 12 luni  +0.54% 1%
Tnultimii3ani  +26.45%
Tnultimii5ani  +37.86% 5% l
inultimii10ani  N/A
De lalansare +63.67%
-17% -
feb.22 feb.23
A|0care UL NN DINAMIC f Marea Britanie
6‘?% wShvada Evolutie performanti UL DINAMIC de la
G’: " Grecia 88% - lansare
¥ Ungaria
99% 1% # Lichiditati
W Austria 57% -
w Cehia
W Titluri de participare fond IREF w Depozite si lichiditati Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% o 26% 1
Alocare geografica i, f
Goldman Sachs Romania Equity 2> feb.17 feb.23
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmdreste sd ~FONDUL PROPRIETATEA SA 9.90%
realizeze cregteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat PETROM 9.58%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  gANCA TRANSILVANIA SA 8.05%
investi i in companii din Furopa (in principal, Polcvmia,vUAngar'!a si Cehia, dar .féré a §e I'!m'!ta [a SNGN ROMGAZ SA 5.60%
acestea). Am ales aceste p.le’;e. dt.eoareceh n'e a§teptam. sa |nreg|st.r.eze o evolutie rﬁlatlv .s,lrnllara, BRD — GROUPE SG SA 4.27%
pte :flrm(.en Ilu:g, cu Cfea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende ERSTE GROUP BANK AG 2.23%
stablie st refativ mari. SN NUCLEARELECTRICA SA 3.86%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 Eg\'\/(llgsggll-lilﬁﬁl\ll(iSA 0SZCZEDNOSCI 23:;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 9270
OTP 2.96%
Perspective Alocare sectoare
Pietele din Europa Centrald si de Est performeaza pe fondul recastigdrii increderii cd inflatia a atinsun  Finante 47.60%
deja un nivel maxim, in timp ce evaludrile ieftine din punct de vedere istoric ofera un caz puternicde  Epergie 20.04%
investitii in sensul cresterii. Acestea fiind spuse, economiile zonei au sanse sa ramana robuste, cu un Utilitati 7.44%
somaj redus. Perspectiva investitorilor pe termen mediu si lung rdmane pozitiva fata de companiile :

- e - - N - L . ) . . Materiale 5.66%
din zona ECE datoritd bilanturilor solide, a indatorarii relativ scazute si a unui mediu de munca si de id di ) %
impozitare mai flexibil. Tn ceea ce priveste tarile, perspectiva rimane prudent3 asupra Poloniei si Bum.”." € consum Iscretionare 4‘960°
Ungariei, deoarece guvernele din ambele tari interfereaza cu economia de piati si vizeazd companiile S?r‘i'c" de comunicare 3.71%
blue-chip pentru surse suplimentare de finantare a politicilor interne. Increderea rdmane ridicats ~ Sanatate 3.43%
pentru pietele din Austria, Grecia, Romania si Cehia. Bunuri de consum esentiale 2.19%

Industriale 1.61%

IT 0.68%




UL EQUITY

Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2023

7% A

4% A

Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla7) Ridicat6
Activnet 129,251,904 RON 0% - !
N lian. 31lian.
Pret vanzare 21.235094 RON
Pe rformante UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R o in ultimul an
inultima lund  +0.00% % w
De la inceputul anului 2023  +5.04% ' '
in ultimele 12 luni  +1.22% 3% 1
Tnultimii3ani  +28.88%
n ultimii 5ani  +42.60% -13%
inultimii 10 ani  +144.22%
Delalansare +112.35%
-23%
ian.22 iul.22 ian.23
Alocare UL EQUITY
Marea biltanie Evolutie performanta UL EQUITY
3% # Slovacia de la lansare
6% 130%
“ ‘ " Grecia
¥ Ungaria
99% 1% # Lichiditati
wAustria 60%
m Titluri de participare IREF w Depozite si lichiditati Weehla
. , : : . ; Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% #Roménia -10% -
Al fic3 .
ocare geogra IcCa maio8 ian.12 sept.15 mail9 ian.23
Goldman Sachs Romania Equity 2>
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa  Top 10 detineri
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.90%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, PETROM 9.58%
fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar BANCA TRANSILVANIA SA 8.05%
fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa inregistreze o SNGN ROMGAZ SA 5.60%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului BRD — GROUPE SG SA 4.27%
include companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4.23%
SN NUCLEARELECTRICA SA 3.86%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% KOMERCNI BANK 3.42%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 2.99%
OTP 2.96%
Perspective Alocare sectoare
Pietele din Europa Centrald si de Est performeaza pe fondul recastigarii increderii cd inflatia a atinsun ~ Finante 47.60%
deja un nivel maxim, in timp ce evaludrile ieftine din punct de vedere istoric oferd un caz puternicde  Epergje 20.04%
investitii in sensul cresterii. Acestea fiind spuse, economiile zonei au sanse sa ramana robuste, cu un Utilitati 7.44%
somaj redus. Perspectiva investitorilor pe termen mediu si lung rdmane pozitiva fata de companiile : o
- e - - . - N~ . ) . . Materiale 5.66%
din zona ECE datorita bilanturilor solide, a indatorarii relativ scazute si a unui mediu de munca si de id di . 4.969
impozitare mai flexibil. Tn ceea ce priveste tarile, perspectiva rimane prudenti asupra Poloniei si Bunl.,lr.II € consum Iscretionare : D/°
Ungariei, deoarece guvernele din ambele tiri interfereazi cu economia de piat3 si vizeaza companiile S?rvvlcu de comunicare 3.71%
blue-chip pentru surse suplimentare de finantare a politicilor interne. Tncrederea rimane ridicaty ~Sanatate 3.43%
pentru pietele din Austria, Grecia, Romania si Cehia. Bunuri de consum esentiale 2.19%
Industriale 1.61%
IT 0.68%




UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda delal1la?7) Ridicat6
Activnet 207,942,528 RON
Pretvanzare 24.711304 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES
inultimalund  -0.91%
De lainceputul anului 2023  +1.49%
in ultimele 12 luni  -7.60%
Tnultimii3ani  +13.32%
Tnultimii5ani  +30.34%
in ultimii 10 ani  +106.96%
De lalansare +147.11%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
inceputul anului 2023
5% -
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Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

A 240% - de la lansare
v/)
8% ® Lichiditati 190% -
®Japonia
97% % ) 140% -
m Africa
w Asia Pacific ex 90% A
m Titluri de participare fond Lux w Depozite si lichiditati Japan A
r T T T T 1 Europa M)?ll“
0% 20% 40% 60% 80% 100% 55% 40% - v
® America de wa_ﬂ;;’“"
Nord f.:j
Alocare geografica > -10% 4 : ' ' '
. e .11 14 iun.17 .20 feb.23
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities oc ave . SR :
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.47%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereazad un impact social HALMAPLC 4.46%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii SCHNEIDER ELECTRIC 4.35%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. INTUIT 4.31%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim UNITEDHEALTH GROUP INC 4.15%
0,
sd addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea BAKKAFROST 4.11%
: : AIA GROUP LTD 3.96%
impactului.
AMERICAN WATER WORKS LTD 3.94%
DANAHER CORP 3.82%
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 3.64%
Perspective Alocare sectoare
IT 29.38%
Perspectivele globale de crestere economica dau semne de incetinire, in special in ceea ce priveste  Sinitate 23.14%
increderea companiilor si a consumatorilor, in timp ce piata fortei de munca ramane puternicd.  |ndustrie 17.27%
Inflatia globald da semne de incetinire in 2023, dar asta nu va atrage si o schimbare a politicilor  Finante 7.60%
monetare in sensul scaderii dobénzilor. Probabilitatea unei recesiuni europene este dinceince mai  gunuri de consum esentiale 5.23%
micd, determinati de sciderea preturilor la energie si de o redeschidere timpurie a Chinei. Tn plus, Servicii de comunicatie ’ 4.56%
rezultatele financiare companiile europene sunt mai bune decat asteptarile de pana acum, in timp Utilitsti 3.94%
ce sezonul castigurilor din SUA este oarecum dezamagitor. indsprirea rapida a conditiilor financiare ; . . e
. . ) . L < . Bunuri de consum discretionare 3.20%
pune sub presiune evaludrile, ceea ce face ca sentimentul investitorilor sa redevind extrem de L . .
. < . < < P Materii prime si materiale 3.02%
precaut. Astfel, pietele rdman reziliente deocamdatd, dupa un inceput de an performant, actiunile o
Lichiditati 2.66%

europene pastrandu-si potentialul de crestere pe termen scurt.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former
NN) si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea n actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla?7) Ridicat6
Activ net 49,098,290 RON
Pretvanzare 18.74427 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
inultimalund  -1.84%
De la inceputul anului 2023 +3.81%
n ultimele 12 luni  -13.18%
inultimii3ani  -7.44%
in ultimii 5ani  +17.05%
n ultimii 10 ani  +43.70%
Delalansare +87.44%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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Alocare geografica
Goldman Sachs Global Real Estate Equity
(Former NN) >

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de la
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din
Luxemburg care oferad acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmadreste sa maximizeze activ
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC

EXTRA SPACE STORAGE REIT INC
INVITATION HOMES INC

SIMON PROPERTY GROUP REIT INC
BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC
EASTGROUP PROPERTIES REIT INC
VONOVIA

AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC
VENTAS REIT INC

9.81%
4.19%
3.35%
3.33%
2.95%
2.88%
2.84%
2.84%
2.81%
2.78%

Perspective

Perspectiva domeniului imobiliar rdmane in continuare neutra datorita corectiilor inregistrate pe fondul intaririi politicilor monetare si avand o performanta semnificativ
mai slaba decat actiunile. in SUA, evaluarea imobiliarelor fatd de randamentele obligatiunilor corporative riméne neatractiva. Randamentul castigurilor si randamentul
dividendelor fatd de randamentul obligatiunilor trezoreriei pe 10 ani sunt sub media pe termen lung, cresterea prognozata a castigurilor pentru acest sector la nivel
mondial in 2023 fiind negativa la -5%, iar castigul pe actiune al companiilor din domeniu este de asteptat sa scada cu 13%, chiar daca indicele Asociatiei Nationale a
Constructorilor de Locuinte din SUA, un indicator al opiniilor constructorilor cu privire la conditiile de vanzare a locuintelor, a crescut in ultimele doud luni de la un minim
nregistrat in decembrie, pe fondul sciderii usoare a dobanzilor la creditele ipotecare datoritd spectrului recesiunii. Tn zona euro, castigul pe actiune pentru imobiliare
este de asteptat sd scadd cu 6% in urmétoarele 12 luni, iar tendinta s& continue pe fondul unei economii slibite de criza energetica. in plus, bancile din ambele regiuni

inaspresc standardele de creditare imobiliara.

-




UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de la
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe maérfuri. fnceputul anuit12023 ,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

-1% -

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. a5
Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON

Profil de risc (pe o scardadela1la7) Moderat spre crescut(5) 7%
Activnet 25,976,248 RON 1ian. 28 feb.
Pretvanzare 6.844318 RON
Performa nte UL COMMODITY ENHANCED Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
e in ultimulan
Tnultima lund  -4.46% 3%
De la inceputul anului 2023 -6.51%
n ultimele 12 luni  -10.72% 10% A
Tnultimii3ani  +40.26%
nultimii5ani  +10.60% » A ;
in ultimii 10 ani  -26.44%
De lalansare -31.56%
-15% -
feb. 22 aug. 22 feb. 23
Aloca re U L COM MOD ITY E N HAN CE D Evolutie performantad UL COMMODITY ENHANCED de
la lansare
10%
-4%
99% 1% e
-32%
m Titluri de participare fond Lux u Depozite si lichiditati -46%
0% 20% 40% 60% 80% 100% -60% -

oct. 11 iun. 17 feb. 23

Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere / tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera

expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 29.90%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sda Bunuriagricole 29.80%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale pretioase 18.80%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale industriale 16.10%
agricole, animale vii). Animale vii 5.40%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Perspective

Perspectiva sectorului marfurilor ramane neutra datorita fortelor opuse care actioneaza pe piata in acest moment. Pe de o parte, se prefigureaza riscul real de recesiune,
care istoric a fost un obstacol in calea evolutiei pozitive a marfurilor, mai ales pe segmentele ciclice - energie si metale industriale - si in agriculturd. Aceste preocupari
legate de recesiune vor rdmane in centrul atentiei si vor fi alimentate de politica monetard a bancilor centrale si de posibilitatea rationalizarii cererii ca urmare a razboiului
din Ucraina. Marfurile se confrunta, de asemenea, cu o incertitudine persistenta in ceea ce priveste China si criza imobiliara nerezolvatd. Ratele mult mai mari ale
dobanzilor reale din SUA formeazd, de asemenea, influente nefavorabile. Pe de alta parte, stocurile fizice sunt scazute in China, stimulentele politice sunt in crestere, iar
redeschiderea a fost pusa in practica odata cu eliminarea mdsurilor zero-Covid. De asemenea, odata cu intrarea in vigoare a interdictiei UE si a plafonarii preturilor G7
pentru titeiul rusesc, riscurile de intrerupere a aproviziondrii raman ridicate, in timp ce pozitionarea investitorilor rédmane scdzuta pe aceasta clasa de active.




UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 28 Februarie 2023

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un

portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scard de la1la 7) Scazut(3) Mediu (4) Moderat spre
crescut(5)

Activ net 521,905,784 103,972,001 32,690,632

Pret vanzare 30.279294 21.655804 21.621871

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lund -0.63% -0.43% -0.21%

De la inceputul anului 2023 +3.30% +3.89% +4.48%

n ultimele 12 luni +2.21% +1.92% +1.49%

n ultimii 3 ani +10.54% +16.92% +24.48%

n ultimii 5 ani +20.45% +28.07% +36.88%

n ultimii 10 ani +61.85% +86.42% +118.11%

De la lansare +2927.93% +116.56% +116.22%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o oferta. De asemenea, nu reprezinti o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscal3 sau juridica. in baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizdri fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeazd raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viata, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitdti pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implicd

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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