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Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii NN Asigurari de Viata S.A. ("Societatea”), in
calitatea sa de administrator al unui fond de pensii facultativ, care cuprind Situatia activelor,
datoriilor si capitaluritor proprii la data de 31 decembrie 2017, Situatia veniturilor si cheituielitor
pentru exercitiul financiar incheiat 'a aceasta data, precum si un sumar ai pcliticilor contabile
semnificative si alte note explicative.

Situatiile financiare la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 se
identifica astiel:

« Total capitaluri proprii: 4.747.919 {ei
« Pierderea neta a exercitiufui financiar: 1.132.222 lei

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Societatii
la data da 31 decembrie 2017, nrecum si a perfermantei sale financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma 14/2015 privind reglementarile contabiie
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentuiui si al Consiliulut European (,Regulamentul”} si Legea nr.
162/2017 (,Legea”). Responsabilitatiie noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt
descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din
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raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliuf pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili {"codul
{ESBA™] si conform cerintelor de eiica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare
din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabititati de etica
profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia ncastra.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nastru profesional, au
avut cea mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare din pericada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextu! auditului situatiilor financiare in ansambiul lor si in
formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare. Nu oferim o opinie separata cu privire
la aceste aspecte cheie de audit.

La 37 decembrie 2017, provizionul tehnic constituit pentru Pilonul il de pensii aflat in
administrarea Societatii este: 7.606.968 |si (31 decembrie 2016: 5.272.886 lei). Suma inregistrata
in Situatia veniturifor si cheltuielitor in exercitiul financiar 2017 aferenta provizionuiui tehnic este
in valoare de 2.334.282 lei (2016, 5.272.686 lei).

A se vedea urmatoarea nota din situatiile financiare: Nota 1 — Politici contabile semmnificativa.

Aspectul chele de audit

Modut de abordare in cadrul misiunii de audit

Conform  prospectuiui  fondului  de  pensii
Fondului de Pansii Facultative NN OPTIM,
Societatea ofera tuturor participantilor la fondul
de pensii garantia contributiilor nete. In ceea ce
oriveste aceasta garantie, Societaiea constituie
un provizion tehnic, calculat si recunoscut in
conformitate cu:

-  lLegea 204/2006 privind pensiile
facultative;

- Norma 26/2015 & Autoritati de
Supraveghere  Financiara  {{ASF)

privind calculul actuarial al provizionului
tehnic pentru fondurile de pensii
facultative {"Norma 26/2015%.

Conform cadrului de reglementare, provizionul
tehnic este stahilit ca maximul dintre: suma
calculata de catre Societate si suma calculata de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, si
este instructat administratorului fondului de
pensii printr-o decizie a Consiliutui ASF.

Estimarea provizionutui tehnic este bazata pe
procese de madelare actuariala elaborate pentru
implementarea cerintelor Normei 26/2015, care
implica metodologii  actuariale complexe,
judecati asupra unor rezultate viitoare complexe
si incerte si ipoteze referitoare la: rate de
transfer, rate de crestere salariala, rate de

Procedurile noastre de audit asupra acestui
aspect, efectuate acolo unde a fost cazul, cu
asistenta specialistilor nostri actuari, au inclus,
printre altele:

= Evaluarea conformitati metodologiei
Societatii si a modelelor aplicate in calculul
provizionului tehnic la data de 31

decembrie 2017 cu cerintele standardelor
de raportare financiara relevante;

o Evaluarea critica a ipotezelor utilizate de
conducerea Societatii prin:

- Evaluarea ratelor de
functie de informatiile
Societatii:

- Analiza comparativa a ratelor de
crestere salariala si a ratelor de
colectare in functie de cunostintefe
noastre generale despre  mediul
economic, despre  cadrul de
reglermnentare &l industriei  si
circumstantele specifice Societatii,
inclusiv informatiile istorice, date
publice  disponibile, precum  si
previziuni relevante;

transfer, in
istorice ale

¥ Inspectarea corespondentei Societatii cu




colectare pentru participantii existentt si noii
participanti la sistemul de pensii. Schimbari
relativ nesemnificative ale acestor ipoteze pot
avea un efect semnificativ asupra sumelor

Autoritatea de Supraveghere Financiara,
cu privire la constituirea provizionului
tehnic la 31 decembrie 2017 si evaluarea
conformitatii, cu cerintele legale privind

minimul cheltuiefii anuale, a cheltuielii cu
provizionut tehnic inregistrata de catre
Societate in anul 2017;

estimarilor aferente, ca urmare a naturit pe
termen lung a obligatiitor.

Datorita aspectelor descrise mai sus legate ds
complexitatea metodelor actuarizle si de D Evaluarea adecvari prezentarilor  din
necesitatea ca Societastea sa dezvolte judecati
samnificative in raport cu ipotezele care stau la
baza calculului, am considerat ca valoarea
contabila a provizionului iehnic reprezinta un
aspect cheie de audit.

situatiile financiare in ceea ce priveste
descrierea provizionului tehnic la 31
decembrie 2017, inclusiv sursele de
incertitudine & estimarilor.

Administratorii sunt responsabiii pentru intocmirea st prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor si Raportul cu privire la aplicarea unor prevederi legale,
dar nu cuprind situatiie financiare si raportul auditoruiui cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneazi explicit in rapertul nostru, nu exprimam niciun fei de concluzie de
asigurare cu privire la acestea,

In legatura cu auditul situatifor financiare, responsabiiitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
neconcordante cu situatile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raporiul administratoriler am citit si raportam daca Raportul administratorilor
este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma 14/2015 privind
reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private,
articolele 425, 426 si 428.

In baza exclusiv a activitatilor care frebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra;

a) Informatiile prezentate in Raporiul administratorilor pentru exercitiui financiar pentru care
au fost intocmite situatile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele
samnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele suropene
aplicabile sistemului de pensii private, articolele 425, 426 si 428.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
chtinute in cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul administraterifor. Nu avemn nimic de raportat cu privire 'a acest aspect.




Canducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiitor financiare care sa ofere o
imagine fidela in conformitate cu Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu
directivele europene aplicabile sistemului de pensit private, cu madificarile si completariie
ulterioare, si peniru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permits
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
ercare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evatuarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesuiui de
raportare financiara al Societatii.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
ergare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta
exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca s2 poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta
deciziile economice ate utilizatorilor, fuate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in confarmitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea;

— Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de ercare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unet denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intantianate, declaratii false si evitarea controluiui intern.

— Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea protectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

—  FEvaluam gradul de adecvare a pcliticilor centabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

—  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indeieli semnificative privind capacitatea Secietatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferents din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportuiui
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau cenditii viitoare pot determina Societatea
sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

—  Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv
prezentarite de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiiie si
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evenimentele cara stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela.

Comunicam persoanelor respansabile cu guvernania, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditulut, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele de etica profesionala relevants privind independenta si ca le-am comunicat foate refatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupuns, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independents
si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate persoanelor responsabite cu guvernanta, stabiim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si care
reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecie in raportul auditorulu,
cu exceptia cazului in care legile sau reglemeniarile interzic prezentarea publica a aspectului sau
a cazului in care, in circumstante extrem ds rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat
in raportul nostru decarece se preconizeaza in mod rezanabil ca beneficiile interesului public sa fie
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport oL piviee a alte dispozitlegale St regiementare - Controlnnten

Canducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiiior financiare care sa ofere o
imagine fidela in conformitate cu Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu
directivele europene aplicabile sistermului de pensii private, cu modificarile si completarile
ulterioare, si pentru sistemul de control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fia de eroare.

Atunct cand am efeciuat auditut situatilor financiare conform ISA, am luat in considerare
controalele interne ale Societaiii asupra raportarilor financiare, pentru a determina proceduriie de
audit relevante in scopul exprimarii unei opinii asupra situatiflor financiare ale Societatii si nu in
scopul de a oferi asigurare cu privire la sistemul de control intern al Societatii. Procedurile de audit
selectate depind de rationamentul nostru profesional, incluzand evaluarea riscuritor de denaturare
semnificativa a situatiiior financiare, datorate fraudei sau erorii.

Ca urmare a proceduriler de audit efectuate, in scopul exprimarii unei opinii de audit asupra
situatitor financiare, nu am identificat deficiente semnificative legate de sistemul de control intern
al Societatii asupra raportarii financiare, care ar fi putut duce ia denaturari semnificative in situatiile
financiare ale Societatii la 31 decembrie 2017.

RADON CU vl alle cispotliedale Sice regiementare - Entian ce nteras Pubic

C

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 23 octombrie 2015 sa auditam
situatiile financiare ale NN Pensii Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat
Privat S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017. Durata totala neintrerupia a
angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016 si 31 decembrie 2017,

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimantar prezentat Comitetului de
Audit al Societatii, pe care t-am emis in 5 aprilie 2018. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA} mentionate la
paragraful b alineatul 1 din Regulamentul UE nr. 537/2014.
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Alle aspecte

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Sacietatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de
lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nosiru, pentru raportul cu privire la audiful situatiiior
financiare, raportul cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare — controlul intern si raportul
cu privire la alte dispozitit iegale si de reglementars — entitati de interes public sau pentru opinia
formata.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Grecu Tudor Alexandru 2o FinancX\ - KPMG Audit SRL
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inregistrat la Camera Auditorilor Financt e inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
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[TIFICARE

Data la care se face referire

Judet ucuresti

Denumirea entitatii ASiguran de Viata 54
Cod de inscriere , Reglstrul Comisied -RO- [
Numele si preniumele persoanei care a intocmit raportarea atiana Cuciureanu
Denumirea firmei de audit

KPMG Audit

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR §I CAPITALURILOR PROPRII

la data de 31 decembrie 2017

Con 10

A. ACTIVE IMOBTLIZATE X
T.IMOBILIZARI NECORPORALE X
1. Cheltulell de constituire 1 - ~
2. Cheltuieli de dezvoltare 2 - -
3. Concesiunt, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare dacd acestea au fost achizitionate cu titiu onercs 3 76,394 201,905
4. Fonduf comercial 4 - -
5. Avansuri 5 - -
TOTAL: (rd, 01 /3 05) & - 70,394 e 208, 908
II. IMOBILIZARI CORPORALE X
1. Terenuri si constructit 7 - -
2. Instalatii tehnice si masinl [ - -
3. AltE nstalati, ubilaje si mobilier g 10,717 65,486
7, Avansurl sl imabilizan corporale | curs ge executie 10 8,061 -
TOTAL: (rd. O7 la 10) 11 BRE L0 R 5,486
I11. IMOBILIZARY FINANCIARE X
1. Actiunl detinute 1a entitati afiliate 12 - -
7. ImprumutLEi acordate entitatiior afiliate k] - -
3, Actiuni detinute fa entitatile asociake §i la entitatile contrlate in comur 14 - -
7. Impramutur] acordate enbitaulor de care entitatea oste legata in virtutea Intereselor de participare 15 - -
5, Investitil definute ca imebilizari 16 5,055,809 3,620,356
6. Alte imprumuturi 17 - -
7. Tmobilizari financlare pentri acoperirea provizicnului tehnic 18 5,055,913 7,678,075
TOTAL: (rd. 1213 18) 19 10,111,722 11,298,431
ACTIVE IMOBTIIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 19} 20 o T 10, 200,894 11, 565, 8ER
B. ACTIVE CIRCULANTE X
I. STOCURI X
1. Materiale consumabile 21 - -
2. Avansuri pentru cumparari de Stocurl 22 - -
TOTAL: (rd. 21 1a 22) 23 | omeniimianians = e
1Y, CREANTE [Suimcle care urmenza sa fie incasate dupa o peiioada mal mare de un an rebuie prezentate
separat pentru fiecare element.) X
1, Creante comerciale™® 24 - -
7. Sume de incasat ge la entiatiie aflliate 25 - -
3. Sume de incasat de la entitatile de care socletatea este legata in virtutea intereselor de participare 26 - -
4, Alle creante 27 1,210,345 1,448,563
5. Creante privind capitalul subsciis si nevarsat 8 - -
TOTAL: {rd. 24 Ia 28) FLj 1,210,345 ) v T, 998,563
III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT X
1. Actiuni detinute fa entitatile afiliate 30 - -
2. Alte investitil financiare pe termen scurt 31 1,720,302 326,792
3. Tnvestitii pe termen scurt pentru acaperirea provizionuls tehnic 32 - -
TOTAL: (rd. 30 12 32) 33 L 720,302 326,782
1V. CASA SI CONTURI LA BANCI 34 1,546,003 3,364,628
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 23+29+33+34) 35 4,476,650 5,139,983
€. CHELTUIELI IN AVANS (rd.37+38) 36 247,500 1,527
1. Sume de reluat intr-c pericada de pind i3 un an 37 247,900 81,627
2. Sume de relial N0 perfoada mal mare de un an 38 = -
. DATORII CE TREBULE PLATITE INTR-O PERTOADA DE PINA LA UN AN X
T. Imprurmuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat Imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 39 - -
7. Sume datcrate institutifor de credit 40 - -
3. Avansuri incasate de la clientt 41 - -
4. Datorll comerciale - furnizori 42 1,809,292 1,940,642
5. Efecte de comert de platit 43 - -
6. Sume datorate entitatilor aflliate 44 - -
7. Sume datorate enfilatilor de care societatea este jegata in virtutea intereselor de participare 45 - -
8. Alte datorli, inclusiv datoril fiscale si datori pentey asigurarile sociale 46 716,037 784,152
TOTAL: (rd. 39 Ia 46} 47 2,525,329 2.724,194
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CORENTE NETE (rd. 35 + 37 - 47 -73-76) 48 2,109,221 1. 2,497,416
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 20 + 38 +48) 49 12406415 |0 14,063,238
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIDADA MAT MARE DE UN AN [1]
1 fmprumuturl din emisiunea de obligatiunl, prezentandu-se separat Imprurmuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 50 - -
2. Sume datorate institutiilor de credit 51 - -
3. AvansLri incasate de la clienti 52 - -
4, Datori comerciale - furnizori 53 - -
5. Efecte de comert de platit 5 - -
6. Sume datorate entitatilor aflliate 55 - -
7.5ume datorate entilatilor de care societatea este legata in virtutea intereselor de participare 56 B -
8. Alte datorll, inclusiv datorii fiscale sl datorii pentru asigurarile sociale 57 - -
TOTAL: (rd. 50 12 57) 58 = -
H. PROVIZIOANE []
1. Provizioane tehnice spediice sistemulul de pensii private (rd 60-+61) din care: 55
1.1, Pravizioane tehnice specifice sistemului de pensii privaie - Plton 2 60 -
1.2, Provizicane tehnice specifice sistemului de pensii private - Filon 3 61 5,272,686
2. Provizicane nespecifice (rd.63+69) din care: 62 1.753,289.
72.1. Provizioane pentru wigil 63 - -
2.2, Provizioane peniru gavant acordate clientilor 64 - -
2.3. Provizioane pentru zestructurare 65 - -
7.4, Provizioane pentru pensh 51 obligali simiare, altele decat cele prevazute Ja proviziogane tehnica specifice sistemuiul de 66 - -
2.5, Provizioane pentzu Impozite 67 - -
2.6. Provizioane pentru terminarea contractulul 68 - -




2.7. Alte provizicane 6% 1,253,289 1,708,351
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 59 + 62) 70 6,535,975 | . 8.315,319
T. VENITURK TN AVANS (rd. 72 4+ 75} din care: 71
1. Subventit pentru investitii (rd, 73 + 74) din care: 72 - -
1.1, Sume de reluat Inir-o pericada de pana la un an 73 - -
1.2, Sume de relat intr-o pericads mai mare de un an 74 - -
2. Venitun inregistrate in avans {rd. 76 + 77) din care: 75 - -
7.1, Gume de reluat \nT-o perioada de pana fa un an 76 - -
7.2, Sume de refuat Intr-c perioada mat mare de un an 77 - -
1. CAPITAL Sk REZERVE [1]
1. CAPITAL din cara! 0
1. Capltal subsctis varsat 78 74,400,000 74,400,600
2. Capital subscris nevarsat 79 - -
3. Alte elemente de capitaluri proprii - -
Sold € 30 - -
Sold D 81 - -
TOTAL CAPITAL (rd.78 + 79 + 80 - 81} 82 o 7 A00,000 | 24,400,000
II. PRIME DE CAPITAL 83 - -
TII. REZERVE DIN REEVALUARE 84 - -
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 85 - -
Z. Rezerve statutare sau contractuale 26 - -
3. Alte rezerve 87 - -
4. Alte rezerve specifice activitatil admingstratorifor fondurlior de pensi private 88 ~ -
TOTAL REZERVE {rd. 85 Ia 88) 89 R B
5. Actiuni preprii 90 - -
6. Castiguri fegate de Instrumentele de capitaluri proprii 91 - -
7. Pierderi legate de instrumentele de capitalur propril 92 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA X
Sold € 93 - -
Sold 94 64,954,072 68,519,859
V1. PROFITUL SAU PTIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR X
Soid € G5 - -
Sold O 06 3,565,788 1,132,222
Repartizarea prontuia 97 - -
VII. TOTAL CAPITALURI PROPRIL {rd. 82 + 83 + 84 + B0 -90 + 91 - 92 + 93 - 54 + 95 - 96 -97) 98 RS L e v LA
.A’/
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NN Asigurari de Viata SA

Cod de inscriere In Registrul Comistel
[Numele si prenumele persoanei care a intocmit rapartarea
|Denumirea firmel de audit

Data la care se face referire

SAA-RO-9112925
Tatiana Cuciureanu
KPMG Audit

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
Ia data de 31 decembrie 2017

COoD 20

1. Tifra de afaceri neta (rd, 02 1a 03) 1 19,687,378 :22,509;929
a) veniturl din activitatea de exploatare 2 19,687,3/8 22,509,929
Venitur] din subventii de exploatare aferente cifrel de afaceti nete 3 j - -.
2. Venituri din productia de imobilizari 4 B -
3. Alte venituri din exploatare 5
VENITURT DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01 + 04 + 05 } &
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE X
1. CHELTUIELL MATERIALE X
4. Cheltuiali cu materialele st alte cheituiell externe (rd. 08 Ia £0) 7
a) Chelluiell cu materialele consumabile 8
b Alte cheltuielil cu materialele E
¢} Alte cheltuiell externe (cif energia si apa) 10
3. Chelliieli suporiate de administeator it legatura cu activitatea do adimiiistrare a fondului
de pensii private i1
B. Cheltuteli cu perscnalul (rd. 13 + 14) 12 460,01 ]
a} Saleni si indernnizatil 13 7,813,567 9,063,653
B) Cheltuiell cu asigurarile si profectia sociala 14 1,646,495 . 1,918,600
7. Ajustar 15
a} Ajustar] de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale (rd, 17 - 1B) H
a.1) Chelfviell 17 C .
a.2) Venituri 13 - ) L
B) Ajustari de valeare privind acitivele circulante (rd. 20 - 21) 19 B
b. 1} Cheltuiell 20 - e
B.2] Venitur 71 — - ; .
8. Alte cheftuieli de exploatare {rd. 23 + 24 + 25) 22 7,058,1521¢ 428,985
a) Cheltuiell privind prestaiiie externe 3 7,050,646 8,120,485
b Cheltuiell cu alle imporite, faxe sivarsaminte asimilate 24 7,506 . 8,500
) Alte cheltuieli de exploatare 25 : - i
9. Ajustari priviod provizioanele (rd. 27 - 28) 76 5,389,199 [ 878,858
a} Cheltuiel 77 6,813,854 4,343,234
b) Venituri 78 1,424,655 1,464,376
CHELTUTELT DE EXPLOATARE “TOTAL [1d. U7 + 11+ 12 ¥ 16 ¥ 19 F 22+ 5] ZY T 5
[ PROFITUL SAT PIERGEREA DIN ACTIVITATEA BE EXFLOATARE X
Frofit (70, 06 - 29) 30
FIErOere (1o. 29 - UG] 31
"VENTTORT FINANCIARE X X
11, Venituri din interese de participare 32 i - ; -
dint care, veniturlle obtinute de Ja enlitatile afffiate 33 : s : -
12, Alte debanzi de incasat si venituri similare 34 271,882 437,462
din care, veniturlie obtinute de la entitatile afiate 35 ; - -
13. Alte vepituzi financiare 36 13,862 " 4,695
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 32 + 34 + 36} 37 285,744 442,157
CHELTUIELI FINANCIARE X
[T IA. Ajustarea valori imobilizarilor fimanciare si a investtilor financiare detinuie ca active
circulante (rd. 39 - 40) 38
Cheltuieli ) 39 .
Veniturd 40 - ] -
15, Dobanzi de platit sl alte cheltuleli similare 41 - : ] -
it care, cheltulell in relatia cu enbitatie affiate ) 42 -
16, Alte cheltuieli financiare 43
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 38 + 41 + 43) &4
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA: X
= Profit {rd. 37 - 44) L
- Pierdere {rd, 44 - 37) 46
VENITURI TOTALE (rd. 06 + 37} a7 22,9 ]
CHELTUIELT TOTALE {rd. 29 + 44) 48 24,096,842
PROFITUL SAU PIERDEREA ERUT (A} X
Profit (rd, 47 - 48) g
Pierdere (rd. 48 - 47) 50 TS 3,965,78! i : e doobeee
17. IMPOZITUL PE PROFIT 51 - -
Alte impozite 52 i : - B . -
18. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR X
~Profit(rd, 49 -51-52) 53
- Plerdere {rd, 50 + 51 + 52) 54
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Administrator de fond de pensii facultative NN ASIGURARI DE VIATA SA
CUI Administrator: 9100488

1. Politici contabile semnificative

a) Bazele intocmirii raportufui anual

Acest raport anual a fost intocmit in conformitate cu Norma nr. 14/2015 privind reglementarile contabile
conforme directivele europene aplicabile Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare,
in vigoare incepand cu anul 2016, si in conformitate cu Legea Contabilitatii nr. 82/1991 cu modificarile
ulterioare, Norma nr. 7 / 2017 a Autoritatii de Supraveghere Financiara privind intoctnirea si depuncrea
situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private. Societatea, prin
reprezentantii sai legali isi asuma responsabilitatea pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare.

Raportul anual cuprinde situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii si situatia veniturilor si cheltuielilor.

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in RON avand la
baza principiul costului istoric. Pentru prezentare sumele au fost rotunjite la intreg. Activele si pasivele monetare
au fost evaluate in RON Ia data intocmirii bilantului, utilizand cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a
Romaniei corespunzatoare ultimei zi din anul financiar.

Planul de conturi utilizat de catre Societate respecta cerintele reglementarifor contabile mai sus mentionate cu
privire la structura conturilor sintetice.

Tranzactiile care au stat la baza completarii situatiilor financiare anuale au fost inregistrate cu respectarca
urmatoarelor principii contabile:

- Continuitatea activitatii

Sitpatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca
societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil, fara a intra in imposibilitatea
continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

- Permanenta metodelor

Metodele de evaluare sunt aplicate in mod consecvent de la un exercitiu la altul,

- Principiul prudentei

Situatiile financiare au fost intocmite avand in vedere includerea tuturor datoriile aparute in cursul exercitinlui
financiar curent sau al unui exercitiu precedent chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si
data intocmirii acestuia si prin luarea in considerare a tuturor deprecierilor indiferent daca rezultatul
exercitiuluieste pierdere.

- Principiul independentei exercitiului financiar

Veniturile si cheltuiele aferente exercitiului financiar sunt prezentate in situatiile financiare indiferent de data
incasarii sau platii acestora.

- Principiul evaluarii separate a activelor si datoriilor

Componentele elementelor de activ sau de datorii sunt evaluate separat.
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Administrator de fond de pensii facultative NN ASIGURARI DE VIATA SA
CUI Administrator: 91004838

- Principinl intangibilitatii

- Principiul necompensirii

Orice compensare intre elementele de activ si de datorii sau intre elementele de venituri si cheliuieli este
interzisi.

Eventualele compensiri intre creante si datorii ale entitifii fajd de acelasi agent economic pot i efectuate, cu
respectarea prevederilor legale, numai dupi inregistrarea in contabilitate a veniturilor i cheltuielilor la valoarea
integrala.

- Principiul prevalentei economicului asupra juridiculut

Prezentarea valorilor din cadrul elementclor din bilant si contul de profit gi pierdere se face tinind seama de
fondul economic al tranzactiei sau al operafiunii raportate si nu numai de forma juridici a acestora.
- Principiul pragului de semnificatie
Elementele de bilant si de cont de profit si pierdere care sunt precedate de cifre arabe pot fi combinate daca:
acestea reprezintd o sumi nesemnificativi in intelesul pet 12 care mentioneaza ,,Situatiile financiare
anuale oferd o imagine fideld a activelor, datoriilor, pozitiei tinanciare, profitului sau pierderii entititilor”,
sau
o astfel de combinare oferd un nivel mai mare de claritate, cu conditia ca elementele astfel combinate sd
fie prezentate separat in notele explicative.
b) Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in RON la cursul de schimb valabil la data tranzactiei. Activele
si pasivele monetare exprimate in valuta la data intocmirii bilantului sunt transformate in RON utilizand
cursurile de schimb valabile la sfarsitul perioadei. In vederea stabilirii corecte a pretului zilnic al fiecarui
program de investitii unit linked, plasamentele financiare din postul C al bilantului precum si obligatiile
contractuale ce decurg din contractele unit linked, sunt convertite zilnic 1a cursul de schimb valabil la sfarsitul
zilei. Castigurile sau pierderile rezultate din aceste conversii valutare sunt incluse in contul de profit si pierdere
ca parte a veniturilor sau cheltuielilor financiare.

Principalele cursuri de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2017 in valuta au
fost de 1 USD =3,8915 RON ; | EUR = 4,6597 RON ( Ia 31 decembric 2016 : 1 USD =4,3033 RON; 1t EUR =
4,5411 RON).

¢) Situatii comparative si prevederi legislative

Pentru calculul si evidenta provizionului tehnic pentru fond, NN Asigurari SA, in calitate de administrator, a
aplicat reglementarile prevazute de Norma 26/2015 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru
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Administrator de fond de pensii facultative NN ASIGURARI DE VIATA SA
CUI Administrator: 9100488

fondurile de pensii facultative in aplicarea prevederilor Normei nr. 14/2015 care precizeaza ca provizioanele
tehnice se constituie avand in vedere legislatia specifica sistemului de pensii private,

Pentru calculul valorii provizionului tehnic a fost folosit modelul standard definit in Norma ASF nr. 26/2015,
respectiv un arbore binomial care proiecteaza evolutia valorilor activului personal pentru fiecare participant.
Modelul este bazat pe versiunea orginala cunoscuta in literatura de specialitate sub denumirea de modelul Cox-
Ross-Rubinstein.

Calculul provizionului tehnic se efectueazi anual, in prima lund a anualui fn curs, folosind istoricul existent de
date inregistrate pind la sfarsitul anului precedent.

Parametrii modelulvi sunt in cea mai mare masura cei definiti prin aceeasi Norma ASF, respectiv:

- actualizarea fluxurilor de numerar din viitor se face utilizand ratele de discount aferente curbei spot a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA, publicati de citre Banca Centrald
Europeand;

- valoarea istoricd a garantiei sc face pe baza istoricului aferent fiecirui participant;

- valoarea cheltuielilor viitoare cu taxa de audit si contributiile viitoare se actualizeaza , pe parcursul
proiectiei cu cea mai recenta estimare a ratei medii a inflatiei

- Inflatia este cea mai recentd estimare a ratei medii a inflatiei indicelui armonizat al preturilor de consum
(HICP) publicatd de citre Baneca Centrald Buropeand.

- tabelete biometrice folosite de bazeazi pe ultimele date publicate de catre Institutul National de
Statistica si /sau date furnizate de surse indicate de Autoritate

- Rate de rentabilitate lunari se calculeaza conform prevederilor Normei, utilizénd logaritmul natural al
raportului dintre VUAN la data convertitii contributiilor la care se adaugi rata cheltuielilor cu
comisionul de administrare lunar din activul fondului

Parametrii modelului pe care Norma ii prevede explicit fird a indica un mod de caleul:

- In privinta functiei de cregtere salariald, pentru anul 2017 s-a folosit un nivel de 1.65%, descrescator in
urmatorii ani. Pentru determinarea valorii viitoare a garantiei se foloseste n formula de calcul se
foloseste media contibutiilor participantului pe ultimul an calendaristic. Aceast valoare medie va fi
actualizatd anual conform cresterii salariale a participantului;

- Rata inflatiei si functia de cregtere salariald au vizat doar 30% din participanti, pe baza observatiilor din
trecut, considerind ¢ii doar o treime din participanti decid sa creasca nivelul contributiei in ritm cu
preturile i salariile.

- Datd fiind experienta din portofoliu pe procesul de colectare a contributiilor, in calcul se folosesc
probabilitii de colectare. Probabilitiile folosite pe durata proicctiei sunt determinate pe baza evolutiel
ratelor de colectare din experienta acumulatil pénd la data caleulului.

Ratele de invaliditate sunt cele folosite ca presupuneri gi in cadrul activititii de asigur
grupului NN in Roméania o

- pentru determinarea ratelor de transfer se folosesc previziuni interne.

d) Imobilizari corporale

Societatea neaplicand reevaluarile permise de lege sau ajustarea la inflatie.

NN Asiguriri de Viafd S.A T+40 21 9464 WWW.IILIO
Str. Costache Negri nr. 1-5 T-+40 21 402 85 80 asigurari@nn,io;
Sector 5, 050552 Bucuresti, Roménia F +40 21 402 85 81 pensii@nn.ro

Infegistrat ca operator de date cu caracter personal cu numérul 160; Registrul Comertului: 140/475/1997; Cod Unic de Inregistrare; 9100488;
Socictate autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard , cod RA-0£2/10.04.2003; Cod Lei: 549300GK7ZIRSNNVFEB27; Capital
social subscris gi virsat la 11.01.2016: 113.991.626 lei




Administrator de fond de pensii facultative NN ASIGURARI DE VIATA SA
CUI Administrator: 9100488

Ia sfarsitul anului 2004 Socictatea a reconsiderat principiile de amortizare contabila a mijloacelor fixe si a decis
atilizarea celor specifice grupului NN: mijloacele fixe cu un cost sub EUR 10.000 (echivalent RON la cursul
achizitiei) se recunosc in contul de cheltuieli, cu exceptia echipamentelor de calcul, iar cele care depasesc
aceasta limita sunt recunoscute drept imobilizari, fiind utilizata metoda de amortizare liniara stabilita conform
duratelor de amortizare prezentate mat jos.

In Registrul de inventar al mijloacelor fixe este prezentata atat amottizarea contabila cat si cea fiscala, diferenta
dintre acestea fiind considerata cheltuiala nedeductibila sau venit neimpozabil (dupa caz) la calculul impozitului

pe profit.

Amortizarea a fost calculata folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga durata de viata a activelor:

Amortizare Amortizare fiscala
contabila (limite / utilizata)
Ani Ani
Calculatoare si echipamente 3 ' 3
Mijloace de transport 4
Mobilier si echipamente de birou 5 9
Imbunatatiri cladiri Perioada chiriei Perioada chiriei

Cheltuielile cu intretinerea si repararea mijloacelor fixe sunt incluse in contul de profit si pierdere pe masura ce
au fost efectuate; imbunatatirile care maresc in mod semnificativ durata de viata a activelor, capacitatea de
productie a acestora sau performantele tehnice se capitalizeaza.

¢) Imohilizari necorporale
Imobilizarile necorporale sunt prezentate in bilant la valoare de intrare, mai putin ajustarile cumulate de valoare.

Imobilizarile necorporale sunt scoase din evidenta la cedare sau atunci cand niciun beneficiu economic viiter nu
mai este asteptat din utilizarea sau cedarea sa.

In cazul scoaterii din evidenta a unei imobilizari necorporale, sunt evidentiate distinct veniturile din vanzare,
cheltuielite reprezentand valoarea neamortizatd a imobilizarii si alte cheltuieli legate de cedarea acesteia.

In scopul prezentarii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile care apar odata cu incetarca
utilizarii sau iesirea unei imobilizari necorporale se determina ca diferenta intre veniturile generate de iesirea
activului si valoarea sa neamortizata, mclusiv cheltuielile ocazionate de cedarea acestuia si sunt prezentate ca
valoare neta.

Imobilizarile corporale in curs de executic reprezinta investitiile neterminate efectuate in regie proprie sau in
antrepriza. Acestea se evalueaza la costul de productic sau costul de achizitie, dupa caz.

Tmobilizarile corporale in curs de executie se trec in categoria imobilizarilor finalizate dupa receptia, darea in
folosinta sau punerea in functiune a acestora, dupa caz.

Costurile aferente achizitionarii de imobilizari necorporale sunt capitalizate si amortizate pe baza metodei liniare
pe durata a 3 ani de durata utila de viata, Imobilizarile necorporale au fost inregistrate Ia valoarea istorica in
RON.
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CUI Administrator: 9100488

f) Numerar si echivalente numerar NN

S e, :
Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar si cuprind: conturile la banci, casieria, av Al §
decontare, sume aflate in decontare interbancara.

g) Depozite

Societatea clasifica depozitele cu maturitate cuprinsa intre 1 zi si un an ca fiind depozite pe termen scurt.
Depozitele sunt evaluate la cost amortizat incluzand dobanda de incasat aferenta perioadei.

h) Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea anticipata de realizare (cost, mai putin provizioanele aferente)
si includ creante din operatiuni privind pensiile private, creante din operatiuni cu intermediari, creante in legatura
cu bugetul statulud,

Creantele nerecuperabile sunt trecute pe cheltuicli in perioada in care au fost identificate.

i) Instrumente financiare

Activele financiare aferente activitatii de administrare a pensiilor facultative sunt formate din numerar, depozite
la termen, obligatiuni de stat si certificate de trezorerie cu discount.

Activele financiare la data inrarii sunt recunoscute la cost de achizitie cu exceptia activelor financiare incadrate
in categoria investiilor, caz in care acestea sunt recunoscute la valoare justa.

Clasificarea depinde de scopul in care investitiile au fost achizitionate sau emise.

Instrumentele financiare cu venit fix folosite de catre Societate sunt considerate disponibile pentru vanzare.
Dupa evaluarea initiata, investitiile financiare disponibile in vederea vanzarii sunt evaluate astfel :

evaluarea obligatiunilor se efectueaza la cost amortizat utilizand rata efectiva a dobanzii de la momentul
cumpararii.

Certificatele de trezorerie cu discount (cu scadenta mai mica de un an) se evalueaza la cost amortizat utilizand
rata efectiva a dobanzii de la momentul cumpararii

Numerarul si echivalentul in numerar sunt depozitate la banci din Romania. Conducerea considera ca institutiile
financiare la care sunt plasate investitiile Societatii sunt stabile din punct de vedere financiar si in consecinta

riscul de credit este redus fata de aceste investitii,

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate periodic pentru a constata daca exista pierderi
permanente de valoare.

Atunci cand se constata pierderi permanente de valoare pentru imobilizarile financiare se fac ajustari pentru
pierderea de valoare in contul de profit si pierdere,
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de piata in conformitate cu norma 11/2011. Preturile de piata si valoarea acestor plasamente este ¢O
zilnic de depozitarul (BRDY) al fondului de pensii facultative NN OPTIM.

j) Obligatii comerciale

Obligatiile comerciale sunt integistrate la cost, care reprezinta valoarea justa a obligatiei ce va fi platita in viitor
pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau tu facturate catre Societate urmand principul
contabilitatii de angajament.

k) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita) generata de
un eveniment anterior, este probabil sa fie necesara o iesire de resurse sau o diminvare de creante care sa
afecteze beneficiile economice pentru a onora obligatia respectiva sau pentru recuperarea creantei si poate fi
realizata o buna estimare a valorii obligatief. Societatea a inclus in categoria provizioanelor bonusul de
performanta al angajatilor, provizionul pentru participarea la profitul Grupului NN acordate pe baza de actiuni
ale Grupului NN, provizionul pentru concedii de odihna neefectuate, provizionul pentru litigii precum si
provizionul tehnic pentru fondul de pensii facultative NN OPTIM urmare a garantiei prevazute in prospectul
schemei de pensii facultative a acestui fond.

1) Pensii

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Socielatea efectueaza plati catre statul roméin in beneficiul
angajatilor sai. Toti salariatii Societatii sunt inclusi in planul de pensii al statului romén. Sccietatea nu opereaza
pici o alta schema de pensii sau plan de beneficii post-pensionare si, in consecinta, nu are nici o obligatie
suplimentara in ce priveste pensiile, alta decat cea care ii revine prin contractul colectiv de munca la nivel de
unitate, respectiv obligatia platii a 2 salarii la data pensionarii.

In plus, Societatea nu are obligatia de a furniza beneficii suplimentare fostilor sau actualilor salariati.
m) Activitatea de administrare pensii private

Veniturile aferente activitatii de administrare a fondurilor de pensii facultative sunt inregistrate in categoria
venituri de exploatare si cuprind:

(i) venituri din comisionul de administrare din activul net al fondului de pensii facultative, stabilit ptin
prospectul schemei de pensii private;

(i1) venituri din comisionul de administrare din contributiile fondului de pensii tacultative, conform prospectului
schemei de pensii private;

(iii) venituri din penalititi de transfer, conform prospectului schemei de pensii private;
n) Impozite si taxe

Societatea calculeaza impozit pe profit curent conform reglementarilor fiscale in vigoare {cota de impozit
aplicata in anii 2016 si 2017 este de 16%).

Datoriile fata de bugetul statului, reprezentand atat impozitele si taxele legate de salarii (impozitul pe salarii,
contributia la asigurari sociale, fond de sanatate, fond de somaj, fond de risc pentru boala si accident profesionai,
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fond solidaritate pentru persoanele cu handicap), precum si taxele specifice sectorului de admin
facultative, au fost varsate la termen pe tot parcursul anului 2017,

o) Administrarea riscului
Riscul de piata

Societatea este expusa variatiilor aparute pe pietele bursiers. Acestea influenteaza in mod direct veniturile
Societatii prin nivelul taxelor deduse pentru contractele la care expunerea la riscul de investitii este transferat
contractantilor asigurarii.

Societatea monitorizeaza in mod continuu riscurile de piata utilizand ALM (administrarea activelor si pasivelor),
RAROC (ajustarea la risc a rentabilitatii capitalului angajat) si alte tehnici de administrare a riscurilor pentru a
cuantifica raportul risc/profit intr-un mod consistent cu obiectivele Societatii.

Riscul valutar

In anul 2004 Romania a incetat a fi considerata o tara hiperinflationista inregistrandu-se un trend descrescator al
ratei inflatiei de la 8,6 % in 2005, la 3,7% in 2017 (2016 : -0,50%). La data de 31 decembrie 2017 rata inflatiei
comunicata de Banca Nationala a Romanici pentru anul 2017 se situeaza la nivelul de 3,7%. Moneda nationala a
incheiat anul 2017 cu o apreciere fata de moneda USD de 9,6% fata de inceputul anului si cu o depreciere de
2,6% fata de moneda EUR.

Riscul ratei dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul deteriorarii valorii activelor si/ sau inregistrarii de pierderi datorita
fluctuatiilor nefavorabile ale ratei dobanzii pe piata. Activele financiare expuse la riscul de dobanda sunt, pentru
Societate, reprezentate de activele cu venit fix incadrate in categoria activelor disponibile in vederea vanzarii,
respectiv titluri de stat si obligatiuni corporative si municipale asa cum sunt detaliate in nota 5.

Riscul de rata a dobanzii este gestionat de Societate prin corelarea duratei activelor si obligatiilor. Societatea
stabileste tinte de durata la nivel de portofoliu de active si limite de variatie de la aceste tinte pe care le urmareste
si le analizeaza cu frecventa trimestriala.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul de schimbare a credibilitatii financiare a emitentilor de active, a partenerilor de
afaceri (de ex. reasiguratori) sau a intermediarilor catre care Societatea are expunere financiara. Exista trei tipuri
de risc de credit:

Risc de incapacitate de plata

Risc de schimbare a nivelului credibilitatii financiare (rating-ului), fara a intra in incapacitate de plata

Riscul aferent primei de risc de credit: riscul ca piata sa perceapa diferit pretul riscului unei obligatiuni
corporative pentru un partener care nu schimba nivelul rating-ului.

Riscul de credit este calculat ceniralizat, la nivelul grupului, pe baza datelor aferente activelor detinute de
societatile din grup.

Riscul de business
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Riscul de business priveste riscurile la care este expusa compania de asigurare ca urmare a faptului ca desfasoara
activitati comerciale. In aceasta categorie, principalele riscuri a caror evolutie este atent monitorizata sunt riscul
de reziliere (riscul ca detinatorii de polite de asigurare sa le rezilieze intr-un procent mai mare decat cel
preconizat) si riscul de cheltuieli (riscul ca nivelul cheltuielilor in raport cu volumul de business sa inregistreze
evolutii adverse fata de cele preconizate),

p) Cheltuieli de administrare a pensiilor facultative

Cheltuielile de administrare a fondurilor de pensii facultative includ cheltuielile de marketing si cheltuielile cu
comisioanele platite agentilor de marketing pentru intermedierea contractelor de pensii. Aceste cheltuieli au fost
reclasificate in anul 2008 prin transferul acestora in contul de profit si pierdere urmare adresei ASF- sectorul
pensii private privind aplicarea prevederilor Ghidului reglementarilor contabile specifice administrarii fondurilor
de pensii. Pe parcursul anilor urmatori, inclusiv anul 2017, cheltuielile cu comisioanele acordate agentilor de
marketing au fost considerate cheltuieli ale perioadei. ,

Cheltuielile si veniturile aferente activitatii de administrare a pensiilor facultative se regasesc evidentiate distinct
contabilitatea societatii.

Director Executiv Financiar inToCMmIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
Gerke Witteve

Tatiana Cuciureanu
Calitatea
Director Financiar

atura si stampila <

Semndtura
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5 Aprilie 2018

RAPORT ANUAL
al administratorului NN ASIGURARI DE VIATA SA,

pentru activitatea de administrare a fondurilor de pensii facultative NN Activ si NN Optim

la 31 decembrie 2017
incheiat in conformitate cu Norma 14/2015 cu meodificarile si completarile ulterioare.

1. DPate privind identificarea administratorului, conducerea, organizarea si functionarea acestuia

Societatea de administrare a fondurilor de pensii facultative desemnati de asociati 8 administreze
Fondurile NN ACTIV si NN OPTIM este NN Asigurari de Viata SA, cu sediul In strada Costache
Negri, numdrul 1-5, sectorul 5, Bucuresti, numar de ordine la Oficiul Registrului Comertului de pe linga
Tribunalul Bucuresti J40/475/2007, cod unic de Inregistrare numirul 9100488, autorizatd de Comisia de
Supraveghere a Asiguririlor, numér de inregistrare in Registrul Asigurdtorilor RA-012/10.04.2003,
numdrul §i data autorizafiei eliberate de Comisie ca administrator Decizia numirul 2 din data de
03.04.2007, numarul si data de inscriere in Registrul Comisiei SAA-RO-9112925, numdr de inregistrare
ca operator de date cu caracter personal 160, telefon; (+4)021-4028580, fax: (+4)021-4028581, adresa
de web: www.NN.ro, adresi de e-mail; pensii{@NN.ro.

L1 Date despre membrii consilivlui de administratie, conducitori, despre departamentele de
investifii, analizd si visc din structura organizatoricii a Administratorului,

Membrii Consiliului de Administratie la 31 decembrie 2017 sunt:

Doamna Aurelia Acvilina Coman — Presedinte al Consiliului de Administratie;
Doamna Anna Grzelonska — Administrator;

Derk Jan Bouko Stol - Administrator

Conducerea executivd a Administratorului este alcdtuitd din Director General §i Director Executiv
Vanzari.
Departamentul de Investitii §i Analizi are urmatoarea structuré:

- Managementul instrumentelor financiare cu venit fix;
- Managementul instrumentelor financiar cu venil variabil de tipul actiunilor si altor valori

mobiliare asimilate acestora.
Responsabilititile Departamentul de Investitii si Analiza:

- analiza oportunititilor invesfifionale: instrumentele financiare sunt analizate prin prisma

randamentului agteptat relativ la riscul asumat;

NN Asiguriri de Viati S.A. T+40 21 9464 WWR

- administrarea de portofoliu: evaluarea instrumentelor in contextul Fondului;
- executia: tranzactiile propriu-zise (cumpérarea si vinzarea instrumentelor financiare).
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Departamentul de Risc are urmétoarea structurd:
- Managementul riscurilor financiare;
- Managementul riscurilor operationale.

Responsabilitdfile Departamentului de Risc:

- stabilirea politicilor si practicilor de gestiune a riscurilor;

- cHutarea, identificarea si raportarea incilcarilor politicilor si practicilor de gestiune a
riscurilor;

- colaborarea cu alte departamente financiare sau de risc, in vederea asigurdrii faptului cé
riscurile sunt corespunzitor structurate, subscrise, evaluate §i administrate.

L2, Structura actionariatului — actionarii Administratorului sunt:

1. NN Continental Europe Holdings BV, cu o cota de participare de 99,99999912274258% din
capitalul social al NN Asigurari de Viata S.A., societate cu raspundere limitata, constituita, functionand
si cu o buna reputatie conform legislatiei din Olanda, cu sediul la adresa: Schenkkade 65, 2595A8 ‘s-
Gravenhage, Olanda, inscrisa la Registrul Comertului din cadruf Camerei de Industrie si Comert din
Amsterdam sub numarul 33002024

2, Nationale-Nederlanden Intertrust BV, cu o cota de participare de 0,00000087725742% din
capitatul social al NN Asigurari de Viata S.A., societate cu raspundere limitata, constituita, functionand
si cu o buna reputatie conform legislatiei din Olanda, cu sediul la adresa: Schenkkade 65, 2595A8 ‘s-
Gravenhage, Olanda, inscrisa la Registrul Comertului din cadrul Camerei de Industrie si Comert din
Amsterdam sub numarul 33002043,

Precizam faptul ca procentele de participare la capitalul social mentionate anterior sunt cele inscrise in
prezent in Registrul actionarilor.

1.3, Informatii despre persoanele fizice si/sau juridice care defin, divect sau indirect, mai muft de 10%
din actiunile Administratorului orf care ar putea si exercite o pozifie de control

In structura actionariatului Administratorului nu existi persoane fizice care detin, direct sau indirect,
mai mult de 10% din actiunile Administratorului sau care ar putea si exercite o pozitie de control,

Situatia actionarilor indirecti

Atat actionarul semnificativ, NN Continental Europe Holdings B.V., céit si Nationale —Nederlanden
Intertrust B.V. sunt detinute in proportie de 100% de catre societatea NN Insurance Eurasia N.V_, cu
sediul social in Schenkkade 65, 2595A8 ‘s-Gravenhage, Olanda, fnregistratd la Registrul Comerfului de
pe langi Camera de Comert si Industrie din Amsterdam sub numirul 52403424,

Societatea NN Insurance Eurasia N.V., este detinutd in proportie de 100% de cétre NN Group NV, cu
sediul social in Schenkkade 65, 2595AS ‘s-Gravenhage, Olanda, inregistrati la Registrul Comertului de
pe langd Camera de Comert gi Industrie din Amsterdam sub numéarul 52387534,
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1.4, Sistemul de guvernanta corporativa

In cadrul companiei NN Asigurari de Viata S.A. functioneaza un sistem de guvernanta corporativa ce
asigura functionarea companiei avand in vedere gestionarea sanatoasa si prudenta a activitatii, bazandu-
se pe o structura organizationala interna adecvata ce asigura o separare adecvata a sarcinilor si
atributiilor; totodata, guvernanta corporativa asigura transparenta procesului decizional si asumarea
raspunderii fata de partile interesate pentru bunul mers al activitatii, precum si implicarea acestor parti
in procesul decizional.

Astfel, Guvernanta corporativa se bazeaza pe existenta si functionarea urmatoarelor structuri aferente:
v'Adunarea Generala a Actionarilor

v'Structurile de conducere ale companiei:

1. Consiliul de Administratie - NN Asigurari de Viata S.A. este administrata in sistem unitar,
conducerea fiind asigurata de catre Consiliul de Administratie si de catre Directorul General, iar
in lipsa acestuia de catre Conducatorul Executiv.

2. Conducerea executiva - Este asigurata de unul sau mai multi conducatori/Directori executivi -
persoane care, potrivit actului constitutiv si/san hotararii organelor statutare ale companiei, sunt
imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea curenta a acesteia si sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea sociefatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile uvlterioare, fiind autorizate drept conducatori
executivi de catre ASF. Componenta Conducerii Executive este: Directorul General si
Directorul Executiv Vanzari. Pot fi desemnati si alti conducatori executivi care sa fie inlocuitori
de drept ai Directorului General in lipsa acestuia.

Totodata, la nivelul companiei functioneaza comitete permanente care ofera suport Consiliului de
Administratie, fiecare comitet de guvernanta actionand in conformitate cu mandatul cu care este
imputernicit si cu termeni de referinta, stabiliti de politicile companiei. Astfel, comitetele permanente
ale companici sunt urmatoarele:
©»  Comitetul de risc integrat (IRC);
Comitetul de risc financiar (FRC);
Comitetul de risc non-financiar (NFRC),
Comitetul de Risc pentru Produse (PRC);
Comitetul de Investitii (CI)
Consiliul privind Portofoliul de Proiecie (LPB};
Comitetul privind Portofoliul de proiecte strategice {SI1.PB)
Comitetul pentru calitatea vanzarilor (SQC);
¢ Comitetul de audit.

¢« & o

¥'Structura organizatorica a companiei; aceasta este definita conform cu Organigrama companiei si
este aprobata de Consiliul de Administratie.

v'Regulamentul de Organizare si Functionare al companiei, document ce prezinta in detaliu
organizarea si functionarea companiei, documenteaza structura guvernantei corporatiste si identifica
autoritatile cu putere de decizie ale NN Asigurari de Viata S.A., inclusiv functionarea unui sistem de
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doua semnaturi pentru documente de orice fel care creeaza o obiigatie\ﬂé 13 juridigd ce angajeaza
Compania, foriger
v'Sistemul de control intern — in acest sens, guvernanta corporativa este sustinuta de un sistem
financiar si de control puternic, bazat pe modelul celor 3 linii de aparare (3L.oD). Modelul celor 3 linii
de aparare asigura existenta unui cadru de guvernanta corporativa solida, prin implementarea sistemului
de management al riscului financiar si non-financiar, bazat pe cele 3 linii de aparare, respectiv pe
implementarea a trei nivele distincte de gestionarea riscului cu roluri si responsabilitati de executie si de
supraveghere. Departamentele cu responsabilitati de supraveghere si control verifica respectarea tuturor
cerintelor legislative, a regulilor interne si a celor mai bune practici din domeniu in ceea ce priveste
separarea sarcinilor, principiul dublei verificari, transparenta in raportare si asumarea raspunderii
managementului. Principiile directoare ale NN aferente sistemului de control se reflecta si in structura
Companiei: (a) prima linie de aparare - este reprezentata de conducerea companiei, managementul si
departamentele operationale, care ian in mod colectiv decizii de afaceri si au responsabilitatea primara
in executia operationala; (b) cea de-a doua linie de aparare: departamentele importante de control -
functiile cheie de management al riscurilor, de conformitate/ control intern, functia actuariala; (¢) cea
de-a treia linie de aparare este Serviciul Corporatist de Audit (,CAS”) - Departamentul de Audit
Intern.

¥'Sistemul de management al riscului este construit in jurul a patru componente: strategia de
management a riscului, evaluarca, controlul si monitorizarea riscurilor. Conducerea Companiei este
responsabila pentru definirea, implementarea si organizarea sistemului de management al riscului pentru
a se asigura ca sistemul de control intern functioneaza in mod eficient. Consiliul de Administratie (sau
Comitetele de Guvernanta aferente, asa cum sunt acestea mandatate) aproba politicile si procedurile
privind managementul riscului precum si elemente cantitative si calitative privind apetitului la risc al
NN. Managementul Companiei se asigura de implementarea sistemului de management al riscului in
fiecare arie de responsabilitate, fiind responsabil pentru asumarea de riscuri in limitele apetitului la risc
al NN si pentru implementarea si conformarea cu modelul de guvernanta ales de NN. Totodata,
managementul companiei se asigura ca gestionarea riscului se realizeaza de catre toti angajatii in cadrul
activitatilor lor obisnuite, si ca functia de risc are standarde si atributii corespunzatoare.

¥’ Sistemul de guvernanta corporativa (cel de control intern si cel de management al riscului) este bazat
pe functiile cheie si pe functiile critice, functii care nu fac parte din conducerea companiei, dar care au
rol important in vederea indeplinirii obiectivelor strategice ale companiei. Prin politicile si procedurile
interne se asigura independenta acestora in structura organizatorica, astfel incat aceste functii sa fie
ferite de influente care ar putea compromite capacitatea persoanei care ocupa functia respectiva sa isi
indeplineasca sarcinile in mod obiectiv, onest si independent. Lista acestor functii este definita prin
Regulamentul de Organizare si Functionare.

v Guvernanta corporativa a companiei este sustinuta si prin implementarea si aplicarea Codului de
conduita al NN Group, document al carui scop este acela de a intari si consolida valorile companiei
(Suntem transparenti, Ne pasa, Suntem dedicati), inglobandu-fe in activitatile zilnice derulate si in
cultura organizationala NN.

In ceea ce priveste evenimentele relevante in legatura cu aplicarea principiilor guvernantei
corporative, inregistrate in cursul exercitinlui financiar 2017, avand in vedere cerintele legislatiei
emise de catre autoritatea de reglementare:
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o Regulamentului 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor struc
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara;

¢ Repulamentul ASF nr.2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre
untitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
au fost revizuite, actualizate si aprobate o serie de documete interne (regulamente, proceduri/
politici) cu scopul de a documenta alinierea guvernantei corporative interne la noile cerinte
legislative, Astfel, au fost revizuite:

v" Actul Constitutiv al companiei - Actul Constitutiv al Societiitii a fost modificat, in sensul inserarii in
mod expres i acest document a responsabilititilor Coensiliulut de Administratie cu privire Ia
implementarea si respectarea principiilor guvernantei corporative, asa cum acestea sunt detaliate in
Regulamentul nr, 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanti corporativi de citre entititile
autorizate, reglementate i supravegheate de ASF (Regulamentul 2). Prin Decizia nr.
1826/14.12.2017, imregisirata 1a NN Asiguran de Viata S A, sub nr. GM/GM/499460/19.12.2017,
Autoritatea de Supraveghere Financiara, Sectorut Pensii Private a autorizat modificarea Actuhs
Constitutiv al companiei conform celor mentionate anterior, fiind inregistrat la Registrul Comertului
prin cererea nr. 35424/30.01.2018 si aprobat prin Rezolutia nr. 15290/05.02.2018,;

v Regulamentul de Organizare si Functionare -- documentul a fost revizoit in corsul anului 2017
prima revizuire a fost depusa la ASF cu adresa NN COM/COM/492216/22.12.2016 si a primit
avizul ASF nr. 68/10.03.2017, a doua revizuire a fost depusa spre avizare la sediul autoritatii prin
adresa NN Asigurari de Viata cu numarul COM/COM/505884/22.12.2017;

v O serie de politici/ proceduri interne ale NN Asigurari de Viata, cum ar fi:

o Politica de comunicare a companiei

o Procedurile privind asigurarea ca membrii consiliului, cei ai conducerii executive si
persoanele care detin functii cheie/ functii critice indeplinesc cerintele de buna reputatie si
integritate, conform reglementarilor in materie

o Politica incluzand cerintele privind externalizarea/ delegarea unor activitati operationale sau
functii ' ‘

o Politica de remunerare a entitatii

o Procedurile aferente identificarii conflictelor de interese si gestionarii acestora

o Procedurile pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea, gestionarea si raportarea
riscurilor semnificative la care este sau poate fi expusa entitatea reglementata

¢ Procedura referitoare la planurile de actinne pentru asigurarea continuitatii activitatii si
pentru situatiife de urgenta in vederea eliminarii riscurilor sau minimizarii acestora.

I1I. Date privind identificarea fondurilor de pensii facultative, depozitarul si auditorul acestora;

Informatii despre fondurile de pensii facultative
NN ACTIV

Denumirea fondulni de pensii administrat privat este Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV
Cod inscriere in registrul ASF: FP3-1G11
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Numdrul autorizatiei Fondului de Pensii Facultative NN ACTIV: Decizia numarul 10 din data de
15.05.2007

Numéirul autorizafiei Prospectului Schemei de Pensii Facultative NN ACTIV: Decizia numérul 3 din
data de 03.04.2007

Numdrul si data ultimului aviz de modificare a prospectului schemei de pensii

facultative NN ACTIV: Avizul numarul 684 din data de 23.08.2017

Data republicdrii Prospectului Schemei de Pensii Facultative NN ACTIV: 25.08.2017

Gradul de risc al Fondului de Pensii Facultative NN Activ: ridicat

NN OPTIM

Denumirea fondului de pensii administrat privat este Fondul de Pensii Facultative NV OPTIM

Cod inscriere in registrul CSSPP; FP3-1069

Numdirul autorizatiei Fondului de Pensii Faculiative NN OPTIM: Decizia numirul 40 din data de
10.07.2007

Numdérul autorizatiei Prospectului Schemei de Pensii Facultative NN OPTIM: Avizul numirul 45 din
data de 11.07.2012

Numirul i data ultimului aviz de modificare a prospectului schemei de pensii facultative NN OPTIM:
Avizul numirul 685 din data de 23.08.2017

Data republicarii Prospectului Schemei de Pensii Facultative NN OPTIM: 25.08.2017

Gradul de visc al Fondului de Pensii Facultative NN OPTIM: mediu

Informatii despre depozitar

Depozitarul este BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., o institutie de credit din Roménia,
autorizati de Banca Nationali a Roméniei conform autorizatici numarul A 000001 din data de
01.07.1994, numir de inregistrare in Registrul Bancar RB-PJR-40- 007/18.02.1999, avind sediul social
tn Bulevardul lon Mihalache, numdrul 1-7, sectorul 1, Bucuresti, telefon: 021/301 68 41, fax: 021/301
68 43, adresd de web: www.brd.ro, adresd de e-mail: titluri@brd.ro, avizati de Comisie cu Avizul
numarul 21 din data de 12.06.2007.

Informatii despre auditorul financiar extern

Incepand cu anul 2016 auditorul fondurilor este Ernst & Young Assurance Services S.R.L., avind sediul
social in strada Dr. N. Staicovici, numdrul 75, autorizat de Camera Auditorilor Financiari din Roménia
conform autorizatiei numarul 77 din data de 15.08.2001, avizatd de Comisie cu Avizul numirul 39 din
data de 10.07.2007.

Auditorul administratorului este, incepand cu 2016, KPMG Audit S.R.L., cod unic de inregistrare
12997279, adresa de web: www.kpmg.ro, Aviz Comisie: 5/17.04.2007, cod inscriere Registru Comisie
AUD-RO -13009626.
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1. Informatii privind evolutia numiirului de participanti la fondul de pensii facultative;

ACTIV

1 | Ianuarie 39.806
2 | Februarie 39.928
3 | Martie 40.198
4 | Aprilie 40.351
5 | Mai 40.512
6 | Tunie 40,780
7 | lulie 41.058
8 | August 41.567
9 | Septembric 41.959
10 | Octombrie 42.353
i1 | Noiembric 42.765
12 | Decembrie 43.299

1 | lanuvarie 144.130

2 | Februarie 144.947

3 | Martie 145,944

4 | Aprilie 146.565

5 | Mai 147.285

6 | lunie 148.052

7 | Tulie 149.169

8 | Aupust 153.477

9 | Septembrie 155.563

10 | Octombrie 156.763

11 | Noiembrie 158.115

12 | Decembrie 159.438
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Obiectivul Fondurilor este cresterea pe termen lung a capitalului investit, in scopul dobindirii de céatre
participanti a unei pensii facultative. Acest obiectiv a fost urmdrit prin investirea intr-o structurd mixti
de clase de active cu profile diferite de risc si performantd, precum si prin diversificarea prudentiala atat
intre clasele de active, cit si in interiorul acestora, in limitele previzute de Lege si de Prospectul
fondului de pensii facultative NN ACTIV si NN OPTIM.

Pietele financiare pe care investeste Administratorul sunt:

a) piata monetara;

b) piata de capital.

De asemenea, administratorul poate investi atit pe piata primard, ¢t si pe piete secundare reglementate,
inclusiv piata secundard bancari.

Fondul abordeaza o structurd mixti intre clase de active, in limitele Legii, ale Normei de investitii si ale
Prospectului. Fondul urméreste in principal, dar firé a se limita [a acestea, 3(trei) mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piefe reglementate.

Administrarea investitiilor Fondului se face atdt prin managementul ponderii claselor de active in
functie de conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activd a instrumentelor in
interiorul unei clase de active.

Instrumentele in care se fac plasamentele sunt cele previzute de Legea numérul 204/2006 privind
pensiile facultative, precum si in Norma de investitii.

Avénd in vedere prevederile art. 50 si art. 51 din Norma de investitii, Fondul NN OPTIM va avea un
grad de risc mediu, cuprins intre 10% (exclusiv) si 25% (inclusiv).

Avénd in vedere prevederile art. 50 st art 51 din Norma de investitii, Fondul NN ACTIV va avea un
grad de risc ridicat, cuprins intre 25% (exclusiv) si 50% (inclusiv).

V. Activitatea si strategiile privind marketingul in domeniul pensiilor private

Marketingul fondurilor de pensii facultative NN Optim si NN ACTIV reprezinta activitatea condusa de
catre NN ASIGURARI DE VIATA SA in vederea atragerii de participanti la fondurile de pensii
facultative prin intermediul agentilor de marketing autorizati sau avizati de catre ASF — Sectorul Pensii
Private.

Activitatea de marketing pentru fondurile de pensii facultative NN ACTIV si NN OPTIM este realizata
atat de catre brokeri de pensii private (agenti de marketing persoane juridice, care au un contract de
mandat incheiat cu NN ASIGURARI DE VIATA SA, autorizat de catre ASF- Scctorul Pensii Private),
cat si de catre agenti de marketing (persoane fizice, care au un confract valabil incheiat cu NN
ASIGURARI DE VIATA SA, avizat de catre ASF — Sectorul Pensii Pirvate).
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Atat brokerii de pensii private, cat si agentii persoane fizice, au fost inscrisi in Registrul fondurilor de
pensii facultative si al administratorilor.

Administratorul unui fond de pensii asigura pregatirea agentilor de marketing, sau poate delega aceasta
activitate, prin contract, unor persoane juridice specializate.

In cadrul societatii NN ASIGURARI DE VIATA SA, pregatirea agentilor de marketing se efectueaza
intern, prin departament specializat.

Cursurile de agent de marketing si examenele sunt organizate pe baza unei tematici avizate de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) (fosta Comisie de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private.

Administratorul esi¢ raspunzator pentru recrutarea, instruirea si monitorizarea agentilor de marketing a
fondurilor de pensii facultative, astfel incat acestia sa aiba o buna pregatire profesionala in vederea
indeplinirii corespunzatoare a atributiilor legale si contractuale care le revin. Administratorui verifica ca
toate actele individuale de aderare sa contina semnaturile olografe ale agentului si persoanei care a
aderat la fondurile de pensii facultative.

NN ASIGURARI DE VIATA S.A. si-a construit oferta pe incredere si intelegere, bazandu-se pe

urmatoarele valori ale brandutui NN:
rl Experienta: leader mondial pe piata serviciilor financiare, cu angajament si
experienta demonstrata pe piata financiara romaneasca;
i Excelenta in relatiile  perfectiune in comunicarea cu clientii prin
cu clientii: agentii de marketing (sfatuitori, prietenosi si atenti),
procese simple si accesibilitate (call center, sistem interactiv de
raspuns vocal}.
NN ASIGURARI DE VIATA SA in ceea ce priveste activitatea de administrare a fondurilor de pensii
facultative isi propune pentru anul 2018 sa continue demersurile de educare si informare a potentialilor
participanti, in paralel cu diversificarea si sporirea beneficiilor oferite participantilor,

VI. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului, managementul riscului
operational si conformitatea cu legislatia si reglementirile interne ale societiitii In efectuarea
operatiunilor societatii.

Principalele riscuri la care este supus Fondul sunt detaliate mai jos:

a) Riscul de piatd: este riscul de pierdere rezultat direct san indirect din fluctuatii nefavorabile ale
ratelor de dobind3, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piati;
(i) riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza
variatiilor cursului de schimb valutar;
(ii) riscul ratei dobénzii la valoarea justd este riscul ca valoarea unui instrument financiar si
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobénzii;
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schimbdrii prefurilor pietei, chiar dacd aceste schimbiri sunt cauzate de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora sau factori care afecteazd toate
instrumentele tranzactionate pe piaa.

b) Riscul de concentrare: este riscul ca portofoliul de investitii al administratorului si/sau al
fondurilor de pensii private s fie expus excesiv fati de un anumit activ, emitent, grup de
emitenfi, sector economic, regiune geograficd, intermediar, contrapartidd, grupuri de
contrapartide aflate Tn legaturd, dupi caz;

c) Riscul de credit: este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitdtii emitentilor de
valori mobiliare, contrapartidelor si oricaror debitori fatd de care sunt expusi administratorul i
fondurile de pensii private;

d)} Riscul de lichiditate - riscul ca administratorui si/san fondurile de pensii private sd nu poatd
transforma intr-o perioadd adecvati de timp activele in disponibilititi bénesti in vederea
stingerii obligatiilor;

e) Riscul operational - riscul de pierdere aferent unor procese interne inadecvate sau
disfunctionale, personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent
tehnologiei informatice si de procesare inadecvatd din punctul de vedere al administririi,
integrititii, infrastructurii, controlabilititii si continuititii, precum si riscurile aferente
externalizirii activititii;

f) Riscul actuarial - riscul care decurge din folosirea unor metode actuariale de evaluare si/sau
ipoteze inadecvate

g) Riscul reputational - riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti, potentiali participant,
contrapariide, actionari, investitori, autorititi de supraveghere si altele similare;

h) Riscul de conformitate - riscul ca administratorul si fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementirilor sale interne si a codurilor de conduitd stabilite de piefe sau
industrie, aplicabile activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii
private pe care le administreaza pierderi financiare ori afectarea reputafiei;

i) Riscuri referitoare la fluxurile de numerar - riscul ca fluxurile de numerar aferente
activelor si pasivelor din bilant sa nu fie corelate de asa natura incat sa acopere nevoile
de plati aferente unei anumite perioade de timp;

Fondul de pensii facultativ NN OPTIM comportd un grad de risc mediu, iar NN ACTIV un grad de risc
ridicat .

Administratorul Fondului abordeaza un stil de investitii compatibil cu obiectivele de risc ale Fondului i
aplicd reguli de diversificare prudentd a Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ
sau emitent. In plus, diversificarea fondului contribuie in general la o scidere a volatilititii acestuia prin
reducerea risculut specific.
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Administratorul utilizeaza un sistem informatic de administrare a activelor, care controleazi limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfel Incat apropierea de limitele interne, limitele din Prospectul
schemei de pensii private si cele din Legea nr 204/2006 privind pensiile facultative, este monitorizata si
semnalatd,

Administratorul are reglementari proprii, consistente cu principiile grupufui NN, unul dintre cei mai
mari administratori de fonduri pe plan european si international.

De asemenea, procedurile si controalele interne ale departamentelor de risc, de investitii si financiar
conduc la minimizarea riscului operational si a altor riscuri nefinanciare.

Nu existd certitudinea ca la nivel global sau in tarile in relatie de comerf cu Romania nu vor avea efecte
negative pe viitor asupra economiei, investitiilor sau asupra necesarului de finantare din pieiele externe.
Conducerea Societitii nu poate previziona toate evolutiile macroeconomice care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Romania si nici potenfialul impact al acestora asupra prezentelor situatii
financiare.

Conducerea Societdtii considerd ca a adoptat méasurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Fondului in conditiile curente de piata.

Activele fondurilor de pensii facultative sunt administrate separat de activele Administratorului, si
separat pe fiecare fond.

Toate tranzactiile sunt verificate de cel pujin 2 (doud) persoane angajate ale Administratorului, conform
principiului de segregare a inifierii tranzactiei si de aprobare a acesteia.

Analiza oportunitdtilor de investitii este efectuatd de 1 (un) administrator de portofoliu, angajat al
Administratorului, responsabil pentru instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative si
instrumente ale picfei monetare) si pentru investifitie in actiuni si alte valori mobiliare similare.

Aceastd analizd este verificati si validatd de Managerul Departamentului de Investitii din cadrul
Administratorului. In final, orice tranzactie se efectueazi doar cu cel putin 2 (doud) semnituri
autorizate. Persoanele autorizate sd semneze tranzactii sunt Managerul Departamentului de Investitii,
Directorul Departamentului de Risc, Directorul Financiar, Directorul General si membrii Consiliului de
Administratie.

oA

VII. Conformifatea cu legislatia §i reglementiirile interne ale societdtii in efectuarea eperatiunilor
societatii.

7.1 Controlul activitatii societatti

Controlul intern este desfasurat de directorul financiar prin mecanisme proprii de control (proceduri
interne, control al proceselor, segregarea sarcinilor), dar si de catre functia responsabila de controlul
intern, respectiv departamentul de Conformitate care desfasoara activitatile prin monitorizarea
mecanismelor de control aplicate de catre departamente.
Mecanismele reactive de control sunt:

- Auditul intern asigurat de catre departamentul de Audit Intern;
- Auditu] extern anual desfasurat de o societate autorizata de audit si consultanta;
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7.2 Conformitatea cu legislatia

Organizarea contabilitatii s-a desfasurat in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82 / 1991,
republicata, cu prevederile Normei 14/2015 privind reglementirile contabile conforme cu directivele
europene aplicabile sistemului de pensii private respectand principiile prudentei, permanentei
metodelor, continuitatii activitatii si independentei exercitivlui financiar 2017.

Intregul personal al Companiei, Directorul General, Directorii, managerii, angajatii si personalul Retelei
de Distributie sunt responsabili pentru indeplinirea mandatelor lor, implementarea deciziilor si
respectarea prevederilor legale. NN pune accentul pe conformitate, corectitudine si competenta
individuala. Intregul personal de la toate nivelurile trebuie sa actioneze in conformitate cu legile si
regulamentele locale. Intregul personal trebuie sa cunoasca Codul de Conduita al Companiei si sa
respecte drepturile fundamentale ale persoanelor. Intregul personal trebuie sa ia decizii in mod activ si
responsabil si sa isi asume raspunderea pentru rezultate, recunoscand faptul ca nici cele mai detaliate
politici si proceduri nu pot anticipa fiecare situatie de lucru sau asigura atingerea scopurilor si a
obiectivelor de afaceri conform asteptarilor.

Politicile si procedurile NN asigura separarea corespunzatoare a atributiilor in cadrul Companiei.
Acestea trebuie sa respecte toate regulamentele in vigoare, liniile directoare de supraveghere si cele mai
bune practici din domeniu pentru operatiuni sigure si stabile.

Sefii Departamentelor avand functii de control cheie, respectiv Departamentul de Audit Intern,
Departamentul Risc si Departamentul de Conformitate dispun de linii de raportare solide si functionale
catre omologii lor de la sediul central al NN. Acestia au atat dreptul, cat si obligatia de a raporta orice
abatere importanta privind politica si conformitatea direct catre Consiliul de Administratie si Directori.
Acestia pot, de asemenea, sa raporfeze aceste abateri superiorilor pe linie de raportare functionala din
cadrul NN in conformitate cu politicile NN, in cazul in care considera ca o abatere (a) are un impact
serios asupra activitatii NN si {(b) nu a fost abordata cu responsabilitate prin luarea unor masuri corective
in etape avand termene de remediere stabilite si responsabilitati atribuite in remedierea problemelor.

Compania a stabilit linii de raportare functionala pentru audit infern, management al investitiilor,
managementul riscului, control financiar, raportare, operatiuni, conformitate, resurse nmane, precurn si
pentru restul departamentelor, dupa cum se considera necesar in scopul controlului si supravegherii
adecvate pe termen lung. Politicile cheie includ aplicarea uniforma in cadrul companiei a “Principiilor
de Afaceri” NN si a Regulilor de Conformitate.

VII. Informatii cu privire la cheltuielile de administrare suporiate de administrator si
cheltuielile de administrare suportate de fond

A. Cheltuielile de administrare fonduri facultative suportate de administrator

In anul 2017 cheltuielile suportate de administrator au fost:
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-RON -

CHELTUIELI DIN EXPLOATARE 2017

Cheltuieli cu materialele consumabile 88.516
Alte cheltuieli cu materialele 38.793
Alte cheltuieli externe {cu energia si apa) 36.965
Cheltuieli suportate de administrator in legatura cu activitatea de administrare a 1.475.708
fondului de pensii private

Salarii 9.063.653
Cheltuieli cu asiguririle si protectia sociala 1.918.600
Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale 68.887
Cheltuieli privind prestatiile externe 8.120.485
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsdminie asimilate 8.500
Ajustari privind provizioanele | 2,878.858
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 23.698.965

B. Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului de pensii administrat privat
NN ACTIV sunf urmitoarele:

a) comisionul de administrare din activul net: 0,1625%/kund;

b) comision de depozitare in valoare de pana la 55.000 RON/an;

¢) comision pentru péstrarea in sigurantd a valorilor mobiliare de pana la 0,07% pe an din valoarea
medie a activelor nete;

d) comisioane de tranzactionare;

€) comisioane bancare:

f) comisioane de intermedicre pe piata de capital de pand la 1,5% din valoarea tranzacfiei,

g) comisionul de intermediere pe piata titlurilor de stat de pana la 0,07% din valoarea {ranzactiei;

h) taxa de auditare a Fondului, in cuantom de 25.500 RON/an, inclusiv TVA,

i) in situatia in care, datorité instrucfiunilor Administratorului, Depozitarul este comisionat de catre
sistemele de compensare-decontare si registru, acestea se vor refactura Fondului.

j) Comisioane ,,Tax reclaim”: 150 EUR/ dosar de recuperare in cazul instrumentelor financiare listate pe
piete externe;

%) Comisioane reprezentare in Adunirile Generale ale companiilor listate din portofoliul Fondului: 100
EUR

Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea de TVA, se va aplica cota de TVA.

A. Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului de pensii administrat privat
NN OPTIM sunt urmatoarele:

a) comisionul de administrare din activul net: 0,1625%/lund;

b) comision de depozitare in valoare de pani la 55.000 RON/an;

c) comision pentru pastrarea in sigurantd a valorilor mobiliare de pénd la 0,07% pe an din valoarea
medie a activelor nete;

d) comisioane de tranzactionare;
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e) comisioane bancare; .l O
f) comisioane de intermediere pe piata de capital de pana la 1,5% din valoarea tranzactlel

g) comisionul de intermediere pe piata titlurilor de stat de pani la 0,07% din valoarea tranzacgiei;
h) taxa de auditare a Fondului, in cuantum de 28.250 RON/an, inclusiv TVA; taxa de auditare se
pliteste anual, dupd procesul de auditare a Fondului;
i) in situatia In care, datoritd instructiunilor Administratorului, Depozitarul este comisionat de citre
sistemele de compensare-decontare si registru, acestea se vor refactura Fondului,
i) Comisioane ,,Tax reclaim”: 150 EUR/ dosar de recuperare in cazul instrumentelor financiare listate pe
piete externe;
k) Comisioane reprezentare in Adundrile Generale ale compantilor listate din portofoliul Fondului: 100
FEUR
Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea de TVA, se va aplica cota de TVA

In cursul anului 2017, fondurile de pensii facultative au inregistrat urmatoarele cheltuieli:

-RON- -RON-
Activ 2016 2017
e Cheltuieli pv active pe termen scurt 48.203.925 60.233.608
e Cheltuieli pv active pe termen lung 15.650.378 11.798.761
¢ (Comisioane tranzactionare 57.953 32.263
s Cheltuieli servicii bancare 2.812 3.948
e Cheltuieli audit 25.500 25.500
e Cheltuieli comisioanc administrare 2.965.509 3.629.587
e Comision depozitar 001,593 130.098
o Cheltuieli din diferenta de curs 5.896.644 5.847.228
Total 72.893.314 81.700.993
-RON- -RON-
Optim 2016 2017
s Cheltuieli pv active pe termen scurt 120.369.445 137.588.041
o Cheltuieli pv active pe termen lung 39.254.690 48.524.214
» Comisioane tranzactionare 84.228 105.102
o Cheltuieli servicii bancare 2.991 4,248
o Cheltuieli audit 28.250 28.250
o Cheltuieli comisioane administrare 10.302.147 12.860.467
¢ Comision depozitar 96.276 143.569
s Cheltuieli cu diferentele de curs 21.891.637 24.201.318
Total 192.029.664 223,455,209

NN Astguriri de Viatd S.A.
Str. Costache Negri nr. 1-5
Sector 5, 050552 Bucuresti, Romé:}ia

T+40 21 9464
T +4021 402 85 80
F+4021 402 85 81

WIWW.IANLIG

asigurari@nn.ro;
pensii@an.ro
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IX. Informatii cu privire la platile de disponibilitati banesti care s-au efectuat din fondurile de
pensii facultative NN OPTIM si NN ACTIV in cursul anului 2017

-RON-
FOND
NN ACTIV SUMA BRUTA
TRANSFER OUT 600,217
DECES 284.817
INVALIDITATE 18.116
MATURITATE 5.450.317
-RON-
FOND
NN OPTIM SUMA BRUTA
TRANSFER OUT 1.302.547
DECES 796.920
INVALIDITATE 105.109
MATURITATE 17.586.530

X. Raport anual privind analiza sesizarilor primite de la participanti si modul de solutionare al
acestora si masurile intreprinse pentru pensiile private facultative (2017)

Activitatea de solutionare a sesizarilor primite de la participanti:

In cadrul companiei NN Asigurari de Viata S.A. exista persoane dedicate pentru solutionarea sesizarilor
ridicate de participanti si pentru investigarea si raportarea cazurilor de incalcare a prevederilor
legale/trauda.

Canale de receptionare a sesizarilor:

Compania noastra a pus la dispozitia participantilor Fondurilor de Pensii Facultative NN Optim si NN
Activ administrate de NN Asigurari de Viata S.A. o gama diversificata de canale, prin intermediul
carora acestia isi pot exprima opinii/sugestii, pot adresa sesizari si pot transmite solicitari referitoare la
penstile private facultative incheiate la NN Asigurari de Viata S.A..

Detaliem mai jos aceste canale de comunicare:

» Prin telefon: serviciul telefonic (021/ 9464) disponibil de uni pana vineri in intervahul orar 09:00 —
17:30, Acest numar de telefon este publicat si pe site-ul companiei https:/'www nn.ro/contactpd.

» Prin intermediul unui mesaj e-mail: adresa oficiala a companiei pensiii@inn.rc este disponibila
tuturor participantilor, Aceasta adresa de e-mail este publicata si pe site-ul companiei
https:/www.nn.ro/coniactpd,
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nfé e<ilui oficial al companiei: Ttips:/Awww.nn.ro/pensii-private/pensii-faculfative la
sectiunea T (hitpswwwonniro/contactpd)  sau la sectiunea  Sugestii si reclamatii
(hitps:/rwww.nn.ro/contactp3#sugestii-si-reclamatii) se ofera posibilitatea de a se transmite o
sugestie/nemultuimire.

% Prin intermediul unei adrese scrise si transmise la adresa oficiala a sediului central al companiei:
NN Asiguriri de Viatd SA, Str. Costache Negri, nr. 1-5, etaj I, sector 5, cod postal: 050552, Bucuresti.

Prezentam mai jos o analiza a canalelor de receptionare a sesizarilor:

Berloate alta
: : 2 modalitate) 1%
4 0 1 0 1
3 0 5 4 0
3 1 2 1 3 )
2 0 4 0 0 B
3 0 13 0 1
2 0 0 0
| 6 1 0 0
“August 3 0 0 1
‘Septembrie 3 0 0 0
‘Octombrie 5 0 1 5
‘Noiembrie 2 0 0 1
Decembrie 2 1 0 0
e g o e g 6 12
Procent | 3689% | 291 5,83%

Modul de solutionare a sesizarilor

Abordarea fiecarei sitvatii in parte este determinata de natura cazului. Principalul scop este acela de a
obtine toate informatiile necesare refetitoare la situatia descrisa de participant, de a identifica care sunt
asteptarile acestuia in ceea ce priveste solutionarea sesizarii si de a aplica solutia potrivita pentru fiecare
caz in parte, astfel incat participantul sa nu fie prejudiciat si sa obtinem nivelul maxim de
satisfactie/multumire al acestuia.

In acest sens apelam la urmatoarele metode de solutionate:

¥ Telefon participant
» Invitarea participantului la sediul central al companiei
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marketing
» Adresa scrisa catre participant
»  Maesaj e-mail catre participant

Precizam ca aceste metode se pot aplica atat cumulativ cat si individual in functie de natura situatiei dar
si de solicitarea participantului.

Masuri intreprinse

Asa cum am precizat si la punctul anferior, atat metoda de solutionare cat si masurile intreprinse sunt in
stransa corelatie cu specificul situatiei prezentate de catre participant.

Ca tipuri de masuri intreprinse:

¥  Obtinerea tuturor informatiilor necesare din partea participantului (prin metodele de contact
indicate mai sus).

»  Contactarea superiorului agentului de marketing in vederea obtinerii detaliilor suplimentare in ceea
ce priveste sesizarea participantului.

¥  Oferirea de la sediul central al companiei a intregului suport necesar participantului, astfel incat
drepturile si interesele acestuia sa fie respectate si indeplinite {de exemphu: facilitam incheierea
unor noi acte de aderare, transmitem documentatia necesara actualizarii datelor si modificarii
condititlor de derulare a pensiei private facultative a fiecarui participant), De asemenea, compania
pune la dispozitie si un serviciu on-line gratuit NN Direct, prin intermediul caruia participantii au
acces la informatii specifice privind pensia privata facultativa,

»  Facilitam/intermediem discutii ale participantului cu agentul de marketing in vederea solutionarii
respectivei situatii {(ex. in vederea semnarii unor noi acte de aderare, transmiterea de informatii,
transmiterea de documente in vederea modificarii conditiilor de derulare a pensiei facultative a
participantului sau modificari ale datelor personale ale participantului).

»  Sanctionarea agentului de marketing daca in urma verificarii acelei situatii s-a dovedit incalcarea
normelor si legislatiei in vigoare.

» Raportarea catre ASF a sanctiunilor aplicate agentilor de marketing.

% In cazul incalcarii legislatiei in vigoare de catre agentul de marketing exista posibilitatea sesizarii
organelor de urmarire penala (plangere penala, denunt penal).

Precizam ca aceste metode de solutionare se pot aplica atat cumulativ cat si individual in functie de
natura situatiei.

Analiza sesizarilor primite de la participanti in decursul anului 2017

Prezentam mai jos situatia sesizarilor primite in anul calendaristic 2017, de la data de 01.01.2017 pana
la data de 31.12.2017, dupa cum urmeaza:

»  Tipuri de sesizari
»  Numar de sesizari pe fiecare tip de sesizare in parte si pe fiecare luna
»  Numar total sesizari pe fiecare luna in parte
¥  Timpul mediu de rezolvare pe luna a sesizarilor (exprimat in zile calendaristice)
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Mentionam faptul ca in anul 2017 am receptionat un numar total de 103 de sesizari.

Termenul maxim stabilit de compania noastra in vederea rezolvarii unei sesizari este de 8 zile
calendaristice. Media {in zile) de rezolvare a sesizarilor pentru anul 2017 a fost de 4,96 zile.

# In categoria “Alte sesizari” sunt incluse sesizari care nu pot fi incadrate in niciuna din categotiile mentionate mai
sus. Exemplu: sesizari despre colaborarea in general cu NN Asigurari de Viata, sesizari despre transmiterea
scrisotilor de intarziere plata contributii, sesizati cu privire la corespondenta primita, sesizari despre protectia
datelor etc.

Agenti sanctionati / Notificari transmise catre ASF

Prezentam mai jos situatia agentilor sanctionati / notificarilor transmise catre ASF in anul calendaristic
2017, de ta data de 01.01.2017 pana la data de 31.12.2017:
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X1, Analiza desfasurarii activitatii de audit intern si masurile intreprinse

Misiunile de audit intern desfasurate in cursul anului 2017 cu privire la fondurile de pensii facultative
NN OPTIM si NN ACTIV au fost urmatoarele:

A, Misiunea de audit intern: Auditul procesului de externalizare
Scopul actiunii de auditare:

Auditul a inclus o examinare a controalelor aferente procesului de externalizare si activitdti conexe din
cadrul NN Asiguriri de Viatd (Asigurdri de Viata si Pilonul 3 de Pensii Facuitative).

Un audit anterior care a vizat un furnizor principal externalizat - Procesul de salarizare externalizat, a
rezultat [a acordarea Opiniei ,,Suficient” in data de 11 [ulie 2014.

Obiectivul acestui audit a fost de a evalua dacd design-ul si implementarea proceselor de externalizare
asiguri c¢i cerinfele de business ale NN Asigurari de Viatd - Pensii Facultative pentru serviciile gi
procesele externalizate sunt evaluate, definite, contractate si monitorizate in mod adecvat de catre NN
pentru a asigura un nivel adecvat de servicii i pentru a asigura respectarea cerinfelor de reglementare.

Opinia generala s-a bazat pe situatia din data de 06 Februarie 2017.

Procedurile noastre de audit au fost implementate In conformitate cu Termenii nostrii de Reféringé din
data de 01 Februarie 2017.

Abordarea auditului a cuprins intervievarea angajatilor relevanti din Departamentul de Achizitii,
responsabilii de proces ale activitatilor externalizate, MLRO si Juridic, precum gi revizuirea
documentatiei contractuale relevante, notificarilor citre ASF, exercitarea dreptului de audit prin
vizitarea unui furnizor de servicii externalizate si testarea controalelor interne care abordeazi procesele
de externalizare, inclusiv monitorizarea performantei (pe baza de esantion).

Raportul contine constatiri si recomandéri menite si imbunititeasca eficacitatea controalelor care
adreseaza riscurile asociate cu realizarea obiectivelor companiei si/sau alte domenii de activitate legate
de procesul de externalizare.
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B. Misiunea de audit intern: Audit de conformitate privind Activitatea de
Marketing

Scopul actiunii de auditare:

Auditul de conformitate a inclus examinarea controalelor aferenfe entititii NN Asigurari de Viata S.A. -
Pensii Facultative Pilonul 3, mai specific privind activitatea de marketing ce a asigurat conformitatea cu
cerintele Normelor ASF 3/2014 si 16/2013 pentru perioada lanuarie 2016 - Martic 2017.

Obiectivul auditului de conformitate este de asigura managementul ci activitatea de marketing aferenta
NN Asigurari de Viata S.A. - Pensii Facultative, sub toate aspectele semnificative este conforma cu
cerintele Normelor ASF 3/2014 si 16/2013,

Opinia generald s-a bazat pe situatia de la data de 24 Aprilie 2017.

Procedurile noastre de audit au fost implementate in conformitate cu Termenii nostrii de Referintd din
data de 12 Aprilie 2017. Abordarca acestui audit a inclus o evaluare a designului si a conformitiii
cadrului aferent activitatii de marketing, in ceea ce priveste toate aspectele semnificative, cu cerintele
Normelor ASF 3/2014 si 16/2013. CAS a testat eficacitatea cadrului aferent activitatii de marketing in
ceea ce priveste ceriniele.

in plus, CAS a evaluat calitatea monitorizirii de citre prima si a doua linie de apérare. Raportul nostru
contine rezultatele testelor gi recomanddri menite sd imbunititeascd designul si / sau eficacitatea
activitatii de marketing pentru a asigura conformitatea cu Norma ASF 16/2013 referitoare la Activitatea
de Marketing a Pensiilor Facultative. P

C. Misiunea de audit intern: Auditul privind Procesele de Investitii

7

Scopul actiunii de auditare:

facultative la NN Asigurari de Viata SA.

Incepand cu anul 2016, acesta este un audit anual, cerut de Norma ASF nr. 3/2014 privind controlul
intern, auditul intern si gestionarea riscului in sistemul privat de pensii. Cel mai recent audit pentru acest
domeniu de aplicare a fost finalizat cu un raport de audit ,,Fard calificativ”’ la data de 5 octombrie 2016.

Obiectivul acestui audit a fost de a evalua dacd design-ul si eficacitatea de operare a proceselor si a
controalelor legate de procesele de investitii garanteazi ci guvernanta cu privire la procesele de
investitii precum si activitdfile din a doua linie de apérare functioneazi in conformitate cu legislatia
locald si cerintele grupului.

Opinia generald s-a bazat pe situatia la data de 3 iulie 2017.
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i
Procedurile i audit au fost efectuate in conformitate cu Termenii nostrii de Referinta din data
de 28 iunie 2017. Abordarea de audit a inclus interviuri cu personalul implicat in proces, examinarea
documentatiei relevante si testarea controalelor cheie pe bazd de sondaj. Raportul nostru contine
constatdri si recomandéri menite s imbunititeasci eficacitatea controalelor care abordeazd/atenueaza
riscurile asociate cu realizarea obiectivelor de afaceri sifsau cu alte domenii de activitate legate de
procesele de investitii.

-
i

D. Misiunea de audit intern: Auditul de conformitate privind controlul intern si
gestionarea riscului

Scopul actiunii de auditare:

Auditul de conformitate a inclus o examinare a controalelor legate de entitatea NN Asigurari de Viata
S.A pentru pensiile facultative mai precis activititile de control intern §i de gestionare a riscurilor care
asigurd respectarea cerintelor Normei ASF nr. 3/2014 pentru perioada Octombrie 2016 - Tulie 2017,

Aceasta este a doua oard cind acest domeniu a fost auditat de CAS.

Obiectivul auditului de conformitate a fost de a oferi asiguriri conducerii NN Asigurari de Viata S.A. -
Pensii Facultative Pilonul 3 ¢3 activititile de control intern si de gestionare a riscurilor respecta cerintele
Normei ASF nr, 3/2014 in toate aspectele semnificative.

Opinia generald s-a bazat pe situatia la data de 21 august 2017,

Procedurile noastre de audit au fost efectuate in conformitate cu Termenii nostrii de Referintd din data
de 16 august 2017. Abordarea de audit a inclus evaluarea proiectirii cadrului de control intern pentru a
constata dacd este conformi in mod semnmificativ cu cerintele Normei ASF nr. 3/2014. CAS a testat
eficienta cadrului de control intern in raport cu cerinfele ASE. In plus, CAS a evaluat calitatea
monitorizirii de citre a doua linie de apirare. Raportul nostru contine rezultatele testelor si recomandéri
destinate s imbunétiteascd designul si/sau eficacitatea controalelor pentru a asigura conformitatea cu
Norma nr. 3/2014 referitoare la procesele de control intern si de gestionare a riscurilor.

-

E. Misiunea de audit intern: Auditul securititii platformei IT si al securititfii fizice

Scopul actiunii de auditare:

Auditul a inclus examinarea controalelor legate de Securitatea Platformei IT si Securitatea Fizica la
sediul central din Bucuresti. Mentionam ci Planul de Audit 2017 aprobat de CAS a inclus un audit
privind Controalele Generale IT (ITGC) din cadrul NN Asigurari de Viata S.A . Cu toate acestea,
organizatia IT din cadrul NN Asigurari de Viata S.A trece printr-o transformare majord DevOps in a
doua jumatate a anului 2017, pentru a deveni mai agild si pentru a integra dezvoltarea IT cu operatiunile
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IT. In consecintd, o opinie de audit privind ITGC in perioada de tranzitie ar fi dificild i nu ar avea o
valoare foarte mare, deoarece majoritatea proceselor de gestionare a serviciilor vor fi modificate in
aceastd pertoadd. Prin urmare, conducerea NN Asigurari de Viata S.A si CAS au decis s ajusteze
domeniul de aplicare de la un audit ,,JTGC” fa un audit privind ,,Securitatea platformei IT si securitatea
fizicd™.

Auditurile cele mai recente pentru aceastd zond a domeniului de aplicare au fost examinarea ,,Pass-the-
Hash” (2016/144) pentru care un raport farad opinie de audit a fost emms la data de 23 decembrie 2010,
auditul ,,Jnfrastructura IT la agentiile de asngurarl de viatd” (2015/179), rezultdnd un calificativ
,»Suficient” gi pentru care raportul a fost emis la 26 tanuarie 2016 si auditul ,ITGC la pensii si asigurdri
de viatd” (2013/134), rezultind un calificativ ,,Suficient” si pentru care raportul a fost emis la data de 2
februarie 2013.

Obiectivul auditului a fost de a evalua daci nivelul securitétii platformei IT si al securititii fizice oferd o
protectie eficientd a confidentialitatii, integritatii si disponibilititii aplicatiilor i a datelor stocate sau
procesate de aceste sisteme precum si de a furniza o opinie de audit.

Opinia generald s-a bazat pe situatia la data de 28 august 2017,

Procedurile noastre de audit au fost efectuate in conformitate cu Termenii nostrii de Referintd din data
de 30 august 2017. Abordarea de audit a inclus interviuri cu personalul relevant, observatii, examinarea
documentatici si festarea substantiald a controalelor de securitate. Raportul nostru congme Constataﬂ si
recomandari destinate 1mbunatat1r11 eficacititii controalelor care abordeazi/diminueaza I‘IS ri] Somate
securititii platformei IT si securitdtii fizice la NN Asigurari de Viata S.A.

F. Misiunea de audit intern: Auditul privind Procesul de Aderare
Scopul actiunii de auditare:

Auditul a inclus o examinare a controalelor aferente proceselor de platd din cadml PiloHToT 3 3
activitatilor

Obiectivul acestul audit a fost evaluarea designului si eficacititii de operare a sistemului de control
intern asupra noului proces de aderare din cadrul Pilonului 3 si furnizarea unui calificativ de audit. Sfera
de aplicare a auditului a vizat guvernarea, gestionarea riscurilor si controalelor aferente procesului de
aderare din momentul in care actul de aderare este completat si semnat impreund cu participantul pand
la plata efectivd a primei contributii, precum si raportarea si comunicarea ulterioard cu ASF (Autoritatea
de Supraveghere Financiari). Atdt controlul cét si monitorizarea efectuata de citre prima linie si a doua
linie de apédrare au fost incluse in acest audit.

Opinia generali s-a bazat pe situatia la data de 07 noiembrie 2017. Acest lucru se aplicd si constatarilor
si recomanddrilor, cu exceptia cazului in care o altd datd a fost indicatd in mod explicit.
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Procedurile noastre de audit au fost efectuate in conformitate cu Termenii de Referintd dii data de 01
noiembrie 2017. Abordarea auditului a inclus intervievarea angajatilor relevanti din cadrul
Departamentelor Operatiuni si Administrare Comerciala, Investigatii si Reclamatii si Control Intern,
precumn §i revizuirea documentatiei aferente procesului de aderare, procesarea actelor de aderare in
sistemele NN Asigurari de Viata S.A precum si comunicarea cu agentii de marketing si raportarea citre
ASF.

De asemenea, s-a inclus testarea controalelor interne, acoperind, de asemenca, controlul intern, a doua
linie de apdrare, activititi de monitorizare si raportare privind gestionarea riscurilor operationale.
Raportul nostru contine constatdri ¢i recomanddri menite si imbunitateascd eficacitatea controalelor,
care abordeazii/atenueazi iscurile asociate cu realizarea obiectivelor de afaceri si/sau cu alte domenii de
activitate asociate cu procesul de aderare pentru Pilonul 3.

G. Misiunile de audit intern: Activitatea privind modul de implementare al
recomandarilor

Scopul actiunii de auditare:

Obiectivul Proceselor de revizuire semi-anuala cu privire la deficientele inchise sau acceptate este
asigurarea Consiliului de Administratie, Comitetului de Audit al NN Asigurari de Viata S.A si
Managementul Grupului NN ci procesul de monitorizare al actiunilor ORM (locale) si procedurile de
inchidere a deficientelor functioneaza eficient.

Toate punctele din baza de date de monitorizare a deficienfelor (iRisk), atdt audit cit si non-audit, se
incadreazd In obiectul acestel revizuiri. Aceasta se referd la deficientele care au fost inchise, riscurile
acceptate sau pentru care s-au aprobat améndri. Procedurile noastre au fost implementate in
conformitate cu metodologia CAS.

Nivelul de risc sau prioritatea deficienfelor determind natura activititilor care urmeaza a fi realizate de
CAS. Toate riscurile critice si deficientele cu risc ridicat ,,importante” sunt evaluate de CAS. Inchiderea
deficientelor cu risc ridicat si celor cu risc mediu este evaluati prin egantioane iar Inchiderea
deficientelor cu risc scizut este in principiu exclusi din revizuirea de catre CAS.

Constatdrile si recomandirile pentru fiecare misiune de audit intern sunt detaliate in Rapoartele de audit
intern semi-anuale si transmise citre ASF.

Ca urmare a recomandirilor efectuate In cadrul misiunilor de audit intern au fost stabilite: mésuri,
persoane responsabile cu implementarea acestora, precum si termene de implementare pentru fiecare
dintre acestea.

Tinand cont de cele prezentate mai sus, administratorii au hotarat aprobarea Situatiilor financiare
pentru anul 2017 pentru administrator si pentru fondurile de pensii facultative FPF NN ACTIV si FPF
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NN OPTIM precum si a prezentului Raport anual al administratorilor pentru activitatea de administratre
a fondurilor de pensii facultative.

Administratori,

[oeb

i @V&Eaiw»
Anna Grzelonska

Administrator

Derk Jan Bouko Stol

Administrator
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DECISION 1/2018
Meeting of the General Assembly of Shareholders
NN Asigurari de Viata S.A.

April_|Z_.2018

The General Assembly of Shareholders of NN
Astgurari de Viata S.A, a joint stock company
organized, existing and in good standing under
the laws of Romania, with its registered
headquarters at 1-5 Costache Negri Street, Sector
5, Bucharest, Romania, registered with the
Bucharest Register of Commerce under No.
J40/475/1997, holding unique registration code
No. 9100488, having a share capital of lei
113.991.626. {“NN Asigurari” or “Company”) was
convened in accordance with Law 31/1990
regarding companies and its Constitutive Act on
April l_ZM{ZOiS_, at 10:00 hours, the Netherlands,
address: Schenkkade 65, 2595 AS ‘s-Gravenhage.

1. Call to Order and Verification of Quorum

W. van der Weg was elected Chairperson and he
opened the meeting at 10:00. The shareholders
unanimously agreed that the Decision of the
Meeting be drafted by the Secretary, signed by
the Chairperson and Secretary, and registered
with the Register of Decision of NN Asigurari.
W.A. Moerman called the roll for the General
Assembly of Shareholders and the following
legal entities:

» NN Continental Europe Holdings B.V., a
private  company with [fimited lHability
organized, existing and in good standing under
the laws of the Netherlands, with its registered
headguarters at Schenkkade 65, 2595AS ‘s~
Gravenhage, the Netherlands, registered
under No. 33002024 with the Register of Trade
of the Chamber of Commerce, represented by
NN Insurance Eurasia N.V., acting in the
capacity of executive board of the shareholder

HOTARAREA 1/2018
A Adunarii Generale a Actionarilor at
NN Asigurari de Viata SA
| .~ apritie 2018

Adunarea Generald a Actionarilor NN Asigurari
de Viaid S.A., societate pe actiuni, constituitd,
functionand si avéind o bun3 reputatie conform
legislaiiei romane, cu sediul la adresa: strada
Costache Negri Street, numaruyl 1-5, Sector 5,
Bucuresti, Romdania, Tnmatriculatd la Oficiul
Registrului Comertului  sub numarul
J40/475/1997, avind cod unic de Tnregistrare
9100488, avind capitalul social de 113,991.626
lei (“NN Asigurdri” sau “Compania”) a fost
convocatd  conform Llegli nr. 31/1990 a
societatilor si Actului Constitutiv al acesteia la
data de Aprilie ]2 2018, la ora 10:00, in
Oiandas, la adresa: Schenkkade 65, 2595 AS ‘s-
Gravenliage,

Deschiderea  Adundrii si  verificarea

cvarumului

W. van der Weég a fost ales Pregedinte si a
deschis sedinta la ora 10:00. Actionarii au
convenit in unanimitate ca hotdrdrea adundrii sa
fie Intocmitd de citre Secretar, semnaté de cétre
Presedinte §i Secretar i inregistrata 'n Registrul
HotarAritor NN Asigurdr. W.A. Moerman a ficut
apelul Adundrii Generale a Actionarilor, iar
urmatoarele entitdii au rispuns:

« NN Continental Europe' Holdings B.V.

societate cu rdspundere limitatd, constituitd,
functionand si cu o bund reputatie conform
legislatiei din Olanda, cu sediul la adresa;
Schenkkade 65, 2595AS ‘s-Gravenhage,
Olanda, inscrisd la Registrul Comertului din
cadrul Camerei de Comert sub numdrul
33002024, reprezentata de cétre NN Insurance
Eurasia N.V. actiondnd in calitate de comitet
execuliv al actionarului si autorizatd sa




and solély authorized to represent the
shareholder;

e Nationale-Nederlanden Intertrust B.V.,, a
private company with fiability
organized, existing and in good standing under
the laws of the Netherlands, with its registered
headquarters at Schenkkade 65, 2595AS ’s-
Gravenhage, the Netherlands, registered
under No. 33002043 with the Register of Trade
of the Chamber of Commerce, represented hy
NN Insurance Eurasia N.V. acting in the
capacity of executive board of the shareholder
and solely authorized to represent the
shareholder;

limited

weré present, representing 100% of the social
capital. The Chairman announced that a quorum
existed and that thé General Assembly may
legally conduct its business.

2. Waiver of Notice

The shareholders, by unanimous approval,
resolved that:

The shareholders of NN Asigurari unanimously
agree to waive all prior notice and publication
formalities for a call to meeting as permitted by
Art. 121 of Law 31/1990, as amended, and agree
to convene a meeting of the General Assembly
of Shareholders on this date,

3. Approval of Agenda

The shareholders, by upanimous approval,
resolved that:

The Agenda for this General Assembly of
Shareholders shall be as follows:

1. Call to Order and Verification of Quorum

2, Waiver of Notice

3. Approval of Agenda

4. Approval of the annual financial statements of

reprezinte actionarul;

« Nationale-Nederlanden Intertrust BV,
societate cu rdspundere limitatd, constituitd,
functiondnd si cu o bund reputalie conform
legislatiei din Olanda, cu sediul la adresa:
Schenkkade 65, 2595AS  “s-Gravenhage,
Olanda, inscrisd la Registrul Comerfului din
cadrul Camerei de Comerl sub numdrul
33002043, reprezentatd de citre NN Insurance
Eurasia N.V. actiondnd in calitate de comitet
executiv al actionarului si autorizatd sa
reprezinte actionarul;

au fost prezenii, reprezentind 100% din
capitalul social.

Presedintele a anuntat cd cvorumul a fost
fntrunit §i cd Adunarea Generald fisi poate
tesfasura activitatea In mod legal.

-2. Renuniarea la notificare

Actionarii, in unanimitate, au decis urméatoarele:

Actionarii NN Asigurdri au agreat Tn unanimitate
si renunte la formalitd{ile prealabile de
notificare si publicare conform Art. 121 din
Legea 31/1990, modificatd, i sunt de acord sd
convoace Adunarea Generala a Actionarilor la
aceastd data.

3..Aprobarea ordinii de zi
Actionar}, in unanimitate, au decis urmatoarele:

Ordinea de zi a acestel Adundri Generale a
Actionarilor va fi urméatoarea:

1. Deschiderea Aduniirii §i verificarea cvorumului
2. Renuntarea la notificare

3. Aprobarea ordinil de zi

4. Aprobarea situatillor financiare anuale ale




the Company for 2017

5. Approval of the individual annual financial
statements of 2017 of the Company for the
activity of managing the voluntary pension
funds

6. Approval of the individual annual financial
statements of 2017 of the NN ACTIV Voluntary
Pension Fund

7. Approval of the individual annual financial
statements of 2017 of the NN OPTIM Voluntary
Pension Fund

8. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the Company for 2017
9. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the Company for the
activity of managing the voluntary pension
funds for 2017

10. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the NN ACTIV
Voluntary Pension Fund for 2017

11.  Acknowledgement
Administrators’ Repotrt on the NN OPTIM
Voluntary Pension Fund for 2017

17. Discharging the Admiiistrators of
responsibility for the fihancial year 2017

13. Acknowledgement of the Auditor’s Report on
annual financial statements of the Company for
2017

14. Acknowledgement of the Auditor’s Report on
individual annual financial statements of the
Company for the activity of managing the
voluntary pension funds for 2017

15. Acknowledgement of the Auditor’s Report on
the individual annual financial statements of the
NN ACTIV Voluntary Pension Fund for 2017

16. Acknowledgement of the Auditor’s Report on
the individual annual financial statements of the
NN OPTIM Voluntary Pension Fund for 2017

17. Approval of the Revenue and Expenses
Budget and the list of initiatives scheduled for
2018 {including Activity Program for 2018)

18, Approval of the payment of dividends from

of the Board of

societdtii pentru anul 2017

5. Aprobarea situatiilor financiare anuale
individuale ale societdtii aferente activitaiii de
administrare a fondurilor de pensil facultative
pentru anul 2017

6. Aprobarea situatiilor financiare anuale
individuale ale Fondului de Pensii Facultative NN
ACTIV pentru anuf 2017

7. Aprobarea situatiilor financiare anuale
individuale ale Fondului de Pensii Facultative NN
OPTIM pentru anul 2017

8. Luarea la cunostinta & Raportulul Consiliviui
de Administratie privind activitatea societdfii
pentru anul 2017

9. Luarea la cunostinta a Raportului Consiliului -
de Administratie privind activitatea societatii de
administrare a fondurilor de pensii facultative &
pentru anul 2017

10. Luarea la cunostinta a Raportului Consiliulu
de Administrale privind Fondul de Pensii
Facultative NN ACTIV pentru anul 2017

11. Luarea fa cunostinta a Raportului Consiliului
de Administratie privind Fondul de Pensii
Facultative NN OPTIM pentru anul 2017

12. Descércarea de raspundere a
Administratorilor pentru anul financlar 2017

13. Luarea la cunostinta a Raportului auditorului
asupra situatiilor financiare anuale ale societatil
pentru anul 2017

14, buarea la cunostinia a Raportului auditoruui
asupra situafiilor financiare anuale individuale
ale societdtii privind activitatea de administrare
a fondurilor de pensii facultative pentru anul
2017

15. Luarea la cunostinta a Raporiuiui auditorului
asupra situatiilor financiare anuale individuale
privind Fondu! de Pensii Facultative NN ACTIV
pentru anul 2017

16. Luarea la cunostinia a Raportului auditorulu
asupfa situatiilor financiare anuale individuale
privind Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM
pentru anul 2017

17. Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli
si a listei initiativelor planificate pentru anul
2018 ({inglobdnd Programului de Activitate




the net profit of 2017 and from retained
_ earnings of previous years for NN Asigurari de
Viata SA.

19, Approval of the allocation of the profit for
previous years, including the net profits of 2017,
in the fund capital for NN ACTIV Voluntary
Pension Fund and NN OPTIM Voluntary Péansion
Fund.

20. Closing of the Meeting.

4, Approval of the annual financial statements
of the Company for 2017

The shareholders unanimously resolved to
approve the annual financial statements of NN
Asigurari de Viata S.A, for the year2017.

5. Approval of the individual annual financial
statements of 2017 of the Company for the
activity of managing the voluntary pension
activity

The shareholders unanimously resolved to
approve the individual annual financial
statements of 2017 of the Company for the
voluntary pension activities.

6. Approval of the individual annual financial
statements of 2017 of the NN ACTIV Voluntary
Pension Fund

The shareholders unanimously resolved to
approve the individual annual financial
statements of 2017 of the NN ACTIV voluntary
Pension Fund.

7. Approval of the individual annual financial

statements of 2017 of the NN OPTiM Voluntary

Pension Fund

The shareholders unanimously resolved to
approve the individual anpua! financial
statements of 2017 of the NN OPTIM Voluntary
Pension Fund.

pentru anul 2018}

18. Aprobarea platii dividendelor din profitul net
al anului 2017 si din rezultatul reportat al anilor
anteriori pentru NN Asigurari de Viata SA.

19. Aprobarea repartizarii profitului  anilor
precedenti, inclusiv a profitului anului 2017, in
capitalul fondurilor pentri fondul de Pensii
Facultative NN ACTIV si Fondul de Pensii
Facultative NN OPTIM,

20. Tnchiderea Adundrii.

4, Aprobarea situatiifor financiare anuale ale
societatii pentru anul 2017

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile
financiare anuale ale societdtii NN Asigurari de
Viata S.A. pentru anul 2017,

6. Aprobarea situatillor financiare anuale
individuale ale societatii aferente activitatii de
administrare a fondurilor de pensii facultative
pentru anul 2017

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile
financiare anuale individuale ale societdtii -
aferente activititii de pensii facultative pentru
anul 2017.

6. Aprobarea situatiilor financiare anuale
individuale ale Fondulul de Pensii Facultative
NN ACTIV pentru anul 2017

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile

financiare anuale individuale ale Fondului de
Pensil Facultative NN ACTIV pentru anul 2017,

7. Aprobarea situatiilor financiare anuale

individuale ale Fondului de Pensii Facultative

NN OPTIM pentru anul 2017

Actionarii in unanimitate au aprobat situatiile
financiare anuale individuale ale Fondului de
Pensii Facultative NN OPTIM pentru anul 2017.




8. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the Company for the
year 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Board of Administrators’ Report on the
Company for the year 2017,

g. Acknowledgement of the Board of

Administrators’ Report on the Company for the

activity of managing the voluntary pension
funids in the year 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Board of Administraiors’ Report on the
Company for the voluntary pension activities
during the year 2017,

10. Acknowledgement of the Board of
Administrators’ Report on the NN ACTIV
Voluntary Pension Fund for the year 2017

All the shareholders acknowledged the content
of the Board of Administrators’ Report on the
NN ACTIV Voluntary Pension Fund for the year
2017.

11. Acknowledgement of the Board of
Administrators' Report on the NN OPTIM
Voluntary Pension Fund for 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Board of Administrators’ Report on the NN
OPTIM - Voluntary Pension Fund for the year
2017.

12. Discharging the Administrators of
responsibility for the financial year 2017

The shareholders unanimously resolved to
discharge the Administrators of responsibility for
the financial year 2017.

8. Luarea la cunostintd a Raportului Consiliului
de Administrajie privind activitatea societatii
pentru anul 2017

Actionarii au luat la cunostinid continutul
Rapottului Consiliului de Administratie asupra
activititii societdtii pentru anul 2017.

9. Luarea la cunostintd a Raportului Consiliutui
de Administratie privind activitatea socletatii
de administrare a fondurilor de pensii
facuitative pentru anul 2017

Actionarii au luat la cunostinia confinutul
Raportului ConsHiului de Administratie asupra
activititii societdtii privind activitatea de pensil
facultative pentru anul 2017,

10. Luarea la cunostinti a Raportului Consiliulul
de Administratie privind Fondul de Pensii
Facultative NN ACTIV pentru anul 2017

Toti actionarii au luat fa cunostinid continutu
Raportului Consiliutui de Administratie asupra
Fondului de Pensii Facultative NN ACTIV pentru
anul 2017,

11. Luarea fa cunostinta a Raportului Consifiului
de Administratie privind Fondul de Pensii
Facuifative NN OPTIM pentru anul 2017

Actionarii au luai la cunostinfa continutul
Raportului Consitiului de Administratie as'upra
Fondului de Pensil Facultative NN OPTIM pentru
anul 2017,

12, Descdrcarea de raspundere a
Administratorilor pentru anul financiar 2017

Actionarii, in unahimitate, au decis sd descarce
de rdspundere Administratorii pentru anul
financiar 2017.




13. Acknowledgement of the Auditor’s Report
on annual financial statements of the Company
for 2017

The shiareholders acknowledged the content of
the Auditor's Report on the annual financial
statements of the Company for the year 2017.

14. Acknowledgement of the Auditor’s Report
on individual annua} financial statements of the
Company for the activity of managing the
voluntary pension funds in 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Auditor's Report on the individual annual
financial statements of the Company for the
voluntary pension activities during the year
2017. .

15. Acknowledgement of the Auditor's Report
on the individual annual financial statements of
NN ACTIV Voluntary Pension Fund for 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Auditor's Repart on the individual annual
financial statements of NN ACTIV Voluntary
Pension Fund for the year 2017.

16. Acknowledgement of the Auditor’s Report
on the individual annual financial statements of
NN OPTIM Voluntary Pension Fund for 2017

The shareholders acknowledged the content of
the Auditor's Report on the individual annual
financial situations of NN OPTIM Voluntary
Pension Fund for the year 2017.

17. Approval of the Revenue and Expenses

13, lLuarea la cunostinta a Raportului
auditorului asupra situatiilor financiare ale
societitii pentru anul 2017

Toti actionaril declard cd au luat la cunostinta
conjinutul  Raportului  Auditorului
situatiilor financiare ale societatii pentru anul
2017.

asupra

14. luarea fa Raportului
auditorului asupra situatiilor financiare anuale

cunostinta a

individuale ale societdtii privind activitatea de
administrare a fondurilor de pensii facultative
pentru anul 2017

Actionarii declard ci au luat Ja cunogtintd
Raportului  Auditorului  asupra
situatiilor financlare anuale individuale ale
societatii privind activitatea de pensii facultative
pentry anul 2017,

continutul

15. Lluwarea la cunostinta a Raportului
auditorului asupra situatiilor financiare anuale
individuale privind Fondul de Pensli Facultative

NN ACTIV pentru anul 2017

Actionarii declard ¢d au luat Jla cunostintd
Raportului asupra
situatiilor financiare individuale privind Fondul
de Pensii Facultative NN ACTIV pentru anul
2017,

continutul Auditorutui

i6. Luarea la
auditorului asupra situatiilor financiare anuale
individuale privind Fondul de Pensii Facultative
NN OPTIM pentru anul 2017

cunostintd a Raportului

Actionarii declard cd au luat la cunogtintd
continutul  Raportului  Auditorului
situatiilor financiare anuale individuale privind
Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM pentru
anu! 2017.

asupra

17. Aprobarea Bugetulul de Venituri si




Budget and the list of initiatives scheduled for
2018 (including Activity Program for 2018)

The shareholders unanimously approved the
Revenue and Expenses Budget for 2018,

Considering: (1} provisions of article 111 para. 2
letter €) of Law 31/1990 of companies and (2}
requirements of article 12.6. letter f) of the
Constitutive Act of the Company regarding the
issuing of Activity Program for 2018 and,
respectively, Annual Business Plan for 2018,
shareholders unanimously approved Company’s
Strategy Paper for 2018-2020 and list of
objectives scheduled for 2018 fulfilling the
requirements mentioned above, therefore
representing Activity Program for 2018/Annual
Business Plan for 2018.

18. Approval of the payment of dividends from
the net profit of 2017 and from retained
earnings of previous yeérs for NN Asigurari de
Viata SA

The shareholders unanimously approved the
payment of dividends in total amount of Lei
54.455.338 Lei as follows:
- 33.811.267 Lei from net profit for the
year 2017
- 20.644.071 Lei from retained earnings of
previous vyears resulting from non-
distributed net profit,

The dividends shall be distributed entirely to NN
Continental Europe Holdings B.V. within a period
of maximum 6 {six) months after the approval of
the annual financial statements for the year
ended 31 December 2017, as per article 25.1. of
the Constitutive Act.

19. Approval of the allocation of the profit for
previous years, including the net profits of
2017, in the fund capital for NN ACTIV

Cheltuieli si a listel initiativelor planificate
pentru anul 2018 (inglobénd Programului de
Activitate pentru anul 2018)

Actionarii aproba in unanimitate Bugetul de
Venituri'si Cheltuieli pentru 2018.

Avand in vedere: (1) prevederile articolufui 111
alin. 2 lit. e din Legea 31/1990 a societatilor si (2)
cerintele art. 12.6. lit. f} din Actul Constitutiv al
Societdtii  privind  necesitatea  Tntocmirii
Programului de activitate pentru anu! 2018 si
respectly, Planul de -afaceri pentru 2018,
actionaril au aprobat Tn unanimitate Strategia
societdtii pentru 2018-2020 si lista obieciivelor
planificate pentru anul 2018 care indeplineste
cerintele mentionate mai sus, reprezentdnd
asadar Programul de activitate pentru
2018/Planul anual de afaceri pentru 2018.

18. Aprobarea platii dividendelor din profitul
net al anului 2017 si din rezultatul reportat al
anilor anteriori pentru NN Asigurari de Viata SA

Actionarii au aprobat n unanimitate plata
dividendelor in suma totala de 54.455.338 Lei,
dupa cum urmeaza:
- 33.811.267 Lei din profitul net al anului
2017
- 20.644.071 Lel din rezultatul reportat al
anilor anteriori ca urmare a profitului
nel nerepartizat.

Dividendele vor fi distribuite integral catre NN
Continental Europe Holdings B.V. in termen de
maxim 6 {sase) luni de la data aprobarii situatiei
financiare anuale aferente exercitiului financiar
tncheiat la 31 decembrie 2017, conform
articolului 25.1. din Actu! constitutiv.

19. Aprobarea repartizarii profitului anifor
precedenti, inclusiv a profitului anului 2017, in
capitalul fondurilor pentru Fondul de Pensii




Voluntary Pension Fund and NN OPTIM
Voluntary Pension Fund

The shareholders unanimously approved the
allocation of the profit for previous vyears,
including net profits for 2017, in the fund capital
for NN ACTIV Voluntary Pension Fund and NN
OPTIM Voluntary Pension Fund.

20. Closing of the Mesting

After discussion, the shareholders, by
unanimous approval, resolved that:

There being no further business, this Meeting of
the General Assembly of Shareholders of NN
Asigurari is declared closed at 11:00 hours.”

The Decision is accepted as a true record of the
deliberations when signed by the Chairman and
Secretary in 4 {four} originals in the English and
Romaniah languages.

NN Continental Europe Holdings B.V.

Nationale-Nederlanden Intertrust B.V.

represented by NN Insurance Eurasia N.V. which
‘entity is represented by:

W. van der Weg

Authorised Proxy Holder
Chairman of this meeting

ﬁ-y\‘ )

WA, Moerman
Authorised Proxy Holder
Secretary of this meeting

Facultative NN ACTIV si Fondul de Pensil
Facultative NN OPTIM

Actionarii  in  unanimitate au  aprobat
repartizarea profitului anilor precedenti, inclusiv
a profitului anului 2017, in capitalul fondurilor
pentru Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV si
Fondut de Pensii Facultative NN OPTIM.

20. Incheierea adundrii

Dupd dezbateri, actionarii, In unanimitate, au
hotarat:

Nemaifiind alte subiecte de dezbdtut, prezenta
sedinta a Adundrii Generale a Actionarilor a NN
Asigurari este declaratd incheiatd la ora 11:00.”

Prezenta Hotirdre este acceptatd ca evidentd
reald a deliberdrilor prin semnarea ei de catre
Presedinte §i Secretar, Tn 4 (patru} exemplare
originale, in limba engleza si limba romana.

NN Continental Furope Holdings B.V,

Nationale-Nederlanden Intertrust B.V.

reprezentate prin. NN Insurance Eurasia N.V.
aceasta din urmi fiind reprezentati de:

Al .

" WVan der Weg

Sernnatar autorizat
Presedintele sedintel

W.A, Moerman
Semnatar autorizat
Secretarul sedintei




