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De ce ar trebui
sa-ti faci timp
sa-| citesti?

Raportul e un bun prilej sa-ti reamintim un pic avantajele pe care le ai
prin participarea la un fond de pensie administrat privat.

intdi si intai
pentru cd ai ocazia sd stii ce se intdmpld
cu banii din contul tdu de pensie administratd privat.

in al doilea rand,

citeste raportul pentru informatiile complete si detaliate
in ceea ce priveste modul in care ne-am ocupat de
administrarea banilor tdi. Din raport afli cum ti-am investit
banii sau care este performanta si evolutia Fondului de
Pensii Administrat Privat NN, (in continuare, Fondul)

de la lansare pana la finalul lui 2019.

In plus, mai credem cd e normal sd stii si care sunt
costurile unui astfel de fond si de unde se deduc ele.

lar in al treilea rand,

raportul e un bun prilej sd-ti reamintim un pic avantajele
pe care le ai prin participarea la un fond de pensie
administrat privat.

De exemplu, un avantaj ar fi cd toate contributiile tale

se strdng intr-un cont al tdu, si nu la grdmada. Lucru

care inseamnd cd vei avea un venit suplimentar la pensie.
Apoi, nu uita cé esti protejat financiar: in caz de invaliditate

de gradul | sau Il nerevizuibil primesti banii acumulatiin
cont. lar in caz de deces, banii se duc la mostenitorii tdi.
Ar mai fi de retinut si ca beneficiezi de experienta,
expertiza si abilitdtile administratorului contului tdu,

NN Pensii SAFPAP.

Datele din acest raport

provin atdt din calcule interne, cét si din informatii
preluate de pe site-ul Autoritatii de Supraveghere
Financiard - Sectorul Pensii Private.

% www.asfromania.ro
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Evolutia celor
mai importanti
indicatori

Numdr de participanti

2.015.665

La capitolul ,,numdr de participanti” suntemin
continud crestere din 2008.

Dacd la 31.12.2008 aveam 1.504.287 de
participanti, in 2019 am ajuns la 2.015.665.
Numadr cu care ne-am continuat evolutia
pozitiva pe piata de pensii administrate privat.
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o garantie a realizdrilor viitoare.
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Active totale (mil. RON)

21.835,67

Activele fondului si Valoarea unitara a
activului total au crescut de la an la an*

La 31 decembrie 2019, activele totale ale
Fondului de Pensii Administrat Privat NN

au crescut de la 16.969,88 milioane RON

la 21.835,67 milioane RON.

Cresterea de 4.865,79 mil. RON rezulta

atdt din intrdrile nete de contributii, cGt si

din performanta investitionald a portofoliului.

9.140,50

* Performantele anterioare nu reprezinta
o garantie a realizdrilor viitoare.
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Valoarea unitara a activului net*

26,278689

Tot la 31 decembrie 2019, valoarea unitard
a activului net a inregistrat o performantd*
de +11,63%, crescdnd de la 23,540503 RON
la 26,278689 RON.

* Performantele anterioare nu reprezintd
o garantie a realizdrilor viitoare.
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Cota de piata
Numar de participanti* (%)

33,70
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Cota de piata
Active nete” (%)
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* Performantele anterioare nu reprezintd
o garantie a realizdrilor viitoare.
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Fondul de Pensii
Administrat Privat NN,
In date contabile

Informatii privind situatia financiaré a Fondului de Pensii Administrat Privat NN la data de 31.12.2019

Elemente de bilant mii LEI
Active Imobilizate Financiare 20.568.719
Active Circulante 1.279.248
Active Totale 21.847.967
Capitaluri Proprii 21.826.983
Datorii Totale 20.984
Pasive Totale 21.847.967

Elemente ale Situatiei Veniturilor si Cheltuielilor

Venituri din activitatea curentd 8.010.960
Cheltuieli din activitatea curentd 5.902.470
Profitul din activitatea curenta 2108.490

Venituri din activitatea extraordinard -

Cheltuieli din activitatea extraordinard -

Profitul sau pierderea din activitatea extraordinard -

Venituri Totale 8.010.960

Cheltuieli Totale 5.902.470

Profitul Exercitiului Financiar 2108.490



Politica generala
de investitii

Pe termen lung obiectivul nostru este maximizarea performantei investitionale
a Fondului, in conditiile unui profil de risc mediu care asigurd in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit. In acest sens investim intr-un mix
de instrumente financiare: titluri de stat, obligatiuni corporative si actiuni si
selectdim cele mai potrivite instrumente in interiorul fiecdrei clase de active.

Va prezent@m in continuare ce rezultate am inregistrat in anul 2019.

Astfel, la sfarsitul anului 2019, rentabilitatea
anualizata a Fondului pe ultimii doi ani a fost
de 6,1156%, usor sub rentabilitatea medie
ponderatd a pietei care a fost de 6,3381%.
Rentabilitatea minima a pietei a fost 2,3919%.

Ratele de rentabilitate de la sférsitul fiecarui trimestru din anul 2019

Trimestru %
Martie 2019 2,8804
lunie 2019 3,3497
Septembrie 2019 5,1604
Decembrie 2019 6,1156

Politica de investitii pe fiecare
componenta in parte

Principalele clase de active urmdrite de Fond sunt titlurile de stat,
obligatiunile si actiunile, la care se adauga depozitele bancare pentru
managementul lichiditatilor din Fond. In cele ce urmeazé vom incerca sé
explicdm modul in care au evoluat aceste instrumente si care au fost
principalii factori care le-au influentat pe parcursul anului 2019.

Dupd o dinamicd negativd pronuntatd la finalul lui 2018, au contribuit la incetinirea ritmului de crestere economicd
pietele financiare locale si internationale au avut o evolutie si la reducerea asteptdrilor inflationiste la nivel global,
pozitiva pe parcursul anului 2019. Incertitudinile legate de fapt adresat de catre bédncile centrale din economiile
iesirea Marii Britanii din Uniunea Europeand si tensiunile avansate prin reluarea politicilor de relaxare monetard

comerciale dintre Statele Unite ale Americii si China in a doua jumdtate a anului trecut.



Suportul oferit de bdncile centrale a incurajat apetitul
pentru risc in pietele internationale, context de care a
beneficiat si piata financiard locald, in pofida accentudrii
riscurilor de naturd fiscald. Evolutia pozitivd a pietelor
financiare s-a reflectat in revenirea puternicd a
randamentului inregistrat de NN FPAP in anul 2019, pe
fondul cresterii sustinute a portofoliului de actiuni al
fondului.

Piata locald de capital a inregistrat o evolutie semnificativ
pozitiva la nivelul intregului an 2019 (BET-XT randament
total de +45,47%), dupd un 2018 modest (randament
+0,54%), pe fondul unei volatilitati reduse, cu peste 90%
din companiile componente ale indicelui BET-XT
inregistrand cresteri. Pietele regionale au adus
randamente pozitive semnificative, dar inferioare pietei
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locale, fiind influentate atdt de relaxarea politicii monetare
din SUA, dar si de mentinerea orientdrii acomodative a
politicii monetare la nivelul zonei Euro. Piata europeand de
capital a inregistrat cresteri, indicele celor mai importante
50 de companii din zona euro (Stoxx50) avand un
randament total de 33,1%.

In 2019 economia Roméniei a mentinut o ratd de crestere
similard cu anul precedent, decelerdnd usor la 4,1%, ritm
apropiat de potentialul pe termen lung. La fel ca in anii
precedenti, consumul a fost principalul factor de crestere
economicd, insd investitiile au adus in 2019 o contributie
pozitivd semnificativa la avansul activitatii economice. Pe
fondul cresterii bazate pe cererea internd, deficitul de cont
curent s-a mentinut la un nivel ridicat, de 4,6% din PIB,
superior pragului de tip ,reper” de 4% din PIB, stipulat de
Comisia Europeand ca indicator de performantd pentru
tarile membre ale Uniunii Europene. in acelasi timp,

* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

deficitul bugetar a inregistrat o deteriorare semnificativd,
pdnd la 4,6% din PIB in 2019. Cu toate acestea,
angajamentul unei consoliddri fiscale in anul 2020 a fost
primit favorabil de cdtre pietele financiare, in pofida
reducerii perspectivei de rating de credit a datoriei
guvernamentale de cdtre agentia de rating Standard
and Poor’s de la stabil la negativ in luna decembrie 2019.
In acest context, titlurile de stat denominate in lei au
inregistrat o evolutie volatila in cursul anului 2019,
incepéind anul cu o corectie accentuatd, dar marcand

la finalul anului un randament total de peste 5%.

In cursul anului 2019, politica de investitii in cadrul
portofoliului de active a Fondului a continuat sd fie
concentratd pe piata locald de capital — atét in ceea ce
priveste actiunile, cat si obligatiunile. Ponderea investitiilor
in afara Romdaniei in cadrul portofoliului de actiuni si de
fonduri de actiuni a fost de aproximativ 25%. Majoritatea
achizitiilor de actiuni au fost realizate pe piata locald, fiind
concentrate pe principalii emitenti din indicele BET.

In anul 2019, portofoliul de actiuni al Fondului a inregistrat
o performantd anuald de peste 38,7%, fiind influentatd de
expunerea pe pietele internationale.

Portofoliul de instrumente cu venit fix (constituit in
principal din instrumente ale datoriei suverane locale si
externe a Romdniei, precum si din obligatiuni corporative
denominate in lei) a inregistrat in 2019 o performantd
bund, dinamica sa fiind superioard celei din ultimii ani,
chiar daca volatilitatea ratelor de dobdnda s-a mentinut
ridicatd. Astfel, performanta realizatd de acest portofoliu
de active al Fondului a fost de circa 5,5%, superioard
performantei medii a pietei si superioard randamentelor de
usor sub 3% inregistrate de aceeasi clasd de active in
2018. In acest context, Fondul de Pensii Administrat Privat
NN a inregistrat in 2019 un randament de peste 11,5%,
semnificativ superior performantei din ultimii ani si cea mai
ridicatd rata de crestere din 2010 pdnd in prezent™.

Pentru anul 2020 urmarim

cu atentie evolutiile pietelor,
politicilor monetare si ale inflatiei
pentru a ajusta in consecinta
strategia de investitii in actiuni

si instrumente cu venit fix.



Portofoliul de invest
la 31.12.2019

Portofoliul de instrumente financiare*

Valoare
actualizaté (lei)

itii

Pondere in activul
total al fondului

Instrumente ale pietei monetare, din care: 447.782.994,67 2,05%
a. Conturi curente 34.712.200,14 0,16%

b. Depozite in RON si valutd convertibilda 413.070.794,53 1,89%

c. Titluri de stat cu scadenta mai micd de 1an 0,00 0,00%
Valori mobiliare tranzactionate, din care: 20.568.718.551,31 94,20%
a. Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1an 12.922.198.879,27 59,18%
b. Obligatiuni emise de administratia publicd locald 124.620.753,23 0,57%
c. Obligatiuni corporative tranzactionate 2.018.637.180,01 9,24%
d. Actiuni 4.956.407.244,89 22,70%
e. Obligatiuni BERD. BEI. BM 115.656.641,74 0,53%
f. Alte obligatiuni emise de organisme strdine 431197.852,17 1,97%
neguvernamentale (investment grade)

OPCVM (Organisme de Plasament Colectiv 819.496.811,66 3,75%
in Valori Mobiliare)

Instrumente de acoperire a riscului 0,00 0,00%
Alte instrumente financiare** -326.347,74 0,00%
Total active 31/12/2019 21.835.672.009,90 100,00%

* Pentru detalii complete despre componenta portofoliului de instrumente
financiare al Fondului de Pensii Administrat Privat NN, vd rugdm
sa accesati http://www.nn.ro/raportari-financiare-p2

** Include sume nete de platd/incasare pentru tranzactii in curs
de decontare, dividende de incasat
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Trebuie sa vorbim putin
si despre riscurile
cu care ne confruntam

Orice fond de pensii administrat privat este supus si unor riscuri.
Cele mai importante categorii de riscuri pe care le-am gestionat
in aceasta perioada sunt urmatoarele:

Riscul de piata

Riscul de concentrare

Riscul de lichiditate

Riscul de credit

Riscul operational

Este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile

ale ratelor de dobdndd, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piatd.
Gestiunea acestui risc a fost realizatd prin monitorizarea permanentd a volatilitatii
principalelor clase de active si prin utilizarea instrumentelor derivate in scopul
limitdrii anumitor riscuri de piatd, precum in cazul riscului valutar.

Este riscul expunerii excesive fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti,
sector economic, regiune geograficd, intermediar, contrapartidd sau grupuri de
contrapartide. In plus fatd de limitdrile legale, au fost definite criterii suplimentare
de diversificare, precum cele privind expunerile pe sectoare ale economiei; de
asemeneaq, au fost monitorizate corelatiile efective intre preturile diferitelor clase de
active, n scopul verificdrii eficientei cu care s-a realizat diversificarea portofoliului.

Este riscul ca activele sé nu poatd fi transformate intr-o perioadd adecvatd de
timp in disponibilitati bdnesti in vederea stingerii obligatiilor. Gestiunea acestui risc
s-a realizat la nivel de instrument, prin masurarea timpului efectiv de conversie in
numerar.

Este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitdtii emitentilor de valori
mobiliare, contrapartidelor si oricdror debitori fatd de care este expus fondul.
Pentru controlul acestui risc, situatia financiard a fiecarui emitent a fost evaluatd
si monitorizatd periodic.

Este riscul de pierdere aferent unor procese interne inadecvate sau
disfunctionale, personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv
riscul aferent tehnologiei informatice si de procesare inadecvatd din punctul de
vedere al administrdrii, integritatii, infrastructurii, controlabilitdtii si continuitdtii,
precum si riscurile aferente externalizdrii activitatii. Acest risc a fost gestionat prin
identificarea si monitorizarea principalelor procese operationale si definirea unor
indicatori-cheie, cu ajutorul cdrora sunt evaluate nivelurile de risc aferente.

n



Cum gestionam riscurile

Pentru cd Fondul are un grad de risc mediu, strategia a fost sa
diversificdm In mod prudent portofoliul de investitii, tocmai pentru a nu
depinde in mod excesiv de performanta specificd a unui activ sau
emitent. In felul acesta, am evitat riscul specific.

Datoritd unui sistem informatic performant de administrare a activelor,
specialistii nostri pot controla in orice moment riscurile si limitele

de expunere pe toate instrumentele de investitii. Astfel, apropierea

de limitele interne, limitele din Prospect si cele din Legea nr. 411/2004
(in continuare ,Legea”) este imediat monitorizatd si semnalatd.

De asemeneaq, pentru sigurantd, toate tranzactiile sunt mereu verificate
de cel putin doud persoane.

Costurile administrarii
Fondului de Pensii
Administrat Privat NN

Fondul de Pensii Administrat Privat NN, la fel ca orice fond de pensii
administrat privat, are doud mari categorii de cheltuieli de administrare:
unele suportate de Fond si altele suportate de participant, care se scad
din contributia fiecarui participant.

Valorile pentru 2019 sunt trecute mai jos.

Cheltuieli suportate de Fondul de a) comisionul de administrare, care se constituie prin deducerea unui procent, dar
Pensii Administrat Privat NN nu mai mult de 0,07% pe lund, aplicat la media activului net total al Fondului, astfel:
0,02% pe lund dacd rata de rentabilitate a Fondului este sub nivelul ratei inflatiei;
0,03% pe lund dacd rata de rentabilitate a Fondului este cu pdnd la un punct
procentual peste rata inflatiei;
0,04% pe lund daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pdnd la 2 puncte
procentuale peste rata inflatiei;
0,05% pe lund dacd rata de rentabilitate a Fondului este cu pénd la 3 puncte
procentuale peste rata inflatiei;
0,06% pe lund dacd rata de rentabilitate a Fondului este cu péind la 4 puncte
procentuale peste rata inflatiei;
0,07% pe lund dacd rata de rentabilitate a Fondului este peste 4 puncte
procentuale peste rata inflatiei.

b) taxa de auditare a Fondului, care se plateste anual, este in cuantum
de 95.500/an, inclusiv TVA.



Cheltuieli suportate din contributiile
personale ale participantilor

a) comisionul de administrare care se constituie prin deducerea unui procent

din contributiile platite de 1%, din care 0,5 puncte procentuale din suma totald ce
face obiectul operatiunii financiare efectuatd pentru Fond s fie viratd la Casa
National& de Pensii Publice.

Aceastd deducere are loc inainte de convertirea contributiilor in unitdti de fond;

b) penalitdtile de transfer, in cuantum de 5%, procent aplicat activului personal

al participantului. Penalitatile de transfer sunt percepute de Administrator in cazul
in care transferul la un alt Fond de pensii administrat privat se face mai devreme
de 2 ani de la data aderdrii;

c) tarifele pentru servicii de informare suplimentare, furnizate la cerere, potrivit
prevederilor Legii. Cuantumul tarifelor percepute se va incadra in limitele
prevdzute de Lege. NN Pensii SAFPAP nu percepe costuri pentru serviciile

de informare suplimentare.



Cum tinem legatura

Oricand ai ceva de intrebat, de lamurit,

de sesizat sau chiar de reclamat, ia legatura
cu noi. Ai mai multe variante. Alege-o pe cea
care iti este comoda.

3 Poti sa suni. Oricand intre 09:00 si 17:30 la
021 9464. Suntem la datorie de luni pana vineri.

(= Poti sd ne dai un mail. La pensii@nn.ro.

Pentru orice detalii despre pensia
ta, intrd pe nndirect.ro si vei gasi
situatia la zi a contului tdu. Aici
poti sa afli si informatii despre
& Ne poti trimite o scrisoare pe adresa: situatia contributiilor platite,
’ despre comisioanele deduse,
NN Pensii Societate de Administrare a unui Fond de Pensii despre numdrul si valoarea
Administrat Privat SA, Str. Costache Negri nr. 1-5, unitcitlor de fond si despre

valoarea activului din contul tau.
etajele 2-3, sector 5, cod postal 050552, Bucuresti.

Cum rezolvam problemele
cand apar

Nu aplicam sabloane. Cautam intotdeauna solutia cea mai potrivita
pentru fiecare caz in parte, astfel incat cel care ne contacteaza
sd nu fie prejudiciat, indiferent daca ne este participant sau nu.

4) Poti sdintri pe site-ul nostru: www.nn.ro.

Metodele de solutionare sunt diferite de la caz la caz. In mod normal, termenul nostru de rdspuns este de 8 zile
Uneori se poate rezolva totul la telefon. Sunt si situatii in calendaristice, insd facem tot posibilul s& rdspundem
care iti trimitem raspunsul la solicitdri printr-o adresd si mai repede.

scris@ catre tine sau prin e-mail.
lar daca sunt neclaritati in rdspunsul primit, ne poti cere

Avem o echipd de oameni care se ocupd cu verificarea, detalii suplimentare sau te poti adresa institutiei abilitate

investigarea si gasirea solutiilor potrivite pentru solicitdrile in domeniu:

tale. Adica te ajutdm sa te IGdmuresti, chiar daca esti Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor in domeniul

participantul nostru sau nu. financiar non-bancar (SAL-Fin) http://www.salfin.ro
Adresa: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5,

Indiferent de canalul prin care ne transmiti solicitarea cod postal 050092, Bucuresti.

sau nemultumirea ta (telefon, e-mail, scrisoare, prin Telefon: 0800.825.627

intermediul agentului de marketing), noi o vom trata cu Fax registraturd: 021.659.60.51 si 021.659.64.36

seriozitate si-ti vom raspunde cét de repede cu putintd. E-mail: office@salfin.ro



Cartea de vizita
completa la 31.12.2019
a Fondului de Pensii
Administrat Privat NN

Administrator

NN Pensii Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.
(,NN Pensii SAFPAP S.A”), cu sediul in strada Costache Negri, numarul 1-5,
etajele 2-3, sectorul 5, Bucuresti, cod postal 050552.

WWW.NN.ro

Membrii Consiliului de Administratie
Anna Natalia Grzelonska
Presedinte al Consiliului de Administratie

Gerke Anno Witteveen

Administrator

Andreea-Marina Pipernea

Administrator

Membrii Conducerii Executive
Andreea-Marina Pipernea

Director General

Silviu Nelu Novac

Director General Adjunct

Actionar majoritar

NN Continental Europe Holdings BV, societate cu rdspundere limitatd, care este
infiintata si functioneazd in conformitate cu legile din Olanda. Cotd participare
la capitalul social al NN Pensii SAFPAP: 99,999999514799%.

Depozitar

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A,, o institutie de credit din Romdania,
autorizatd de Banca National& a Romaniei, avand sediul social

in Bulevardul lon Mihalache, numarul 1-7, sectorul 1, Bucuresti.

Auditor

Ernst&Young Assurance Services SRL, cu sediul social
n Bulevardul lon Mihalache nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center, etaj 21,
sector 1, cod unic de inregistrare 11909783, www.ey.com/ro





