Fondul de Pensii

Administrat

Privat NN

Informatii valabile la 28 Aprilie 2023

Politica de investitii

FPAP NN investeste diversificat, intr-un mix de clase de active cu
profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia Tn vigoare si cu declaratia
privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari in principal,
dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active: titlurile de
stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Administrat Privat NN

Lansare 21 August 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 35.985.193.457 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,901918 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 67.2%
Actiuni si fonduri de investitii I 24.9%
Obligatiuni corporative B 3.1%
Obligatiuni municipale | 0.6%
Obligatiuni supranationale | 0.8%

Depozite bancare si altele W 3.4%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor platite la
Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Asteptarile privind cursul politicii monetare din economiile
dezvoltate au fost foarte volatile de la episoadele de stres din
sistemul bancar din luna martie, care au evidentiat
vulnerabilitatile bancilor regionale din Statele Unite ale Americii
si au culminat cu preluarea bancii elvetiene Credit Suisse de catre
UBS. Bancile centrale au reusit sa delimiteze intre
obiectivul de politicd monetara (lupta impotriva inflatiei)

si asigurarea stabilitatii financiare, continuand procesul

de indsprire a politicii monetare si oferind in acelasi timp

suport punctual institutiilor financiare aflate fin
dificultate.

in prognoza sa publicatd in luna aprilie, Fondul Monetar
International (FMI) anticipeaza ca economiile tarilor din

ECE vor finregistra in 2023 o decelerare pronuntati. in
acceptiunea FMI, economia Romaniei pastreaza perspectivele
unei cresteri peste media regiunii in 2023 (+2.4% An/An),
sustinuta de absorbtia fondurilor europene (structurale si PNRR).
Scaderea fatd de nivelul de 4.7% An/An inregistrat in 2022 este
justificata de conditiile monetare mai restrictive si de persistenta
inflatiei.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei a scazut in luna martie la
14.5% de la 15.5% in luna februarie, pe fondul efectelor de baza
dezinflationiste asociate cresterilor ample consemnate anterior
de preturile energiei si combustibililor.

BNR anticipeaza o traiectorie descendenta a inflatiei Tn 2023, in

contextul in care asteptdrile participantilor la piata raman

ancorate pe termen mediu la niveluri semnificativ mai reduse

decat cele inregistrate recent. BNR a mentinut surplusul de

lichiditate din piata interbancara, ratele de dobanda pe termen
scurt avand o evolutie descendenta in acest an.

in acest context, pe parcursul lunii aprilie performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost una pozitiva,
pe fondul unei volatilitati reduse, aceasta clasa de
active beneficiind de evolutia descendentd a inflatiei la
nivel global. Intrarile de capital din partea
nerezidentilor au ajutat Ministerul de Finante sa Tsi
asigure in primele patru luni ale anului aproximativ 45%

din necesarul de finantare pentru 2023 prin emisiuni in RON si
valuta.

n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a inregistrat o evolutie pozitivd pe parcursul lunii aprilie,
mentinandu-se usor in teritoriul pozitiv si fatd de finalul anului
anterior. Pentru aceeasi perioadd, indicele EuroStoxx50 al celor
mai mari 50 de companii din zona euro a finregistrat un
randament pozitiv, participantii la piatda mizand pe rezilienta
economiei globale, in ciuda semnalelor tot mai frecvente de
incetinire.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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