Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — Mai 2023

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(Mai 2022 - Mai 2023)
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Context investitional
SUA

Luna mai a fost marcata de discutiile in jurul plafonului datoriei in Statele Unite ale Americii, ce au facut, pe de-o parte, ca obligatiunile emise de Trezoreria SUA sd aiba
o performantd negativd. Pe de altad parte, indicele de actiuni reprezentativ pentru SUA a crescut cu 0,47% in aceasta lung, fiind impulsionat de rezultatele financiare
peste asteptari si mai putin de riscul creat de atingerea plafonului datoriei. Sectorul tehnologic a revenit printre preferintele investitorilor dupad anunturile unor companii
asupra potentialului de crestere declansat de inteligenta artificiala.

Plafonul datoriei Statelor Unite ale Americii a reprezentat un subiect intens dezbatut in randul economistilor in luna mai. Acesta reprezinta o limitd autoimpusa
referitoare la nivelul maxim de indatorare pe care un stat se angajeaza si-l respecte. Tn Statele Unite ale Americii, plafonul datoriei a fost introdus in 1917, dar a suferit
numeroase modificari de-a lungul timpului, fiind ridicat sau suspendat. Atunci cand acest plafon este atins, pentru a ii demonstra credibilitatea, Trezoreria SUA nu mai
poate contracta noi imprumuturi. Tn ultimii ani, SUA a inregistrat deficit bugetar, cheltuielile publice fiind mai mari decat veniturile publice. Pentru a avea suficienti bani
sa acopere cheltuielile, Trezoreria se imprumuta. Cum in luna ianuarie SUA a atins plafonul datoriei in valoare de 31,4 trilioane de dolari americani (USD), se estima ca
la inceputul lunii iunie nu va mai avea bani sd faca platile necesare. Aceste plati includ atat cheltuielile cu asigurarile sociale si dobanzile, cat si rambursarea datoriei
nationale. Ceea ce in termeni tehnici ar insemna intrarea in incetare de plati.

Dupa o luna de discutii tensionate si jocul cu rabdarea investitorilor, in ultima zi a lunii mai, Camera Reprezentantilor a adoptat legea de suspendare a plafonului pana
n ianuarie 2025, ulterior fiind votatd si in Senat. Acordul privind suspendarea plafonului datoriei vine insd si cu restrictii pentru Partidul Democrat, cheltuielile bugetare
fiind limitate la acelasi nivel in 2024 ca in acest an si putand creste cu maximum 1% in 2025.

Europa

La nivelul zonei euro, inflatia a Tnregistrat o scddere semnificativa in luna mai, situandu-se la 6,1% fata de aceeasi luna a anului trecut, comparativ cu un nivel de 7%
inregistrat in luna anterioara. Exista cateva semne ca politica monetara restrictiva a Bancii Centrale Europene incepe sa dea roade. Economiile incep franarea si presiunea
asupra preturilor se diminueazad. Germania este conform definitiei tehnice in recesiune, dupa ce a publicat doua trimestre consecutive de contractie a produsului intern
brut (PIB). In trimestrul al patrulea al anului trecut, PIB a scizut cu -0,5%, iar in primul trimestru a inregistrat o noua scidere de -0,3%. Presedintele Bancii Centrale
Europene, Christine Lagarde, a dat semnale cd in cadrul intalnirii din iunie se va decide cel mai probabil o nouad crestere cu 0,25% a ratei dobanzii, iar conform asteptarilor

economistilor, ciclul monetar va lua o pauzd incepand din luna august.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente au scazut in luna mai ca urmare a ingrijordrilor legate de negocierile plafonului de indatorare din Statele Unite si a performantelor sub asteptari ale
economiei chineze. Aproape toate regiunile au incheiat luna in teritoriu negativ, cele mai mari scdderi fiind inregistrate in Europa Centrala si de Est, Orientul Mijlociu si
Africa. Tn America Latind, doar Brazilia a inregistrat cresteri datorit3 ratei scizute a somajului, care a ajuns la nivelul minim al ultimilor 7 ani. Actiunile pietelor bursiere
din Asia au fost afectate negativ de datele macroeconomice slabe anuntate de China pentru luna aprilie si de inmultirea semnalelor potrivit cdrora a doua economie a
lumii Tsi reduce ritmul de crestere.

Romania

Economia Romaniei a crescut cu 2,3% in primul trimestru al anului 2023 fatd de anul trecut, conform Institutului National de Statistica, si a inregistrat o crestere modesta
de 0,1% fata de trimestrul precedent. Aceste rezultate au fost o surprizd neplicutd pentru analisti, care se asteptau la o crestere anuald de 4%. in pofida acestei
dezamagiri, asteptarile riman pentru o crestere economicé de 2,5% in 2023, conform sondajului realizat de Bloomberg din luna mai, si o crestere de 3,5% in 2024. Tn
schimb, conform prognozei de primdvara a Comisiei Europene, se estimeaza cd economia Romaniei va creste cu 3,2% in acest an. Desi ritmul de crestere economica se
va domoli fata de 4,7% in 2022, in circumstantele economice actuale aceasta prognoza ramane foarte optimista. Printre principalii factori enumerati pentru scdderea
ritmului de crestere se afla inflatia persistentd, Tndsprirea conditiilor de finantare si cresterea redusa sau chiar recesiunea in randul principalilor parteneri de
tranzactionare precum tarile din zona euro.

Moneda nationald si-a continuat deprecierea usoard, inregistrand in luna mai o depreciere de 0,8%, in timp ce alte monede din regiune precum zlotul polonez si forintul
unguresc au inregistrat aprecieri. Acestea revin dupa o perioada de volatilitate extrem de ridicata.

Curba randamentelor titlurilor emise de statul roman s-a aplatizat in ultima luna, randamentele pentru maturitati foarte lungi, de peste 15 ani, inregistrand o scadere
cu peste 0,50 puncte de bazd, in timp ce maturitatile de 3-7 ani au scazut cu 0,35 puncte de bazg, iar cele sub un an au ramas la acelasi nivel. Obligatiunile emise de
statul roman in lei cu maturitate de 10 ani se tranzactioneaza la un randament de 6.945%.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste n titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scdzut(3)
Activnet  700.180.820 RON
Pret vanzare 11,545242RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund  +1,94%%
De la inceputul anului 2023  +7,09%
in ultimele 12 luni  +11,89%
inultimii3ani  +7,08%
inultimiiSani  +16,46%

Tnultimii10ani  N/A
De lalansare +15,45%

Alocare UL NN CLASIC

100%
m Titluri de participare fond IRBF W Depozite si lichiditati
r T T T T 1
0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Derivative Hedging,
Depozite si lichiditati

= Obligatiuni

Aloca re mTitluri de stat

Goldman Sachs Romania RON Bond 2>

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
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Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,
supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.

Top 10 detineri

Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027
Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024
Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025
Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029
Guv Romaniei 2.50% 25-oct-2027
Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032
Guv Romaniei 8.25% 29-sep-2029
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026

9.23%
7.26%
5.32%
4.76%
4.98%
4.27%
4.73%
4.58%
4.18%
4.32%
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UL BOND Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

. - . o 9% - de la inceputul anului 2023
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON
Bond si in depozite bancare.
6%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
3%
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON

Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) 0%1_ 1
Activ net  303.413.590 RON e el
Pret vanzare 22.183791 RON

Performante UL BOND

Evolutie performantd UL BOND
In ultima luna  +1,96% in ultimul an

De lainceputul anului 2023  +7,17% ﬁj’ |
inultimele 12 luni  +12,11% 9% |
Tnultimii3ani  +7,75% 7% A

5% -

Tnultimii5ani  +17,69%

3%
Tn ultimii 10 ani ~ +38,36% 1% | M

Delalansare + 2118,38% 1% 1

-3% -
-5% -
mai22 nov.22 mai23
Alocare UL BOND _ .
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
1500% |
m Titluri de participare IRBF ™ Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 750% -
Alocare = Dervate Hedging,
. Diﬂooz{te i lichidita
H Obligatiuni
Goldman Sachs Romania RON Bond 2> ¢ 0% ‘ ‘ ‘ '
mTitluri de stat nov.98 dec.04 feb.11 mar.17 mai23

Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un  Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9.23%
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 7.26%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.32%
Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.76%

Obiectivul de investitii S _ _ ~ GuvRomaniei 4.75% 24-feb-2025 4.98%
'Portofol'lul include depozite Pancare, obligatiuni pe terr'r'1evn'scurt '§|' IuAng emlfe{ de guverne, |nst|tcu§|| Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 4.27%
!ntern.a'.;.lonale sru.cobr.por.a'gl.l. Este. fje alse(r)'nbe.znea? plerm.lsa |nvest|;;||a in unI!tatl ale altor fonduri de Guv Romaniei 2.50% 25-0ct-2027 4.73%
e 1 €12 68 15 0 ST NG o 5706 51002032 4.5
’ ' Guv Romaniei 8.25% 29-sep-2029 4.18%

Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.32%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat 6
Activnet 450.172.976 RON
Pretvanzare 16.781117 RON

Performante UL NN DINAMIC

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

anului 2023
9% -+
7% -
5%
3% -

1% -

1% -

1ian. 31 mai

Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an

inultimalund +0.95% 7% 7
De lainceputul anului 2023  +7.60%
n ultimele 12 luni  +3.69% -1%
inultimii3ani  +42.11%
Tnultimii5ani  +51.13% 9%
Tnultimii10ani N/A
De lalansare +67.81% 179%
mai22 mai23
Alocare UL NN DINAMIC Vet i
6"})% e Evolutie performantd UL DINAMIC de la
% W Grecia 88% - lansare
W Ungaria
999 1% W Lichid tati
WAustria
uCelia S57% A
m Titluri de participare fond IREF m Depozite si lichiditati Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% s [N 26%
Alocare geografica .
. . J 1
Goldman Sachs Romania Equity = 2 i
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa PETROM 9.84%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat FONDUL PROPRIETATEA SA 8.96%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  BANCA TRANSILVANIA SA 7.42%
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limitala  snGN ROMGAZ SA 5.59%
acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similara, ERSTE GROUP BANK AG 4.04%
pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende BRD — GROUPE SG SA 3.78%
stabile si relativ mari. SN NUCLEARELECTRICA SA 4.28%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ngﬂvgéiﬂ: ::’\TQSA oLviczE oY gg;;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 2270
ALLEGRO SA 2.76%
Alocare sectoare
Finante 47.52%
Energie 19.34%
Utilitati 8.39%
Materiale 5.42%
Bunuri de consum discretionare 5.62%
Sanatate 3.30%
Servicii de comunicare 3.00%
Industriale 2.24%
Bunuri de consum esentiale 1.98%
IT 0.73%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performanta UL EQUITY

11% - de la inceputul anului 2023

7%

Lansare 21 mai 2008 3% 4
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Ridicat 6 11 '
Activnet  129.059.706 RON L .
ian. 31 mai
Pret vanzare 21.803613 RON
Performante UL EQUITY Evelutie performantd UL EQUITY
inultimalund  +1.00% ses
De lainceputul anului 2023  +7.85%
Tn ultimele 12 luni  +4.37%
Tnultimii3ani  +44.76% =%
Tnultimii5ani  +56.28%
Tnultimii 10 ani  +149.82% oo
De lalansare +118.04% mai22 nov.22 mai23
Alocare UL EQUITY
[ Evolutie performantd UL EQUITY
GJ.% = slovacia 145% - de la lansare
7% Grecig
ch 10 Sungra
W Lichiditati
mAustria F0%
m Titluri de participare fond IREF = Depozitesi lichiditati e
r T T T T Y Folonia
0% 209% 40% 60% 80% 100% wFoninia s .
Alocare geografica
. . -80% -
Goldman Sachs Romania Equity =  os b2 novis  augio aia
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sd  Top 10 detineri
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu PETROM 9,84%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, FONDUL PROPRIETATEA SA 8.96%
fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar BANCA TRANSILVANIA SA 7.42%
fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa inregistreze 0 SNGN ROMGAZ SA 5.59%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului  ERSTE GROUP BANK AG 4.04%
include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 3.78%
SN NUCLEARELECTRICA SA 4.28%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3.21%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). KOMERCNI BANK 2.99%
ALLEGRO SA 2.76%
Alocare sectoare
Finante 47.52%
Energie 19.34%
Utilitsti 8.39%
Materiale 5.42%
Bunuri de consum discretionare 5.62%
Servicii de comunicare 3.00%
Sanatate 3.30%
Industriale 2.24%
Bunuri de consum esentiale 1.98%
IT 0.73%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul

de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen

lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scarddelalla?7)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

3 octombrie 2011
RON

Ridicat 6
210.685.176 RON
24.758.476 RON

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
inceputul anului 2023

5% A

3%

1%

1% A

I\Hm'nv

31 mai

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

n ultimul an

15% -

Tnultimalund -0.24%
De la inceputul anului 2023  +0.65% 0% 1
Tnultimele 12 luni  -4.50% 5% 1
Tnultimii3ani +16.07% 0%
Tnultimii5ani  +29.99% .
inultimii 10 ani  +100.32%
-10% -
Delalansare +145.06% maiz2 nov.22 maiz3
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanti UL GLOBAL OPPORTUNITIES
b 240% — de la lansare
7%
B Lichiditati 190%
uJaponia
mAfrica 140% 1
lﬁs;aa:amﬁcex 90% A
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati arps
0% 20% a0% 60% 80% 100% - 0% 1
Nord
Alocare geografica = -10% A ' '
. . oct.11 aug.14 iul.17 iun.20 mai23
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din HALMAPLC 4.93%
Luxemburg care isi propune s3 investeasca in companii care genereaza un impact social INTUIT INC 4.69%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.56%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. AMERICAN WATER WORKS LTD 4.41%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si sectoare. Ne straduim UNITEDHEALTH GROUP INC 4.25%
0,
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea SCHNEIDER ELECTRIC 4.20%
. . DANAHER CORP 4.19%
impactului.
AlA GROUP LTD 4.02%
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 3.81%
BAKKAFROST 3.74%
Alocare sectoare
IT 26.52%
Sanatate 22.76%
Industrie 17.85%
Finante 9.04%
Materii prime si materiale 4.49%
Bunuri de consum discretionare 4.44%
Utilitati 4.41%
Servicii de comunicatii 3.91%
Bunuri de consum esentiale 3.74%
Lichiditati 2.85%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de la
inceputul anului 2023

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 10% -
de companii globale active Tn domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 7% |
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former
NN) si in depozite bancare. 7
1%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 2% 4
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
5% -
Lansare 3 octombrie 2011 -8%
Moneda RON lian. 31 mai
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat6
Activnet 46.693.131 RON
Pret vanzare 17.618573 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performant UL GLOBAL REAL ESTATE in
Tnultimalund  +1.74% 57
o5 N
De la inceputul anului 2023 -2.01%
. -5% -
In ultimele 12 luni  -22.05%
~ -10% -+
In ultimii 3 ani +7.30%
N -15%
In ultimii 5ani  +5.04%
-20% -+
In ultimii 10 ani  +25.30% S
De lalansare +76.94% maiz2 nov-22 maiz3
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de
139% - la lansare
FCanada
97% 3% nAltele
HHong
Kong 92% -
 Titluri de participare fond Lux ' Depozite si lichiditati o
r T T T T 1 = Australia
0% 20% 40% 60% 80% 100% Japonia
usUA 45% 4
- w 61%
Alocare geografica
Goldman Sachs Global Real Estate Equity g , ,
(Former NN) > oct.11 ul.17 mai23
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 9.98%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 3.84%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul ~ SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3.15%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste si maximizeze activ. AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.06%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). EASTGROUP PROPERTIES REIT INC 3.02%
INVITATION HOMES INC 2.68%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. LINK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 2.65%
EQUITY RESIDENTIAL REIT 2.80%
DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 2.95%
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 2.88%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Moderat spre crescut(5)
Activnet 22.693.434 RON
Pret vanzare 6.360241 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund -5,86%
De lainceputul anului 2023 -13.12%
n ultimele 12 luni  -27.21%
in ultimii 3ani  +39.80%
inultimii5Sani  +1.10%
in ultimii 10 ani  -27.86%
De la lansare -36.40%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere / tip marfa

Bunuri agricole 29.70%
Energie 27.40%
Metale pretioase 22.00%
Metale industriale 15.10%
Animale vii 5.80%
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Mai 2023

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un

portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON

. M . M t
Profilul de risc (scardadela1la7) Scazut(3) Mediu (4) oderat spre

crescut(5)

Activ net 525.107.368 104.914.831 32.958.761
Pret vanzare 31.473559 22.423191 22.288639
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
in ultima lung +1.72% +1.48% +1.24%
De la inceputul anului 2023 +7.38% +7.57% +7.70%
n ultimele 12 luni +10.25% +8.17% +6.07%
Tn ultimii 3 ani +16.88% +26.06% +36.36%
Tn ultimii 5 ani +28.03% +37.65% +48.66%
Tn ultimii 10 ani +64.51% +89.75% +122.63%
De la lansare +3047.36% +124.23% +122.89%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directad sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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