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Context investitional
SUA

Actiunile americane, in special cele din sectorul tehnologic si-au continuat avansul, optimismul fiind alimentat de scdderea abrupta a ratei inflatiei si de decizia FED de
mentinere a ratei de politicd monetara nemodificata. Astfel, am intrat in sezonul de vara cu indicele bursier american S&P 500 la un nivel de 4400 puncte, la doar 9%
distantd de maximul istoric inregistrat in martie 2022. Tn cadrul intalnirii din luna iunie, Banca Centrald a Statelor Unite ale Americii (FED) a decis mentinerea ratei
dobanzii la acelasi nivel, ludnd o pauza pentru moment dupa 10 luni de majorari. Desi unii investitori considera momentul ca fiind sfarsitul ciclului de intarire monetara,
publicarea previziunilor membrilor Comitetului de Piatd Deschisa aratd totusi cd existd posibilitatea a doud noi majorari pana la finalul anului. Investitorii, insa, au
preferat sa vada doar faptele, in acest caz decizia din aceasta luna. Astfel, sectorul tehnologic si cel al companiilor caracterizate ca fiind de crestere au revenit printre
preferintele investitorilor, in pofida tuturor riscurilor prezente. Inflatia a inregistrat o scddere abruptd de la maximul de 9% pana la 4% in luna mai. Desi rata somajului
a crescut ugor la 3,7%, nivelul ramane relativ redus in conditiile actuale de crestere a ratelor de dobandd. Piata muncii se aratd mai rezistentd, alimentand asteptarile
ca va sustine economia SUA. De aici si revenirea entuziasmului investitorilor pentru actiunile americane. Curba randamentelor obligatiunilor americane rdmane
inversatd, randamentele obligatiunilor pe termen lung (de exemplu pentru maturitate de 10 ani) fiind mai scazute fatd de randamentul obligatiunilor pe termen scurt
(cu maturitati de 1-2 ani). Desi, pe termen scurt, investitorii se asteapta ca FED sd continue majorarea ratelor de dobanda, pe termen lung considera ca Banca Centrala
va fi obligata sa adopte o politica monetara expansivd pentru a relansa investitiile si a sustine cresterea economicd. Acest indicator este urmarit indeaproape de catre
investitori, deoarece de cele mai multe ori in trecut a semnalat o recesiune.

Europa

Banca Centrald Europeana (BCE) a anuntat majorarea ratei de dobanda cu 0,25 puncte procentuale, atingand nivelul de 3,5%, cel mai ridicat nivel din ultimii 22 de ani.
Aceasta decizie face parte dintr-un discurs care sustine continuarea ciclului politicii monetare restrictive, reflectand preocuparea BCE in privinta presiunilor inflationiste.
Prin cresterea ratei dobanzii, BCE isi propune s3 incetineascé cresterea preturilor prin impulsionarea economisirii si a investitiilor in defavoarea consumului excesiv. in
discursul ulterior deciziei, presedintele BCE, Christine Lagarde, a indicat ca in fiecare din urmatoarele doua sedinte va continua sa majoreze rata de dobanda de politica
monetard. Aceastd decizie se bazeaza pe proiectia BCE ci inflatia va rimane peste tinta de 2% chiar siin 2025. n plus, inflatia de baz, care exclude preturile volatile se
arata a fi si mai persistentd. Conform sondajului efectuat de Bloomberg, analistii estimeaza o rata finald de dobanda de 4%, ceea ce incorporeaza doar majordrile
indicate n aceasta lung, iar ulterior incepand cu mijlocul anului viitor se prevad deja primele reduceri ale dobanzii. Curba obligatiunilor emise de statul german este si
ea inversata, aflandu-se la unul dintre cele mai mari niveluri din ultimii zece ani. Investitorii incep sa fie ingrijorati de starea de sanatate a motorului economiei europene,
afectat pe de-o parte de criza energeticd, dar si de consumul redus din China. Tn schimb, obligatiunile tarilor periferice precum Italia, Spania si Portugalia nu au suferit
pierderi semnificative in ultima perioadd, investitorii considerand aceastd regiune atractiva pentru randamentul mai ridicat, dar si dorinta BCE de a sustine tarile
indatorate pe parcursul acestui ciclu de politicd monetara restrictiva. Astfel, obligatiunile germane se tranzactionau la sfarsitul lunii iunie la un randament de 2,4%, iar
cele italiene la un randament de 4,07%, diferenta dintre cele doud scazand usor in aceasta luna.

Piete emergente (EM)

n China, IPC ramane inci la un nivel scizut in principal datorita influentei reduse pe care o au companiile private si a reglementarilor cu privire la limitarile preturilor.
Efectul redeschiderii economiei chineze s-a estompat si avansul acesteia si-a pierdut din intensitate, insa ramane condusa in principal de sectorul serviciilor. Sectorul
productiei se confrunta cu dificultdti din cauza incetinirii comertului global si a pietei imobiliare. Singurele sectoare unde s-au observat cresteri au fost acelea care au
beneficiat de suport guvernamental, respectiv cel al masinilor electrice, energiei regenerabile si conservarea apei. In continuare este asteptat suport suplimentar din
partea guvernului pentru a asigura o crestere a economiei de 5%, accentul fiind pus pe sectoarele imobiliar, tehnologic si energetic. in restul tarilor emergente, inflatia
da semne de incetinire inca din al doilea trimestru al anului trecut, datoritd scaderii preturilor la alimente si energie. Inflatia de baza ramane persistenta in mai multe
téri pe fondul cresterii salariilor si politicii fiscale relativ relaxate. Economiile EM prezint in continuare o crestere slab3, dar fird a trece in teritoriu negativ. Indsprirea
politicilor monetare din ultimii ani a afectat cresterea cererii interne, dar in momentul de fata se pare ca bancile centrale ale tarilor in curs de dezvoltare au ajuns la
finalul ciclului de majorare a dobanzilor. Astfel, primele banci centrale din EM care au inceput ciclul de relaxare a politicii monetare sunt Uruguay, Ungaria si Vietnam.
Romania

Luna iunie a fost marcatd de revenirea investitorilor pe piata locald atat pentru activele cu venit fix, cat si pentru cele mai riscante. Obligatiunile romanesti au inregistrat
o scadere a randamentului cu 0,30-0,40 puncte procentuale pentru maturitdtile pe termen lung, in timp ce pentru maturitdtile pe termen scurt scaderea a fost de pana
la 0,20 puncte procentuale. Revenirea apetitului investitorilor straini pentru obligatiunile de stat a determinat Ministerul de Finante sa decida cresterea ofertei pe piata
principald, atragand mai multi bani in comparatie cu calendarul anuntat initial. Pe piata actiunilor, luna iunie a fost marcatad de anuntul celei mai mari listari din ultimii
ani pe piata locald, evenimentul atragand un interes ridicat din partea investitorilor internationali si locali. Indicele bursier BET a inregistrat o rentabilitate totald
(incluzand dividendele) de 2,74% in luna iunie. Conform datelor publicate de Institutul National de Statistica, inflatia masurata prin cresterea preturilor pentru
consumatori igi continud traiectoria descendenta. n luna mai, rata inflatiei a nregistrat un nivel de 10,64%, fata de maximul de 16,76% atins in noiembrie 2022. Declinul
are la bazé reducerea preturilor la energie si combustibili. In acelasi timp, preturile materiilor prime pentru producatori a inregistrat o crestere de 7% in luna mai fata
de anul anterior, Tn comparatie cu nivelurile maxime de peste 50% atinse la mijlocul anului 2022. Aceasta tendinta nu se observa insd si in costurile salariale, salariul
mediu net inregistrand o crestere anuala de 15% in luna aprilie, ceea ce reprezinta principalul factor de alimentare a inflatiei in perioada urmatoare. De aici si reticenta
BNR de a grabi reducerea ratei de politicd monetara pand cand nu vor exista semne clare de revenire spre tinta de inflatie de 2,5%.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste n titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scdzut(3)
Activnet 712.809.157 RON
Pretvanzare 11,681752 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund  +1,45%
De la inceputul anului 2023  +8,35%
in ultimele 12 luni  +15,57%
inultimii3ani  +7,66%
inultimiiSani  +18,63%

Tnultimii10ani  N/A
Delalansare +16,82%

Alocare UL NN CLASIC
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Alocare Tt de stat

Goldman Sachs Romania RON Bond 2>

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul

Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,
supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.
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Top 10 detineri
Guv. Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9,20%
Guv. Romaéniei 4.75% 11-oct-2034 6,58%
Guv. Romaniei 7.35% 28-apr-2031 5,30%
Guv. Romaniei 4.75% 24-feb-2025 4,96%
Guv. Romaniei 8% 29-apr-2030 4,89%
Guv. Romaéniei 4.15% 24-oct-2030 4,82%
Guv. Romaéniei 2.50% 25-oct-2027 4,71%
Guv. Romaéniei 6.70% 25-feb-2032 4,61%
Guv. Romaniei 4.85% 25-jul-2029 4,33%
Guv. Romaniei 5% 12-feb-2029 4,27%
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UL BOND

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2023

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND 0% |
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON ’
Bond si in depozite bancare.
6%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
3% o
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scazut(3) 0% - "
Activ net  304.460.569 RON 1ian. 30iun.
Pret vanzare 22,448778 RON
Performante UL BOND Evolutie performantd UL BOND
Thultimalund  +1,46% in ultimul an
De lainceputul anului 2023  +8,46% 18% 1
R 16% -
In ultimele 12 luni  +15,79% 14%
inultimii3ani  +8,32% 12% 1
R 10% -
In ultimii5 ani  +19,88% 8% -
in ultimii 10 ani ~ +41,61% j: 1
Delalansare +2144,88% 2% 1
0% - ¥
-2% -
iun.22 dec.22 iun.23
Alocare UL BOND Evolutie performanti UL BOND
n ultimul an
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Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces laun  Guy. Romaniei 5.80% 26-iul-2027 9,20%
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Romaniei 4.75% 11-oct-2034 6,58%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 7.35% 28-apr-2031 5,30%
L . L Guv. Romaniei 4.75% 24-feb-2025 4,96%
Obiectivul de investitii S _ _ ~ Guv. Romaniei 8% 29-apr-2030 4,89%
'Pcirtofol'lul mlclude depozite Pagc:reé obligatiuni pe terrflevn'scurttgl' IuI\g en.1t|§e. dT gul\;ern;_', IZS“FU;" Guv. Roméaniei 4.15% 24-oct-2030 4,82%
e s o e d sepines i sl o s sy (0 6 pomanii250% 25002027 471
:u::gsali:\;il':aljlui $glenelrécnlt\:ll tlo)c/odal'fg ran;iam:arft;VStairi:e r P resim o aeere " Guv. Roméniei 6.70% 25-feb-2032 4,61%
’ ’ Guv. Romaniei 4.85% 25-jul-2029 4,33%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 5% 12-feb-2029 4,27%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Ridicat (6)
Activnet 469.813.560 RON
Pret vanzare 17,418407 RON

Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +2,95%
De lainceputul anului 2023  +11,69%
in ultimele 12 luni  +10,49%
inultimii3ani  +47,13%
Tnultimii 5ani  +55,00%
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e 88% - lansare
100%
W Lichid tati
W Augtria
m Titluri de participare fond IREF m Depozite si lichiditati  Cehia 57% -
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W Romaniz
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Goldman Sachs Romania Equity = N ! :
-5% -
feb.17 iun.23
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa PETROM 9,51%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat FONDUL PROPRIETATEA SA 8,24%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  gaANCA TRANSILVANIA SA 7,82%
investi si Tn companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la SNGN ROMGAZ SA 5 85%
acestea). Am ales aceste p.ie'ge. de._'oareceA n.e asteptém. sa |nregist.rleze o evolutie r?Iativ .si.milaré, ERSTE GROUP BANK AG 4,10%
pe 'E)glrmgn Ilung, cu c.ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende BRD — GROUPE SG SA 3,97%
stabile i refativ mari. SN NUCLEARELECTRICA SA 3,57%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ng/lvééi(l:\ll-l' gﬁl\ll(lf‘SA ocan o sd] i’gg;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 10070
ALLEGRO SA 2,89%
Alocare sectoare
Finante 47,67%
Energie 19,42%
utilitati 7,37%
Materiale 5,24%
Bunuri de consum discretionare 5,61%
Sanatate 2,98%
Servicii de comunicare 2,84%
Industriale 1,88%
Bunuri de consum esentiale 2,21%
IT 0,69%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performantd UL EQUITY

15% - de la inceputul anului 2023

locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 119
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale. 7% 1
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON 3% o
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Ridicat (6)
Activnet 132.827.583 RON 195 u '
Pret vanzare 22,647216 RON 1ian. 30iun.
Performante UL EQUITY Evelutie performants UL EQUITY
Tnultimalund +3,02% .
De la inceputul anului 2023 +12,02%
7% o
inultimele 12 luni  +11,21%
Tnultimii3ani  +49,92% e
Tnultimii5ani  +60,29%
Tnultimii 10 ani  +169,82% 1mee
De |a |ansare +126’47% iun.22 dec.22 iun.23
Alocare UL EQUITY
s e Evolutie performanta UL EQUITY
% Slovacia 145% - de la lansare
5 o
W Lichiditati
BAustria F0% -
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati o
ol% 2(;% 4(3% thn% S(I)% 1olo% oo
.. I e . .
Alocare geografica
Goldman Sachs Romania Equity =
-80% -
maios feb.12 nov.15 sept.19 iun.23
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sd  Top 10 detineri
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu PETROM 9,51%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, FONDUL PROPRIETATEA SA 8,24%
fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar BANCA TRANSILVANIA SA 7,82%
fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SNGN ROMGAZ SA 5,85%
evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului  ERSTE GROUP BANK AG 4,10%
include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 3,97%
SN NUCLEARELECTRICA SA 3,57%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romaénia), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,54%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). KOMERCNI BANK 2,88%
ALLEGRO SA 2,89%
Alocare sectoare
Finante 47,67%
Energie 19,42%
Utilitati 7,37%
Materiale 5,24%
Bunuri de consum discretionare 5,61%
Servicii de comunicare 2,84%
Sanatate 2,98%
Industriale 1,88%
Bunuri de consum esentiale 2,21%
IT 0,69%

NN



UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 214.006.426 RON

Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

25,008061 RON

inultimalund +1,71%
De lainceputul anului 2023  +2,71%
in ultimele 12 luni  +5,03%
nultimii 3ani  +11,03%
Tnultimii5ani  +29,05%
Tn ultimii 10 ani  +102,45%
De lalansare +150,08%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
Tnceputul anului 2023
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in ultimul an

18% -

13% -
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Evolutie performant3 UL GLOBAL OPPORTUNITIES

de la lansare

240% -
8,
W Lichiditati 190% -
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0 Asia Pacific ex
W Titluri de participare fond Lux W Depozitesi lichiditati zp;;a 90% 1
0% 20% 40% 60% 80% 100% - — 40% -
Nord
Alocare geografica 2> -10% A ' '
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities OCLTL seplddaugl7 20 un23
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din INTUIT INC 4,84%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social HALMA INC 4,54%
si de mediu pozitiv, pe l1angd un randament financiar. Fondul investeste in companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4,39%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. AMERICAN WATER WORKS LTD 4,26%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si sectoare. Ne straduim DANAHER CORP 4,26%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea UNITEDHEALTH GROUP INC 4,14%
. . SCHNEIDER ELECTRIC 4,08%
impactului.
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 3,81%
AlA GROUP LTD 3,76%
BAKKAFROST 3,18%
Alocare sectoare
IT 28,79%
Sanatate 21,65%
Industrie 18,94%
Finante 8,94%
Materii prime si materiale 4,80%
Bunuri de consum discretionare 3,84%
Utilitati 4,26%
Servicii de comunicatii 3,75%
Bunuri de consum esentiale 3,18%
Lichiditati 1,86%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE de la
inceputul anului 2023

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 10% -
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 7% 4
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former
NN) si in depozite bancare. 1
1% - 1
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung % '
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
-5%
Lansare 3 octombrie 2011 8% 4
Moneda RON lian. 30iun.
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 47.052.845 RON
Pret vanzare 17,766962 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performant UL GLOBAL REAL ESTATE in
ultimul an
fnultimalund  +1,62% 10% 7
De lainceputul anului 2023  -1,60% 5% -
in ultimele 12 luni  -10,42% 0% . .
Tnultimii3ani  +7,01%
R -5% o
In ultimii 5ani  +0,00%
fn ultimii 10 ani  +34,37% B
Delalansare +77,67% “15% - )
iun.22 dec.22 iun.23
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de
12% . 139% - la lansare
3%
99% 1% 4% mAltele
B Hong
IE?("E 92% 1
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0% 20% 40% 60% 80% 100% aponia
e mSUA 45% +
Alocare geografica
Goldman Sachs Global Real Estate Equity o | : :
(Former NN) 9 oct.11 aug.17 iun.23
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 9,50%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 5,08%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul ~ EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 3,83%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmireste s& maximizeze activ. AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3,22%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3,10%
EASTGROUP PROPERTIES REIT INC 3,06%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. EQUITY RESIDENTIAL REIT 2,94%
DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 2,87%
VENTAS REIT INC 2,70%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES REIT 2,49%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Moderat spre crescut (5)
Activnet 23.049.522 RON
Pret vanzare 6,525734 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED
Tnultimalund +2,18%
De la inceputul anului 2023  -10,86%
n ultimele 12 luni  -16,40%
Tnultimii3ani  +40,81%
Tnultimii5ani  +8,67%
inultimii 10 ani  -23,42%
De lalansare -35,74%
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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-32%
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q
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Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de
la lansare

= Titluri de participare fond Lux = Depozite si lichiditati -46%
0% 20% 40% 60% 80% 100% o sug 17 2
Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere / tip marf3

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 29,10%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuriagricole 28,60%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale pretioase 21,10%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale industriale 15,00%
agricole, animale vii). Animale vii 6,0%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 iunie 2023

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare. Aceste fonduri urmaresc sa realizeze
cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de instrumente

cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scardadela1la?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 529.411.121 106.647.307 33.782.053

Pret vanzare 32.059801 22,991899 23,005535

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima lung +1,85% +2,25% +2,64%

De la inceputul anului 2023 +9,38% +10,30% +11,16%

Tn ultimele 12 luni +14,76% +13,52% +12,19%

n ultimii 3 ani +18,38% +28,65% +40,19%

Tn ultimii 5 ani +30,58% +40,64% +52,11%

in ultimii 10 ani +70,70% +99,55% +137,33%

De la lansare +3105,98% +129,92% +130,06%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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