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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 1.857.699.253 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 26,449424 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 68.6%
Actiuni si fonduri de investitii IEEG_— 27.1%
Obligatiuni corporative MW 3.5%
Obligatiuni municipale | 0.6%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.3%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.

(I(

Evolutie VUAN de la lansare*
30

25
20
15

10
2007 2010 2013 2016 2019 2022

* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna iulie, atat Banca Centrala Europeana (BCE) cat si Rezerva
Federald (Fed) au continuat procesul de intdrire a politicii
monetare, majorand ratele de dobanda de politicd monetara
pand la 3.75% si 5.25-5.50%, respectiv. Participantii la piatd se
asteapta ca nivelurile maxime ale ratelor de dobdnda de politica
monetara sa fie atinse in T3 2023. Echilibrul foarte fragil

dintre evolutia economiei si continuarea unei dinamici
descendente a inflatiei va fi cel care va decide pentru cat

timp este necesard mentinerea conditiilor monetare
restrictive.

Pe plan local, economia Romaniei a inregistrat doar o
crestere marginald de +0.2%Trim/Trim in T1 2023.

Datele cu frecventd lunara publicate la nivel de sector al
economiei indica o continuare a ritmului lent de crestere si in
trimestrul al doilea. Implementarea planului de investitii publice
si absorbtia fondurilor europene (structurale si PNRR) este de
asteptat sa sustind evolutia economiei in a doua jumatate a
anului, intr-un context in care toate tarile din regiune (ECE) se
confrunta cu o decelerare a ritmului de crestere economica.

Rata anuald a inflatiei a confirmat proiectia oficiala a BNR in luna
iunie, scazand la 10,2% de la 10,6% in luna mai, ajutatd de
sezonalitatea preturilor produselor alimentare. Evolutia
preturilor  productiei industriale argumenteaza pentru
continuarea trendului descendent al inflatiei.

Cu toate acestea, inflatia de baza (care exclude elementele

volatile) raméane la un nivel prea ridicat pentru ca BNR sd se

alature dezbaterii celorlalte banci centrale din regiune cu privire

la 0 eventuald reducere a ratei de dobanda de politicd monetara.

BNR a mentinut surplusul de lichiditate din piata interbancara,
ratele de dobanda pe termen scurt avand o evolutie
descendenta in acest an.

in acest context, pe parcursul lunii iulie performanta

titlurilor de stat emise de Romania a fost una pozitiva,

pe fondul unei volatilitati reduse, in special titlurile de

stat emise in EUR beneficiind de evolutia descendenta

a inflatiei la nivel global. Intrarile de capital din partea

nerezidentilor au reprezentat o cerere constantd
pentru planul de emisiuni al Ministerului de Finante in prima
jumatate a anului.

n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a inregistrat o evolutie sustinut pozitiva pe parcursul lunii
iulie, impulsionatda de listarea la bursda a companiei
Hidroelectrica. Pentru aceeasi perioada, indicele EuroStoxx50 al
celor mai mari 50 de companii din zona euro a inregistrat un
randament pozitiv, pe fondul apropierii de finalul actualului ciclu
de intarire a politicii monetare.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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