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Informatii valabile la 31 August 2023

Politica de investitii

FPAP NN investeste diversificat, intr-un mix de clase de active cu Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu declaratia administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari in principal, activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor platite la
dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: titlurile de Fond Tn contul personal diminuatd cu comisioanele legale si
stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete penalitétile de transfer, dupa caz.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Administrat Privat NN

Lansare 21 August 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 39.063.258.755 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 31,405003 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat NN 68.2%
Actiuni si fonduri de investitii  IIEEGEGG_— 27.6%
Obligatiuni corporative B 3.0%
Obligatiuni municipale | 0.5%
Obligatiuni supranationale = 0.1%

Depozite bancare si altele | 0.6%
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reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n 2023 politica monetara si-a continuat tendinta restrictiva, atat
in zona Euro cat si in Statele Unite ale Americii. Diferenta de
abordare in domeniul politicii fiscale a facut ca evolutia cresterii
economice sa fie una divergentd, economia SUA pastrand un ritm
mai sustinut in prima jumdtate a anului. Retorica privind o
recesiune iminenta a fost amanata, scenariul de baza al

pietelor financiare fiind unul al unei aterizari line in

2024. Dinamica inflatiei se mentine deasupra
intervalelor tinta ale bancilor centrale, dar la niveluri
semnificativ inferioare celor experimentate in anul
precedent.

Pe plan local, economia Romaniei a redus ritmul de
crestere in T2 2023 la +1.1%An/An de la +2.4%An/An in
T1. Activitatea din domeniul serviciilor a sustinut dinamica
pozitivd, Tn timp ce sectorul industrial a continuat performanta
slabd. Implementarea planului de investitii publice si absorbtia
fondurilor europene (structurale si PNRR) este de asteptat sa
sustinad evolutia economiei in a doua jumatate a anului.

Decelerarea ritmului de crestere economica a venit la pachet cu
ajustarea n sens ascendent a tintei de deficit bugetar, un pachet
de masuri fiscale care sa corecteze decalajul urmand sa fie
adoptat de catre Guvern in perioada urmatoare.

Rata anuala a inflatiei si-a continuat traiectoria descendenta in

luna iulie, scazand la 9.4% de la 10.2% in luna iunie, ajutata de

sezonalitatea preturilor produselor alimentare. Proiectia oficiala

a BNR anticipeazd continuarea graduald a tendintei de

normalizare a inflatiei. Ratele de dobanda pe termen scurt au
manifestat o volatilitate foarte redusd, pe fondul
mentinerii  surplusului de lichiditate pe piata
interbancara. BNR pastreaza o abordare prudentd a
politicii monetare, scaderea inflatiei sub nivelul actual
de 7% al ratei de dobdnda de politica monetara
reprezentand o preconditie pentru potentiale reduceri
ale ratelor de dobanda.

in acest context, pe parcursul lunii august performanta

titlurilor de stat emise de Romania a fost una mixta, titlurile de
stat emise Tn RON avand o evolutie laterala, in timp ce titlurile
de stat denominate in EUR au inregistrat o scadere usoara, pe
fondul unei volatilitati mai ridicate. Ambele categorii de active
pastreaza o evolutie sustinut pozitiva de la inceputul anului.

n acelasi timp, piata locala de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a reusit sd pastreze inertia pozitiva din urma listarii la bursa
a companiei Hidroelectrica. Pentru aceeasi perioadad, indicele
EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din zona euro a
inregistrat un randament negativ.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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