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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 1.914.404.783 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 26,691376 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat IS 66.9%
Actiuni si fonduri de investitii G 25.4%
Obligatiuni corporative MW 3.4%
Obligatiuni municipale | 0.6%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele W 3.7%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna septembrie, Banca Centrald Europeana (BCE) a continuat
procesul de fintdrire a politicii monetare, majorand rata de
dobandd de politicda monetara pana la 4%. Nivelul curent este
probabil sa reprezinte maximul actualului ciclu monetar, in
contextul in care dinamica inflatiei din zona euro este asteptata
sa isi continue traiectoria descendentd catre finalul

acestui an, in timp ce evolutia modestd a cresterii
economice reflectd deja conditile monetare mai
restrictive. Rezerva Federala (Fed) a mentinut ratele de
dobanda in intervalul 5.25-5.50%, dar pastreaza o
abordare flexibild, in contextul unei cresteri economice

mai puternice in Statele Unite (SUA), pe fondul politicii

fiscale expansioniste.

Pe plan local, economia Romaniei a redus ritmul de crestere in T2
2023 la +1%An/An de la +2.4%An/An in T1. Sectorul serviciilor IT
a sustinut dinamica pozitivd, Tn timp ce sectorul industrial a
continuat evolutia relativ slaba, efect al cererii reduse la nivel
global. Implementarea planului de investitii publice si absorbtia
fondurilor europene (structurale si PNRR) este de asteptat sd
sustind evolutia economiei in a doua jumatate a anului.
Decelerarea ritmului de crestere economica a adus dupa sine si
ajustarea n sens ascendent a tintei de deficit bugetar, Guvernul
adoptand la finalul lunii septembrie un pachet de masuri fiscale
care urmadreste sa corecteze acest decalaj.

Rata anuald a inflatiei s-a mentinut la 9.4% in luna august,

impactul dezinflationist al preturilor produselor alimentare fiind

in bund parte anulat de cresterea cu 20% a preturilor

medicamentelor. Proiectia oficiald a BNR anticipeaza

continuarea graduald a tendintei de normalizare a inflatiei.
Ratele de dobandd pe termen scurt au manifestat o
volatilitate foarte redusd, pe fondul mentinerii
surplusului de lichiditate pe piata interbancara. BNR
pastreaza o abordare prudentd a politicii monetare,
scaderea inflatiei sub nivelul actual de 7% al ratei de
dobanda de politica monetara reprezentand o
preconditie pentru potentiale reduceri ale ratelor de
dobanda.

in acest context, pe parcursul lunii septembrie performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost una usor negativa,
titlurile de stat emise in RON avand o evolutie laterald, in timp
ce titlurile de stat denominate in EUR au inregistrat o scadere,
pe fondul cresterii randamentelor la nivel global, asociata cu
politica fiscala expansionista a SUA. Ambele clase de active
pastreaza o evolutie sustinut pozitiva de la inceputul anului.

n acelasi timp, piata locala de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a inregistrat o evolutie pozitiva, pastrand inertia adusa de
listarea la bursda a companiei Hidroelectrica. Pentru aceeasi
perioadd, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii
din zona euro a inregistrat un randament negativ.

Performanta principalilor indici de piata**
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STOXX50 Net Total Return

e |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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