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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.079.196.443 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 28,080017 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 70.1%
Actiuni si fonduri de investitii  IEE_—_—— 24.7%
Obligatiuni corporative W 4.0%
Obligatiuni municipale | 0.5%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.7%
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Evolutii macroeconomice si ale pi

in luna decembrie atit Banca Centrala Europeana (BCE) cat si
Rezerva Federala (Fed) au mentinut neschimbati parametrii
politicii monetare. Pe masurd ce inflatia revine in apropierea
tintei in tarile dezvoltate, ritmul de crestere economica revine in
atentia bancilor centrale. Tn acest sens, membrii Rezervei
Federale anticipeaza in medie reducerea ratelor de
dobanda in SUA cu 75bp pe parcursul anului 2024.
Perspectivele de scadere a ratelor de dobanda au
sustinut apetitul pentru risc catre finalul anului,
principalii  beneficiari fiind activele din pietele
emergente si, in special, pietele de actiuni.

Pe plan local, economia Romaniei a incetinit ritmul de

crestere in 2023, dar pastreaza perspectivele unui avans

peste media regiunii, sustinuta de executia planului de investitii
publice si de absorbtia fondurilor europene (structurale si PNRR).
Pentru 2024 asteptarile pietei indica o crestere economica in
apropierea nivelului de 3%, pe fondul revenirii consumului si a
imbunatatirii cererii externe. Politica fiscalda simte efectul
presiunilor inflationiste acumulate in ultimii ani, traiectoria de
consolidare fiscald fiind cel mai probabil amanatd. Cu toate
acestea, angajamentele din PNRR sunt susceptibile sa continue sa
ancoreze reformele politice si fiscale ale autoritatilor.

Rata anuald a inflatiei si-a continuat traiectoria descendenta in
luna noiembrie, scazand la 6.7% de la 8.1% in luna octombrie,

Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

etelor financiare

pe fondul efectelor de baza dezinflationiste asociate cresterilor

ample consemnate in toamna anului anterior de preturile

energiei si combustibililor. Proiectia oficiala a BNR anticipeaza

continuarea graduald a tendintei de normalizare a inflatiei in

2024. Surplusul de lichiditate din piata interbancard a continuat
sa ancoreze ratele de dobanda pe termen scurt. BNR
pastreaza o abordare prudenta a politicii monetare,
reducerea ratelor de dobandd depinzand atat de
confirmarea procesului dezinflationist cat si de actiunea
celorlalte banci centrale din regiune.

In acest context, pe parcursul lunii decembrie

performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost

una pozitivd, pe fondul unei volatilitati reduse, in special
titlurile de stat emise in EUR beneficiind de un interes ridicat din
partea investitorilor care anticipeaza deja Tnceperea unui ciclu
de reducere a ratelor de dobanda de politica monetara la nivel
global in 2024. Intrarile de capital din partea nerezidentilor au
reprezentat o cerere constantda pentru planul de emisiuni al
Ministerul de Finante pe parcursul anului.
n acelasi timp, piata locala de capital, prin indicele reprezentativ
BET, a inregistrat o evolutie pozitiva, pe fondul unei imbunatatiri
a apetitului pentru risc, sustinut de asemenea de anticipatiile
privind politica monetara. Pentru aceeasi perioadd, indicele
EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de companii din zona euro a
inregistrat un randament sustinut pozitiv.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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