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Context investițional 
SUA 
În noiembrie am asistat la o scădere abruptă a randamentelor titlurilor de stat din țările dezvoltate, în frunte cu titlurile de stat americane. Randamentul titlurilor de 
stat emise de Statele Unite cu maturitatea de 10 ani a scăzut cu 0,75 puncte procentuale față de maximul atins la mijlocul lunii octombrie. O serie de evenimente din 
ultima lună au determinat modificarea paradigmei care a guvernat piețele în ultimele luni. Până acum, așteptările erau ca Rezerva Federală Americană să mențină o 
politică de dobândă restrictivă („rate mai mari pentru mai mult timp”), cu dobânzi ridicate, atâta vreme cât inflația nu intră pe o traiectorie descendentă solidă și 
consolidată. Însă, în ultimele săptămâni, o serie de date macroeconomice au modificat atât așteptările piețelor, cât și, într-o oarecare măsură, retorica Băncilor Centrale. 
Indicatorii privind piața forței de muncă din Statele Unite au indicat că aceasta este mai puțin tensionată: numărul de locuri de muncă vacante este în scădere, la fel 
cum sunt și presiunile de creștere a salariilor. Indicatorii de sentiment al consumatorilor au scăzut, indicând înrăutațirea așteptărilor privind economia și finanțele 
personale. În SUA, inflația a scăzut mai repede decât așteptările analiștilor economici, iar în ultima ședință de politică monetară, Fed a recunoscut progresele făcute pe 
parcursul ultimelor luni în lupta cu inflația. Creșterea randamentelor pe termen lung din ultimele luni a determinat înăsprirea condițiilor financiare și a condițiilor de 
creditare, ceea ce reduce nevoia de creșteri de dobânzi.  

Europa 
Inflatia totală a continuat să scadă de la 2,9% la 2,4% pe an în noiembrie, pe fondul efectelor de bază ale inflației energetice, inflația de bază scăzand și ea la 3,6% de la 
4,2% pe an în aceeași lună. Cu toate acestea, PMI-ul din noiembrie în zona euro rămâne în continuare la niveluri reduse în zona contracției economice, scăzând în 
decembrie la 47 față de 48 în noiembrie, ceea ce pune presiune pe Banca Centrală Europeană să-și reconsidere politica monetară restrictivă pentru anul următor. Pe 
măsură ce ne îndreptăm spre 2024, așteptările piețelor se îndreaptă din ce în ce mai mult către perspectiva unei așa numite „aterizări line” a economiei („soft landing”), 
scenariu în care inflația continuă să scadă, în timp ce economia, deși încetinește, este departe de a se prăbuși în recesiune. Acest mediu va permite ECB să reducă ratele 
de dobândă. Acesta este scenariul ideal atât pentru piețele de obligațiuni, dar și pentru cele de acțiuni. Comparativ cu acestea, activele defensive, în primul rând 
numerarul, își pierd atractivitatea. Piețele prețuiesc din nou acea zonă optimă, în care dobânzile continuă să scadă, economia rămâne relativ rezilientă, iar prima de risc 
pentru acțiuni și risc de credit rămâne scăzută. Lecția anului 2023 este însă că 12 luni sunt o perioadă lungă, iar paradigma actuală se poate schimba. În plus, în Uniunea 
Europeană vor fi alegeri în 2024, ceea ce implică o noua componentă a Parlamentului European, votarea unei noi formule a Comisiei Europene, cu un nou președinte, 
propunerea unui nou buget multianual și aprobarea sa. 

Pieţe emergente (EM) 
Tendința de creștere a țărilor EM rămâne slabă, din cauza comerțului global slab și a cererii slabe în China. Înăsprirea politicilor monetare din ultimii ani afectează 
creșterea cererii interne în întreaga lume emergentă. Cu toate acestea, în general, dinamica creșterii țărilor emergente s-a îmbunătățit recent, datorită performanței 
peste așteptări a economiilor din America Latina și Asia de Sud-Est. Având în vedere perspectivele de inflație încă benigne (o creștere moderată și constantă, în timp, a 
nivelului general al prețurilor bunurilor și serviciilor) din majoritatea țărilor, există încă spațiu suficient pentru relaxarea politicilor în 2024. În China, dinamica generală 
a creșterii rămâne slabă, în condițiile în care sectoarele imobiliare și de export se confruntă cu probleme. Gospodăriile rămân conservatoare, așa cum reflectă și creșterea 
depozitelor bancare. Creșterea economică pe termen mediu ar putea fi afectată de încrederea scăzută a business-urilor apărută ca urmare a intervenționismului statului 
și a incertitudinii din zona de reglementare. Ca dovadă a situației economice precare, IPC general și-a accelerat scăderea în noiembrie cu un ritm anual de 0,5% pe 
fondul ieftinirii puternice a prețurilor alimentelor, în special a cărnii de porc. Tendința de creștere a stimulilor a crescut din iulie, în special în sectorul imobiliar, dar 
autoritățile rămân reticente în a promova stimulente ample. Ieșirile de capital au crescut în ultimele trimestre, reflectând criza mai amplă a încrederii din China. Din 
punct de vedere geopolitic, unul dintre cele mai importante riscuri continuă să rămână tensiunile dintre China și Taiwan, iar o primă testare a acestei tensiuni vor fi 
alegerile generale din Taiwan programate pentru începutul anului 2024. 

România   
Anul 2024 va fi un an electoral încărcat, cu 4 runde de alegeri programate: alegeri europene, locale, parlamentare și prezidențiale. România nu a reușit să reducă 
deficitul bugetar în 2023 în ritmul asumat, estimările pentru sfârșitul anului fiind undeva în jur de 5,5% - 5,7% din PIB. Cu atât mai greu va fi să realizeze consolidarea 
fiscală în 2024, un an când așteptările indică o creștere economică mai mică. Recent, România a votat Legea Pensiilor, care prevede ținte ambițioase de creștere a 
pensiilor publice. Deși nu se îndoiește nimeni de necesitatea creșterii pensiilor, în special a pensiilor mici, mai ales în condițiile inflației ridicate din ultima perioadă, 
capacitatea bugetului României de a susține aceste creșteri de pensii este problematică. Agențiile de rating apreciază că reforma sistemului de pensii crește riscurile 
fiscale pe termen mediu, Moody’s estimând că deficitul bugetar va rămâne la 6% în 2024 și 2025 dacă legea pensiilor va fi pusă în aplicare. În ultimul Raport asupra 
Inflației, Banca Centrală a identificat, de asemenea, politica fiscală ca fiind o sursă importantă de incertitudini, atât pentru evoluția inflației, cât și a economiei. 
Coordonatele bugetului pentru anul 2024 sunt încă necunoscute. Predictibilitatea și, astfel, eficiența întregului proces de ajustare fiscală depind de transparența 
autorităților în ceea ce privește setul de măsuri fiscale suplimentare, care ar permite încadrarea, după anul 2024, în țintele asumate în față Comisiei Europene. Un grad 
ridicat de incertitudine este indus, pe de-o parte, de necesitatea unor noi măsuri de consolidare fiscală, impuse de țintele prevăzute în procedura de deficit excesiv, și 
pe de altă parte, de tendințele expansioniste, relevante îndeosebi pe parcursul anului 2024, în contextul calendarului electoral încărcat.  



 

 

UL NN CLASIC Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiții UL NN CLASIC 
 
Programul de investiții UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL 
NN CLASIC investește în titluri de participare emise de fondul de investiții Goldman Sachs 
Romania RON Bond şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza creşteri de capital pe termen lung şi de a genera 
randamente stabile prin investirea în instrumente cu venit fix. 
 

 

Lansare 1 februarie 2017 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Scăzut (3) 
Activ net 747.394.996 RON 

Preţ vânzare 11,935147 RON 
Performanţe UL NN CLASIC 

 

În ultima lună +1,31% 

De la începutul anului 2023  +11,04% 

În ultimele 12 luni  +15,78% 

În ultimii 3 ani  +5,54% 

În ultimii 5 ani  +18,12% 

În ultimii 10 ani  N/A 
De la lansare  +19,35% 

 

Alocare UL NN CLASIC 
 

 
               Alocare  

           Goldman Sachs Romania RON Bond  
 

 

Goldman Sachs Romania RON Bond 
 
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investiții din Luxemburg care oferă acces la un 
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligaţiuni corporative, 
supranaţionale, municipale şi depozite bancare).   
 
Obiectivul de investiţii  
Portofoliul include depozite bancare, obligaţiuni pe termen scurt şi lung emise de guverne, instituţii 
internaţionale sau corporaţii. Este de asemenea permisă investiţia în unităţi ale altor fonduri de 
investiţii cu acelaşi obiectiv investiţional. Obiectivul primar este de a realiza o creştere pe termen lung 
a capitalului, generând totodată randamente stabile.  
 
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. 

Top 10 deţineri 
Guv. României 5.80% 26-iul-2027 8,81% 
Guv. României 8.25% 29-sep-2032 6,89% 
Guv. României 4.75% 24-feb-2024 5,01% 
Guv. României 7.35% 28-apr-2031        4,70% 
Guv. României 6.70% 25-feb-2032 4,62% 
Guv. României 4.15% 24-oct-2030 4,61% 
Guv. României 8,75% 30-oct-2028 4,53% 
Guv. României 4.75% 11-oct-2034 4,19% 
Guv. României 4.85% 22-apr-2026 4,16% 
Guv. României 4.85% 25-jul-2029 4,15% 

  



 

 

UL BOND Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL BOND 
 
Programul de investiţii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND 
investeşte în titluri de participare emise de fondul de investiţii Goldman Sachs Romania RON 
Bond şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL BOND este de a realiza creşteri de capital pe termen lung şi de a genera 
randamente stabile prin investirea în instrumente cu venit fix. 
 

 

Lansare 2 noiembrie 1998 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Scăzut (3) 
Activ net 298.116.615 RON 

Preţ vânzare 22,95463 RON 
Performanţe UL BOND 

 

În ultima lună  +1,33% 

De la începutul anului 2023  +10,90% 

În ultimele 12 luni  +11,24% 

În ultimii 3 ani  +6,20% 

În ultimii 5 ani  +19,36% 

În ultimii 10 ani  +39,37% 

De la lansare  +2.195,46% 

 

Alocare UL BOND 

 
 

                 Alocare  
                Goldman Sachs Romania RON Bond    

Goldman Sachs Romania RON Bond 
 
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investiţii din Luxemburg care oferă acces la un 
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligaţiuni corporative, 
supranaţionale, municipale şi depozite bancare).  
 
Obiectivul de investiţii  
Portofoliul include depozite bancare, obligaţiuni pe termen scurt şi lung emise de guverne, instituţii 
internaţionale sau corporaţii. Este de asemenea permisă investiţia în unităţi ale altor fonduri de 
investiţii cu acelaşi obiectiv investiţional. Obiectivul primar este de a realiza o creştere pe termen 
lung a capitalului, generând totodată randamente stabile. 
 
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. 

Top 10 deţineri 
Guv. României 5.80% 26-iul-2027 8,81% 
Guv. României 8.25% 29-sep-2032 6,89% 
Guv. României 4.75% 24-feb-2024 5,01% 
Guv. României 7.35% 28-apr-2031 4,70% 
Guv. României 6.70% 25-feb-2032 4,62% 
Guv. României 4.15% 24-oct-2030 4,61% 
Guv. României 8,75% 30-oct-2028 4,53% 
Guv. României 4.75% 11-oct-2034 4,19% 
Guv. României 4.85% 22-apr-2026 4,16% 
Guv. României 4.85% 25-jul-2029 4,15% 

                 



 

UL NN DINAMIC          Informații valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL DINAMIC 
 
Programul de investiţii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe acţiuni emise de 
companii locale şi regionale. Programul investeşte în titluri de participare emise de fondul 
de investiţii Goldman Sachs Romania Equity şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de creşteri de capital pe termen lung prin 
investirea în acţiuni româneşti şi regionale. 

 

 

Lansare 1 februarie 2017 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Ridicat (6) 
Activ net 549.858.264 RON 

Preţ vânzare 19,732354 RON 

Performanţe UL NN DINAMIC 

 

În ultima lună +4,26% 

De la începutul anului 2023  +26,53% 

În ultimele 12 luni +26,40% 

În ultimii 3 ani +56,95% 

În ultimii 5 ani +66,41% 

În ultimii 10 ani N/A 

De la lansare +26,40% 

  
Alocare UL NN DINAMIC 

 
               Alocare geografică  
             Goldman Sachs Romania Equity  

 

 

 
Goldman Sachs Romania Equity 
 
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investiţii din Luxemburg care urmăreşte să 
realizeze creşteri de capital pe termen lung investind cu precădere într-un portofoliu diversificat 
de companii din România. Pentru a diversifica investițiile pe mai multe sectoare, fondul poate 
investi şi în companii din Europa (în principal, Polonia, Ungaria şi Cehia, dar fără a se limita la 
acestea). Am ales aceste pieţe deoarece ne aşteptăm să înregistreze o evoluţie relativ similară, 
pe termen lung, cu cea a pieţei din România. Portofoliul fondului include companii cu dividende 
stabile şi relativ mari.      
 
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (România), 25% 
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) şi 5% BUX TR (Ungaria).  

Top 10 deţineri 
SOCIETATEA DE PRODUCERE A 
ENERGIEI 10,13% 

BANCA TRANSILVANIA SA 9,78% 
PETROM SA 8,98% 
BRD GROUPE SG SA 4,72% 
SNGN ROMGAZ SA 4,50% 
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4,08% 
ERSTE GROUP BANK AG 4,04% 
SN NUCLEARELECTRICA SA 3,03% 
ALLEGRO SA 2,64% 
ORLEN SA 2,59% 

 Alocare sectoare 
 Finanțe 44,36% 

Utilități 20,30% 
Energie 17,06% 
Bunuri de consum discreționare                 5,25% 
Materiale                  4,08% 
Servicii de comunicare 2,83% 
Industrie 2,37% 
Sănătate 
IT 
Others (incl. cash) 

                 2,12% 
                 0,39% 
                 1,24% 

              
        



 

UL EQUITY      Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL EQUITY 
 
Programul de investiţii UL EQUITY are o expunere de 100% pe acţiuni emise de companii 
locale şi regionale. Programul investeşte în titluri de participare emise de fondul de 
investiţii Goldman Sachs Romania Equity şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de creşteri de capital pe termen lung prin 
investirea în acţiuni româneşti şi regionale. 

 

 

Lansare 21 mai 2008 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Ridicat (6) 
Activ net 144.119.795 RON 

Preţ vânzare 25,720375 RON 

Performanţe UL EQUITY 
 

 

În ultima lună +4,33% 

De la începutul anului 2023  +27,2% 

În ultimele 12 luni +27,16% 

În ultimii 3 ani +59,89% 

În ultimii 5 ani +71,97% 

În ultimii 10 ani +161,52% 
De la lansare +157,20% 

Alocare UL EQUITY 

 
               Alocare geografică  
    Goldman Sachs Romania Equity  

 
 
 
 

  

 
Goldman Sachs Romania Equity 
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investiţii din Luxemburg care urmăreşte 
să realizeze creşteri de capital pe termen lung investind cu precădere într-un portofoliu 
diversificat de companii din România. Pentru a diversifica investițiile pe mai multe 
sectoare, fondul poate investi şi în companii din Europa (în principal, Polonia, Ungaria şi 
Cehia, dar fără a se limita la acestea). Am ales aceste pieţe deoarece ne aşteptăm să 
înregistreze o evoluţie relativ similară, pe termen lung, cu cea a pieţei din România, 
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile şi relativ mari. 
 
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (România), 25% 
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) şi 5% BUX TR (Ungaria).  

Top 10 deţineri 
SOCIETATEA DE PRODUCERE A 
ENERGIEI 10,13% 

BANCA TRANSILVANIA SA 9,78% 
PETROM SA 8,98% 
BRD GROUPE SG SA 4,72% 
SNGN ROMGAZ SA 4,50% 
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4,08% 
ERSTE GROUP BANK AG 4,04% 
SN NUCLEARELECTRICA SA 3,03% 
ALLEGRO SA 2,64% 
ORLEN SA 2,59% 

 Alocare sectoare 
 
 
 
 

Finanțe 44,36% 
Utilități 20,30% 
Energie 17,06% 
Bunuri de consum discreționare                  5,25% 
Materiale 4,08% 
Servicii de comunicare 2,83% 
Industrie 2,37% 
Sănătate 
IT 
Others (incl. cash) 

                 2,12% 
                 0,39% 
                 1,24% 

 
 

    
         
 



 

 
 

 
 
 
 

UL  GLOBAL OPPORTUNITIES       Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL GLOBAL OPPORTUNITIES 
 
Programul de investiţii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe acţiuni 
emise de companii globale. Programul investeşte în titluri de participare emise de fondul 
de investiţii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de creşteri de capital pe termen 
lung prin investirea în acţiuni globale. 
 

 

 

Lansare 3 octombrie 2011 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Ridicat (6) 
Activ net 200.482.131 RON 

Preţ vânzare 23,296722 RON 

Performanţe UL GLOBAL OPPORTUNITIES 

 

În ultima lună 11.21% 

De la începutul anului 2023 -4,32% 

În ultimele 12 luni -14,82% 

În ultimii 3 ani -6,54% 

În ultimii 5 ani +22,62% 

În ultimii 10 ani +76,98% 

De la lansare +132,97% 
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES 
 

 
                    Alocare geografică  
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities        

 

  
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities        
 
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investiţii din 
Luxemburg care îşi propune să investească în companii care generează un impact social 
şi de mediu pozitiv, pe lângă un randament financiar. Fondul investeşte în companii 
domiciliate, listate sau tranzacţionate în întreaga lume, inclusiv pe pieţele emergente. 
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, ţări şi sectoare. Ne concentrăm 
să adăugăm valoare fondului prin analize de companie, angajament şi măsurarea 
impactului. 

Top 10 deţineri 
UNITEDHEALTH GROUP INC 5,58% 
INTUIT INC 4,78% 
AMERICAN WATER WORKS LTD 4,32% 
SCHNEIDER ELECTRIC 4,26% 
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4,17% 
HDFC BANK LTD 3,97% 
AIA GROUP LTD 3,88% 
HALMA PLC 3,23% 
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,23% 
TYLER TECHNOLOGIES INC 3,19% 

 Alocare sectoare 
 
 

IT 23,99% 
Industrie 22,98% 
Sănătate   20,98% 
Finanțe 9,34% 
Bunuri de consum discreționare 6,50% 
Materii prime si materiale            6,15% 
Utilități 4,32% 
Servicii de comunicații 
Bunuri de consum esenţiale 
Lichidități 

2,10% 
2,03% 
1,63% 



 

UL GLOBAL REAL ESTATE Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL GLOBAL REAL ESTATE 
 
Programul de investiţii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe acţiuni emise 
de companii globale active în domeniul imobiliar. Programul investeşte în titluri de 
participare emise de fondul de investiţii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former 
NN) şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de creşteri de capital pe termen lung 
prin investirea în acţiuni globale din domeniul imobiliar. 
 

 

 Lansare 3 octombrie 2011 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Ridicat (6) 
Activ net 46.884.930 RON 

Preţ vânzare 17,682582 RON 

Performanţe UL GLOBAL REAL ESTATE 

 

În ultima lună   + 8,63% 

De la începutul anului 2023   -2,07% 

În ultimele 12 luni  -7,91% 

În ultimii 3 ani  +2,05% 

În ultimii 5 ani  -2,10% 

În ultimii 10 ani  +38,44% 

De la lansare  +76.,83% 

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE 

 
Alocare geografică 

Goldman Sachs Global Real Estate Equity 
(Former NN)  

 

 

 

 
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 deţineri  

 
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investiţii din 
Luxemburg care oferă acces la un portofoliu diversificat de companii active în domeniul 
imobiliar, localizate în diferite zone ale lumii. Fondul urmăreşte să maximizeze activ 
randamentul total (din venituri şi aprecierea capitalului).  
 
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. 

PROLOGIS REIT INC                                               8,13%  
EQUINIX REIT INC 5,81% 
WELLTOWER INC 3,31% 
VICI PPTYS INC 2,99% 
SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 2,96% 
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,84% 
CUBESMART REIT 2,70% 
INVITATION HOMES INC 2,45% 
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,38% 
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE 2,16% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



 

UL COMMODITY ENHANCED Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL COMMODITY ENHANCED 
 
Programul de investiţii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe mărfuri. 
Programul investeşte în titluri de participare emise de fondul de investiţii Goldman Sachs 
Commodity Enhanced şi în depozite bancare. 
 
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de creșteri de capital pe termen lung 
prin investirea într-un portofoliu diversificat de mărfuri. 
 

 

 

Lansare 3 octombrie 2011 
Moneda RON 

Profil de risc (pe o scară de la 1 la 7) Moderat spre crescut (5) 
Activ net 21.978.320 RON 

Preţ vânzare 6,587766 RON 

Performanţe UL COMMODITY ENHANCED 

 

În ultima lună -2,37% 

De la începutul anului 2023 -10,01% 

În ultimele 12 luni -12,06% 

În ultimii 3 ani +26,87% 

În ultimii 5 ani +21,56% 

În ultimii 10 ani -22,58% 

De la lansare -34,12% 

Alocare UL COMMODITY ENHANCED 

  
Goldman Sachs Commodity Enhanced 
 
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investiţii din Luxemburg care oferă 
expunere la piaţa globală de mărfuri tranzacționabile. Fondul obţine acces la potențialul pieței 
globale de mărfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmărește să 
maximizeze activ randamentul total investind într-un portofoliu diversificat de mărfuri din 
principalele grupe tranzacționabile (energie, metale industriale, metale prețioase, bunuri 
agricole, animale vii). 
 
Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR). 

Expunere / tip marfă 
  
Energie 29,79% 
Bunuri agricole 28,14% 
Metale prețioase 22,14% 
Metale industriale 14,53% 
Animale vii 5,41% 

 
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

    
 
 
 



 

UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informaţii valabile la 30 noiembrie 2023 

Politica de investiţii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 
 
Programele de investiții UL MIXT25, UL MIXT50 şi UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu 
venit fix și acțiuni. Programele investesc în titluri de participare emise de fondul de investiții 
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investiții 
Goldman Sachs Romania Equity și depozite bancare. 
 
Aceste fonduri urmăresc să realizeze creșteri de capital pe termen lung prin investirea într-un 
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix și acțiuni. 

 

 

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008 
Moneda RON RON RON 

Profilul de risc (scară de la 1 la 7) Scăzut (3) Mediu (4) Moderat spre 
crescut (5) 

Activ net 525.392.062 110.362.109 35.680.019 
Preţ vânzare 33,669956 24,810771 25,479582 
    

Performanţe UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 

 

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 

În ultima lună +2,08% +2,86% +3,59% 

De la începutul anului 2023 +14,87% +19,02% +23,12% 

În ultimele 12 luni +15,13% +19,20% +23,16% 

În ultimii 3 ani +18,62% +31,78% +46,45% 
În ultimii 5 ani +32,39% +45,39% +60,18% 

În ultimii 10 ani +67,17% +95,05% +131,25% 

De la lansare +3267,00% +148,11% +154,80% 
    

 
Alocare UL MIXT25 

 
 

Alocare UL MIXT50 

 
Alocare UL MIXT75 

 
 

Informațiile cuprinse în acest document au exclusiv scop de informare și nu reprezintă o ofertă. De asemenea, nu reprezintă o consiliere personalizată cu privire la investiții și nici o consiliere fiscală sau juridică. În baza informațiilor din 
acest document nu pot fi dobândite niciun fel de drepturi. Orice informație din acest document poate fi subiectul unei modificări sau actualizări fără nicio notificare prealabilă. Deși a fost acordată o atenție deosebită conținutului 
acestui document, acesta nu implică nicio garanție și nu oferă nicio certitudine expresă sau implicită cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informațiilor incluse. Informațiile sau recomandările cuprinse în prezentul 
document nu angajează răspunderea directă sau indirectă a NN Asigurări de Viață, a altor societăți sau unități afiliate, precum nici a funcționarilor, directorilor sau angajaților acestora. Nu va fi acceptată preluarea nici unei 
responsabilități pentru niciun fel de pierdere suferită sau asumată de cititor ca urmare a folosirii informațiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentării deciziilor sale investiționale pe aceste informații. Investiția implică 
risc. Valoarea investiției poate creste sau se poate diminua. Performanțele anterioare nu reprezintă o garanție pentru obținerea unor rezultate asemănătoare în viitor. 


