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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
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Context investitional
SUA

n noiembrie am asistat la o scidere abruptd a randamentelor titlurilor de stat din tarile dezvoltate, in frunte cu titlurile de stat americane. Randamentul titlurilor de
stat emise de Statele Unite cu maturitatea de 10 ani a scazut cu 0,75 puncte procentuale fata de maximul atins la mijlocul lunii octombrie. O serie de evenimente din
ultima luna au determinat modificarea paradigmei care a guvernat pietele n ultimele luni. Pana acum, asteptdrile erau ca Rezerva Federald Americana sa mentind o
politicd de dobanda restrictiva (,rate mai mari pentru mai mult timp”), cu dobanzi ridicate, atata vreme cat inflatia nu intra pe o traiectorie descendenta solida si
consolidata. ns3, in ultimele sdptdmani, o serie de date macroeconomice au modificat atat asteptarile pietelor, cat si, intr-o oarecare masuré, retorica Bancilor Centrale.
Indicatorii privind piata fortei de munca din Statele Unite au indicat cd aceasta este mai putin tensionata: numarul de locuri de munca vacante este in scddere, la fel
cum sunt si presiunile de crestere a salariilor. Indicatorii de sentiment al consumatorilor au scdzut, indicand inrdutatirea asteptarilor privind economia si finantele
personale. in SUA, inflatia a scizut mai repede decat asteptirile analistilor economici, iar in ultima sedinta de politicd monetar, Fed a recunoscut progresele ficute pe
parcursul ultimelor luni Tn lupta cu inflatia. Cresterea randamentelor pe termen lung din ultimele luni a determinat indsprirea conditiilor financiare si a conditiilor de
creditare, ceea ce reduce nevoia de cresteri de dobanzi.

Europa

Inflatia totald a continuat sd scada de la 2,9% la 2,4% pe an in noiembrie, pe fondul efectelor de baza ale inflatiei energetice, inflatia de bazd scdzand si ea la 3,6% de la
4,2% pe an in aceeasi luna. Cu toate acestea, PMI-ul din noiembrie n zona euro ramane in continuare la niveluri reduse in zona contractiei economice, scazand in
decembrie la 47 fatd de 48 in noiembrie, ceea ce pune presiune pe Banca Centrala Europeana sa-si reconsidere politica monetara restrictivd pentru anul urmator. Pe
masura ce ne indreptam spre 2024, asteptarile pietelor se indreapta din ce in ce mai mult catre perspectiva unei asa numite ,aterizari line” a economiei (,,soft landing”),
scenariu n care inflatia continua sa scada, in timp ce economia, desi incetineste, este departe de a se prabusi in recesiune. Acest mediu va permite ECB sa reduca ratele
de dobanda. Acesta este scenariul ideal atat pentru pietele de obligatiuni, dar si pentru cele de actiuni. Comparativ cu acestea, activele defensive, in primul rand
numerarul, isi pierd atractivitatea. Pietele pretuiesc din nou acea zona optima, in care dobanzile continud sa scadd, economia ramane relativ rezilientd, iar prima de risc
pentru actiuni si risc de credit ramane scdzuti. Lectia anului 2023 este ins3 c& 12 luni sunt o perioad4 lung3, iar paradigma actuald se poate schimba. in plus, in Uniunea
Europeana vor fi alegeri in 2024, ceea ce implica o noua componentd a Parlamentului European, votarea unei noi formule a Comisiei Europene, cu un nou presedinte,
propunerea unui nou buget multianual si aprobarea sa.

Piete emergente (EM)

Tendinta de crestere a tarilor EM rdmane slab, din cauza comertului global slab si a cererii slabe in China. Tnasprirea politicilor monetare din ultimii ani afecteazi
cresterea cererii interne in intreaga lume emergentad. Cu toate acestea, in general, dinamica cresterii tarilor emergente s-a imbunatatit recent, datorita performantei
peste asteptdri a economiilor din America Latina si Asia de Sud-Est. Avand in vedere perspectivele de inflatie incd benigne (o crestere moderata si constanta, in timp, a
nivelului general al preturilor bunurilor si serviciilor) din majoritatea tarilor, existd incé spatiu suficient pentru relaxarea politicilor in 2024. Tn China, dinamica generala
a cresterii ramane slaba, in conditiile Tn care sectoarele imobiliare si de export se confruntd cu probleme. Gospodariile raman conservatoare, asa cum reflecta si cresterea
depozitelor bancare. Cresterea economica pe termen mediu ar putea fi afectata de increderea scazuta a business-urilor aparuta ca urmare a interventionismului statului
si a incertitudinii din zona de reglementare. Ca dovada a situatiei economice precare, IPC general si-a accelerat scaderea in noiembrie cu un ritm anual de 0,5% pe
fondul ieftinirii puternice a preturilor alimentelor, in special a cdrnii de porc. Tendinta de crestere a stimulilor a crescut din iulie, in special in sectorul imobiliar, dar
autoritdtile rdman reticente in a promova stimulente ample. lesirile de capital au crescut in ultimele trimestre, reflectand criza mai ampla a increderii din China. Din
punct de vedere geopolitic, unul dintre cele mai importante riscuri continud sa ramana tensiunile dintre China si Taiwan, iar o prima testare a acestei tensiuni vor fi
alegerile generale din Taiwan programate pentru inceputul anului 2024.

Romania

Anul 2024 va fi un an electoral ncarcat, cu 4 runde de alegeri programate: alegeri europene, locale, parlamentare si prezidentiale. Romania nu a reusit sa reducd
deficitul bugetar in 2023 in ritmul asumat, estimdrile pentru sfarsitul anului fiind undeva in jur de 5,5% - 5,7% din PIB. Cu atdt mai greu va fi sa realizeze consolidarea
fiscala in 2024, un an cand asteptarile indica o crestere economicd mai mica. Recent, Romania a votat Legea Pensiilor, care prevede tinte ambitioase de crestere a
pensiilor publice. Desi nu se indoieste nimeni de necesitatea cresterii pensiilor, in special a pensiilor mici, mai ales in conditiile inflatiei ridicate din ultima perioadd,
capacitatea bugetului Romaniei de a sustine aceste cresteri de pensii este problematica. Agentiile de rating apreciaza ca reforma sistemului de pensii creste riscurile
fiscale pe termen mediu, Moody’s estimand ca deficitul bugetar va ramane la 6% in 2024 si 2025 dac4 legea pensiilor va fi pusa in aplicare. Tn ultimul Raport asupra
Inflatiei, Banca Centrald a identificat, de asemenea, politica fiscald ca fiind o sursa importanta de incertitudini, atat pentru evolutia inflatiei, cat si a economiei.
Coordonatele bugetului pentru anul 2024 sunt incd necunoscute. Predictibilitatea si, astfel, eficienta intregului proces de ajustare fiscald depind de transparenta
autoritatilor in ceea ce priveste setul de masuri fiscale suplimentare, care ar permite incadrarea, dupa anul 2024, in tintele asumate in fata Comisiei Europene. Un grad
ridicat de incertitudine este indus, pe de-o parte, de necesitatea unor noi masuri de consolidare fiscald, impuse de tintele prevdzute in procedura de deficit excesiv, si
pe de altd parte, de tendintele expansioniste, relevante indeosebi pe parcursul anului 2024, in contextul calendarului electoral incdrcat.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performantd UL CLASIC de la inceputul

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL 12% 1 anului 2023
NN CLASIC investeste n titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs 10% 4
Romania RON Bond si in depozite bancare.
8% -
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera % |
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
4%
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON 1
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) 0% :
Activnet 747.394.996 RON Llian. 30nov.
Pret vanzare 11,935147 RON
Performante UL NN CLASIC
’I‘n ultima luna +1’31% 12% - Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
De la inceputul anului 2023  +11,04%
inultimele 12 luni  +15,78% 8% 1
Tnultimii3ani  +5,54%
~ 4%
In ultimii 5ani  +18,12%
Tnultimii10ani  N/A %
Delalansare +19,35%
_49;
nov.22 mai23 nov.23
Alocare UL NN CLASIC
Evolutie performantd UL CLASIC de la data de
lansare
17% A
100% 12% -
m Titluri de participare fond IRBF m Depozite gi lichiditati 7% A
0% 20% 40% 60% 80% 100%
2% A
A A
Alocare m Derivative Hedging, VVV '
H epozite si lichiditd -3% -
Goldman Sachs Romania RON Bond =2 .Ehzga;u:i‘ " feb.17 nov.23
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldmar'm Sac'hs R(')r'nania RO!\I Bond este un fond fie ir'west'i';ii d'in Luxemburg c'are'ofejré acces Ia' Un  Guv. Romaniei 5.80% 26-iul-2027 8,81%
ssr:ca):)alllijoncill\;e::lf;sielc'ci :IZ :r:jsérl;r;::tbinz:re\;emt fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Romaniei 8.25% 29-sep-2032 6,89%
pranationale, pale 5i dep ' Guv. Romaniei 4.75% 24-feb-2024 5,01%
Obiectivul de investitii Guv. Romaniei 7.35% 28-apr-2031 4,70%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv. Rom?n!e! 6'70:/’ 25-feb-2032 4’62?’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv. Romzim!e! 4.15% 24-0ct-2030 4,61%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV- Romzim!e! 8,75% 30-oct-2028 4,53%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv. Romaniei 4.75% 11-oct-2034 4,19%
Guv. Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4,16%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4.85% 25-jul-2029 4,15%
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UL BOND

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND 12% 1 de lanceputul anulul 2023
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Romania RON
Bond si in depozite bancare. 9%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 6% A
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
3% -
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON o
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scazut(3) 1ian. 300V,
Activnet 298.116.615 RON
Pret vanzare 22,95463 RON
Performante UL BOND
. Evolutie performanta UL BOND
Inultimaluna +1,33% n ultimul an
12%
De la inceputul anului 2023  +10,90% 105
Tn ultimele 12 luni  +11,24% o |
inultimii3ani  +6,20% o |
Tnultimii5ani  +19,36% 2% |
in ultimii 10 ani  +39,37% 2% |
Delalansare  +2.195,46% 0% . T
-2% A
nov.22 mai23 nov.23
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
1500% -
H Titluri de participare IRBF H Depozite si lichiditati
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750% -
Alocare vt ‘ . .
Goldman Sachs Romania RON Bond > Ot nov-%8 mar07 ul15 nov-23
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un  Gyv. Romaniei 5.80% 26-iul-2027 8,81%
portofolifj diversific:at. de i.nstrum.ente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guy. Romaniei 8.25% 29-sep-2032 6,89%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 4.75% 24-feb-2024 5,01%
L . L Guv. Romaniei 7.35% 28-apr-2031 4,70%
Obiectivul de investitii S _ _ ~ Guv. Romaniei 6.70% 25-feb-2032 4,62%
'Pcirtofol'lul mlclude depozite Pagc:reé obligatiuni pe terr'r'1evn'scurtt'§|' IuAng er'r.1t|§e{ dT gu;/tern:_', IZS“FU;" Guv. Roméaniei 4.15% 24-oct-2030 4,61%
ol s o e d sepenes i s 0 i s sy (01 6 pomaniia s 00cas 453w
:u:: salz:\;il':aljlui $Ienelrécnlt\:|/ tlo)c/odal'fg ran;iam:arft;VStairi:e r P resim o e Guv. Romaniei 4.75% 11-oct-2034 4,19%
& '8 : Guv. Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4,16%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 4.85% 25-jul-2029 4,15%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Ridicat (6)
Activnet 549.858.264 RON
Pretvanzare 19,732354 RON
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund  +4,26%
De lainceputul anului 2023  +26,53%
Tnultimele 12 luni  +26,40%
Tnultimii3ani  +56,95%
Tnultimii5ani  +66,41%
Tnultimii 10 ani  N/A

De lalansare +26,40%
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Alocare geografica
Goldman Sachs Romania Equity 2

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul
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Goldman Sachs Romania Equity

Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la
acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similara,
pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende
stabile si relativ mari.

Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria).

Top 10 detineri
SOCIETATEA DE PRODUCERE A

ENERGIEI 10,13%
BANCA TRANSILVANIA SA 9,78%
PETROM SA 8,98%
BRD GROUPE SG SA 4,72%
SNGN ROMGAZ SA 4,50%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4,08%
ERSTE GROUP BANK AG 4,04%
SN NUCLEARELECTRICA SA 3,03%
ALLEGRO SA 2,64%
ORLEN SA 2,59%
Alocare sectoare

Finante 44,36%
Utilitati 20,30%
Energie 17,06%
Bunuri de consum discretionare 5,25%
Materiale 4,08%
Servicii de comunicare 2,83%
Industrie 2,37%
Sanatate 2,12%
IT 0,39%
Others (incl. cash) 1,24%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2023

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii 379 -
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 28%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 24% -
20% A
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 16% -
investirea in actiuni romanesti si regionale. 12% o
Lansare 21 mai 2008 8% 1
Moneda RON 4% 7
Profil de risc (pe o scard dela1la7) Ridicat (6) 0% v :
Activnet  144.119.795 RON -
1 ian. 30 nov.
Pretvanzare 25,720375 RON
Performante UL EQUITY Evelutie performanta UL EQUITY
inultimalund  +4,33% 6% 7
De la inceputul anului 2023  +27,2% 27% 1
Thultimele 12 luni  +27,16% 18%
inultimii3ani  +59,89% 9% -
Tnultimii5ani  +71,97% s y
Tnultimii 10 ani  +161,52% o
De la lansare +157,20% nov.22 mai23 nov.23
Alocare UL EQUITY
o Evolutie performanta UL EQUITY
225% -~ de la lansare
100% 0%
) 150% -
m Titluri de participar e IREF m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 75%
53% 0% . 4-—-
-75% o
Alocare geografica “150% -
. . i . feb. .
Goldman Sachs Romania Equity = mAOE - Aprdz o Tende nov23
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu SOCIETATEA DE PRODUCERE A 10.13%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe ENERGIEI 1=
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si BANCA TRANSILVANIA SA 9,78%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa PETROM SA 8,98%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, BRD GROUPE SG SA 4,72%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SNGN ROMGAZ SA 4,50%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4,08%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 4,04%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). SN NUCLEARELECTRICA SA 3,03%
ALLEGRO SA 2,64%
ORLEN SA 2,59%
Alocare sectoare
Finante 44,36%
Utilitati 20,30%
Energie 17,06%
Bunuri de consum discretionare 5,25%
Materiale 4,08%
Servicii de comunicare 2,83%
Industrie 2,37%
Sanatate 2,12%
IT 0,39%
Others (incl. cash) 1,24%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla?7) Ridicat (6)
Activnet 200.482.131 RON
Pret vanzare 23,296722 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

inultimalund  11.21%
De la inceputul anului 2023  -4,32%
in ultimele 12 luni  -14,82%
Tnultimii3ani  -6,54%
inultimii5ani  +22,62%
in ultimii 10 ani  +76,98%
De lalansare +132,97%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la

6% -
4% 4
2% - [ Tl
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30 nov.

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

# 240% - de la lansare
)
merca stine 190% -
o Lichiditati
99% 1 140% -
Hporia
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati H Africa 90% -
0% 20% 40% 60% 80% 100% LN o ssapacicex
apan 40% -
Alocare geografica > o o , ,
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities i ottl o4 omi  ot20  now2d
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din UNITEDHEALTH GROUP INC 5,58%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social  INTUIT INC 4,78%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii AMERICAN WATER WORKS LTD 4,32%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. SCHNEIDER ELECTRIC 4,26%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentrdm  THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4,17%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea HDFC BANK LTD 3,97%
impactului. AIA GROUP LTD 3,88%
HALMA PLC 3,23%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,23%
TYLER TECHNOLOGIES INC 3,19%
Alocare sectoare
IT 23,99%
Industrie 22,98%
Sanatate 20,98%
Finante 9,34%
Bunuri de consum discretionare 6,50%
Materii prime si materiale 6,15%
Utilitati 4,32%
Servicii de comunicatii 2,10%
Bunuri de consum esentiale 2,03%
Lichiditati 1,63%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE de la
inceputul anului 2023

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 10% 7
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 7% 1
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former 4%
NN) si in depozite bancare. 1% L A N
2% 1 v
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 5% 4
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. g |
-11% -
Lansare 3 octombrie 2011 Lian. 30nov.
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 46.884.930 RON
Pret vanzare 17,682582 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performants UL GLOBAL REAL ESTATE in
ultimul an
inultimalund  +8,63% 5%
]
De la inceputul anului 2023 -2,07% 2%
inultimele 12 luni  -7,91%
Tnultimii3ani  +2,05% =
Tnultimii5ani  -2,10% -16% o
Tnultimii 10 ani  +38,44%
-23% -
De lalansare  +76.,83% nov.22 mai23 nov.23
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
% Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de
139% - la lansare
—
® Lichiditati
92% A
m Titluri de participare fond Lux m Depozite §i lichiditati  Japonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% u afrca
- U asia Pacfic ex 45% 7
Alocare geografica sapan
Goldman Sachs Global Real Estate Equity - e . .
(Former NN) 2> i oct1l oct.17 nov.23
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8,13%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  EQUINIX REIT INC 5,81%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul WELLTOWER INC 3,31%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmdreste sa maximizeze activ  VICI PPTYS INC 2,99%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 2,96%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,84%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. CUBESMART REIT 2,70%
INVITATION HOMES INC 2,45%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,38%
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIESRE  2,16%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de la
inceputul anului 2023
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Tnultimalund -2,37%
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in ultimele 12 luni  -12,06%
Tnultimii3ani +26,87%
Tnultimii5ani  +21,56%
Tn ultimii 10 ani  -22,58%
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Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere / tip marf3
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 29,79%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuriagricole 28,14%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale pretioase 22,14%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale industriale 14,53%
agricole, animale vii). Animale vii 5,41%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 noiembrie 2023

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un

portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scaradela1la?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 525.392.062 110.362.109 35.680.019

Pret vanzare 33,669956 24,810771 25,479582

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +2,08% +2,86% +3,59%

De la inceputul anului 2023 +14,87% +19,02% +23,12%

n ultimele 12 luni +15,13% +19,20% +23,16%

Tn ultimii 3 ani +18,62% +31,78% +46,45%

Tn ultimii 5 ani +32,39% +45,39% +60,18%

Tn ultimii 10 ani +67,17% +95,05% +131,25%

De la lansare +3267,00% +148,11% +154,80%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscal sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurdri de Viatd, a altor societdti sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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