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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.330.093.028 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,746460 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 67.8%
Actiuni si fonduri de investitii IEEG—_—_—_— 27.2%
Obligatiuni corporative MW 3.5%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 1.1%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna iunie, Banca Centrald Europeand (BCE) a inceput ciclul de
relaxare a politicii monetare, reducand rata dobanzii de referinta
cu 25 puncte de baz§, ajungand la 3,75%. in acelasi timp, Rezerva
Federald a SUA (FED) a decis mentinerea ratelor de referinta in
cadrul sedintei de politica monetara. Acest lucru evidentiaza
divergenta dintre SUA si zona euro in ceea ce priveste
cresterea economica si presiunile inflationiste. Pietele

au fost luate prin surprindere de decizia presedintelui

Frantei, Emmanuel Macron, care a convocat alegerile
parlamentare anticipate in urma sustinerii ridicate de

care a avut parte extrema dreaptd in cadrul alegerilor

pentru Parlamentul European.

Pe plan local, la cresterea economicd sub-asteptdri de

0,7% in primul trimestru din 2024 au contribuit pozitiv sectorul
de vanzdri cu améanuntul (0,6pp) si agricultura (0,4pp). Tn
contrapartida, serviciile si constructiile au avut o contributie
negativa. Datele cu frecventa lunara publicate la nivel de sector
indica o Tmbunatatire a ritmului de crestere economica in cel de
al doilea trimestru. Cel mai recent raport al Comisiei Europene
indicd o crestere economica de 3,3% in 2024, pe fondul accelerarii
consumului.

Rata anuala a inflatiei si-a continuat trendul descendent in luna
mai, scazand la 5,1% de la 5,9% in aprilie, surprinzand in mod
pozitiv piata.

Continuarea reducerii pretului energiei electrice (1%) si a gazelor

naturale (8%) a avut cea mai mare contributie in temperarea

ratei inflatiei. Un alt factor a reprezentat reducerea pretului

combustibililor (1%) pe fondul scaderii cotatiei barilului de

petrol. Avand in vedere continuarea traiectoriei descendente
a ratei inflatiei si a deciziei luate de BCE cu privire la
reducerea ratei de politicd monetara, BNR ar putea
incepe ciclul de reducere a ratelor de dobanda incepand
cu sedinta din luna iulie. Acest proces va fi realizat intr-
o maniera graduald, tindnd cont atat de echilibrul dintre
rata inflatiei si activitatea economica, cat si de politica
monetara adoptata de BCE si FED.

in acest context, pe parcursul lunii iunie performantele
titlurilor de stat emise de Romania au fost mixte. Titlurile
denominate Tn RON au avut parte de o performanta pozitiva, in
timp ce titlurile emise in valutd au avut un randament negativ,
pe fondul riscului politic asociat alegerilor anticipate din Franta.
Performanta fata de sfarsitul anului trecut este in teritoriul
pozitiv atat pentru titlurile emise in RON, cat si pentru cele n
valuta.
n acelasi timp, piata locala de capital, prin indicele reprezentativ
BET-TR a finregistrat o evolutie puternic pozitiva in luna iunie.
Pentru aceeasi perioadd, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari
50 de companii din zona euro a finregistrat un randament
negativ, pe seama incertitudinilor politice din Franta.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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