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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.275.474.796 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,268251 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 67.9%
Actiuni si fonduri de investitii  IEEG—_—_—_—— 27.2%
Obligatiuni corporative W 3.6%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.9%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante™® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna mai rata anuali a inflatiei din SUA si-a reluat traiectoria
descendentd, temperdnd temerile privind o potentiald
reaccelerare a presiunilor inflationiste si oferind Tn acelasi timp
Rezervei Federale oportunitatea de a relua discutiile privind
momentul de inceput pentru relaxarea politicii monetare. in zona
euro cresterea economica fragila si  presiunile
inflationiste in scddere au determinat deja ECB sa
semnaleze inceperea ciclului de relaxare monetara in

luna iunie.

Pe plan local, economia Romaniei a fnregistrat o

crestere moderata in primul trimestru din 2024,
+0.7%Trim/Trim. Dinamica economiei a fost una mixta.
Vanzarile cu amanuntul au contribuit la cresterea
trimestriala cu 0.6pp, beneficiind de evolutia pozitiva a veniturilor
salariale in termeni reali (+7% An/An in medie in T1 2024). Tn
contrapartida, constructiile au inregistrat o scadere semnificativa,
n ciuda conditiilor meteo favorabile, in timp ce sectorul industrial
prezinta semne de stabilizare. Cel mai recent raport al Comisiei
Europene indica o crestere economicd de 3,3% in 2024, pe fondul
accelerarii consumului si a Tmbunatatirii cererii externe.

Rata anuala a inflatiei a scazut la 5,9% in luna aprilie, de la 6,6%
in luna martie, continuand traiectoria descendenta. Scaderile
ample ale preturilor energiei electrice (4,1%) si gazelor naturale
(10,8%), ca urmare a reducerii pretului maxim reglementat, au
reprezentat factorul principal in temperarea ratei inflatiei.

n cadrul sedintei de politicd monetara din luna mai, BNR a decis

mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 7%.

Pe fondul mentinerii traiectoriei descendente a ratei inflatiei,

BNR ar putea incepe ciclul de reducere a ratelor de dobanda in

T3 2024. Procesul va fi realizat intr-o maniera graduala, tinand
cont atat de echilibrul dintre rata inflatiei si activitatea
economica, cat si de politica monetara adoptatad de BCE
si FED.

in acest context, pe parcursul lunii mai performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost una pozitiva,
beneficiind de ritmul accelerat al reducerii ratei
inflatiei. Performanta fata de sfarsitul anului trecut
este, de asemenea, in teritoriul pozitiv, in special pentru
titlurile emise in valuta. In primele cinci luni ale anului, Ministerul
de Finante a accesat atdt pietele locale, cat si pe cele
internationale prin emisiuni de titluri de stat care au atras un
interes sustinut din partea investitorilor.
n acelasi timp, piata local3 de capital, prin indicele reprezentativ
BET-TR, a finregistrat o evolutie puternic pozitiva in luna mai,
beneficiind de Tmbunatatirea apetitului pentru risc la nivel
global. Pentru aceeasi perioadad, indicele EuroStoxx50 al celor
mai mari 50 de companii din zona euro a finregistrat un
randament pozitiv, pe seama anticipatilor privind politica
monetara. Evolutia indicilor de la finceputul anului este
caracterizatad de o performanta pozitiva.

Performanta principalilor indici de piata**
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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