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Informatii valabile la 31 lulie 2024

Politica de investitii

FPAP NN investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia Tn vigoare si cu declara

privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari in principal,

dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active: titlurile
stat, obligatiunile corporative si

actiunile cotate pe piete

cu
tia

de

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia act
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitiona

de
iva

le,

in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Administrat Privat NN

Lansare 21 August 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 49.772.952.555 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 36,482320 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 68.1%

Actiuni si fonduri de investitii  IEEG_G__—_— 27.3%

Obligatiuni corporative B 2.6%

Obligatiuni municipale | 0.4%

Obligatiuni supranationale = 0.1%

Depozite bancare si altele 1 1.5%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor platite la
Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n prima jumatate a anului 2024, presiunile inflationiste la nivel
global au fost volatile si mai persistente decat se astepta initial,
dinamica ce a condus n ultima instanta la amanarea planurilor de
relaxare a politicii monetare. Cu toate acestea, datele recente
privind inflatia in zona euro si SUA au consolidat increderea
bancilor centrale ca procesul de dezinflatie este din nou

n grafic. Banca Centrald Europeana a inceput deja ciclul

de relaxare a politicii monetare in luna iunie, reducand

rata dobanzii de referintd cu 25 puncte de baza, pana la

3,75%. Datele privind inflatia din SUA pentru luna iunie

(3% An/An) au ardtat o imbunatadtire semnificativa,
deschizand probabil calea pentru o prima reducere a

ratelor in luna septembrie.

Pe plan local, economia Romaniei a finregistrat o crestere
moderata in primul trimestru din 2024 (+0.7% Trim/Trim).
Vanzdrile cu amdnuntul, in special segmentul produselor
nealimentare, au avut parte de o crestere solida, bazata pe
continuarea tendintei ascendente a veniturilor salariale in
termeni reali. in contrapartidd, constructiile au inregistrat o
scadere semnificativd, Tn ciuda conditiilor meteo favorabile, in
timp ce sectorul industrial prezintd semne de stabilizare. in pofida
unei dinamici pozitive a consumului, temperarea cererii externe
ar putea conduce la o decelerare a cresterii economice n acest
an, sub nivelul de 3.3% anticipat de Comisia Europeand.

Rata anuald a inflatiei in Romania a scazut la 4.9% in luna iunie,

semnificativ mai jos fata de nivelul de 6,6% inregistrat la finalul

anului 2023. Este de remarcat faptul ca dinamica pozitiva a

beneficiat si de o serie de decizii de reglementare din partea

autoritatilor: plafonarea marjelor comerciale pentru produsele
alimentare de baza a fost prelungita pana la sfarsitul
anului 2024, in timp ce nivelul maxim reglementat al
preturilor pentru energie si gaze naturale a fost redus la
finalul primul trimestru al anului. Pe fondul evolutiei
descendente a inflatiei, BNR a hotarat reducerea ratei
de politicd monetara cu 25pp in cadrul sedintei din luna
iulie, pana la 6.75%.

in acest context, pe parcursul lunii iulie performanta

titlurilor de stat emise de Romania a fost una pozitivd, atat
titlurile de stat denominate in RON cat si cele denominate in
valuta beneficiind de inceperea ciclului de relaxare a conditiilor
monetare. Performanta fata de sfarsitul anului trecut este de
asemenea in teritoriul pozitiv, traiectoria descendenta a inflatiei
intretinand apetitul investitorilor pentru instrumente cu venit
fix.

n acelasi timp, piata locala de capital, prin indicele reprezentativ
BET-TR a finregistrat o evolutie pozitiva in luna iulie. Pentru
aceeasi perioada, indicele EuroStoxx50 al celor mai mari 50 de
companii din zona euro a inregistrat un randament usor negativ.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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