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SUA

Dupa perioada de ritm sustinut de crestere din 2024, cheltuielile consumatorilor din SUA au incetinit in primele doua luni ale acestui an, in urma unei cresteri a ratei de
economisire a populatiei. Cea mai semnificativa schimbare de perspectiva din ultima luna a fost cea datd de cresterea ratei aplicate a taxelor vamale de catre SUA, care
este probabil sa depdseascd substantial estimarile initiale. Aceasta crestere, impreuna cu politicile implementate de Departamentul de Eficienta Guvernamentald (DOGE)
si cu politica de imigratie este de asteptat sa impingé n jos cresterea economicé sud nivelul potential al acesteia pana la finalul anului. in plus, sectorul privat se confrunta
cu o incertitudine mare privind politicile administratiei SUA, care, cu cat dureaza mai mult, cu atat creste si riscul unei reduceri a cheltuielilor de catre companii. Astfel,
incertitudinea privind politica monetara si cea comerciald a SUA, generatd de anunturile, dar si de amanarile privind masurile propuse de noua administratie, afecteaza
in mod negativ perspectivele economiei americane. Economistii si-au revizuit in scadere previziunile privind PIB in SUA de anul acesta, subliniind astfel un context
comercial instabil. in martie, tensiunile comerciale dintre SUA si principalii sdi parteneri economici au continuat s& se amplifice, pe masuré ce administratia Trump a
anuntat mai multe runde de taxe vamale. Noile mdsuri comerciale au intensificat incertitudinea economicd in SUA, afectand si increderea consumatorilor. Indicele care
masoara sentimentul consumatorilor, bazat pe un sondaj realizat de Universitatea din Michigan, a scazut din nou si a atins un nivel de 57. Printre principalele ingrijordri
semnalate de consumatori se numara si evolutia economiei americane, in special cresterea somajului. Acest factor ar putea afecta consumul intern, principalul motor
al cresterii economice in ultimii ani, care a fost pana in prezent sprijinit de o piatd a muncii solida si de cresteri salariale. Tn contextul incertitudinii pronuntate, Rezerva
Federals (FED) nu a modificat rata de politicd monetara in luna martie. in conditiile in care piata muncii rimane stabild, FED nu este constransa sa reduci rata de politica
monetard, intrucat prefera o abordare in cadrul cdreia asteapta sa vada efectul net al schimbarilor de politicd. Principalii indici bursieri americani au marcat si ei a doua
luna consecutiva de declin. Companiile americane din grupul celor "7 Magnifici", care au dominat performanta pietelor in ultimii ani, au fost de data aceasta printre cele
mai afectate, ceea ce aduce in atentia investitorilor importanta diversificarii portofoliilor mai ales in contextul volatilitatii ridicate.

Europa

n luna martie, rata inflatiei din zona euro a scizut cu 0.1 puncte procentuale pana la nivelul de 2.2% faté de aceeasi perioada a anului trecut (an/an), in timp ce inflatia
de bazd a scazut cu 0.2 puncte procentuale pana la nivelul de 2.4% an/an. Inflatia de baza in sectorul serviciilor s-a mentinut in jurul valorii de 4% in ultimele luni, insd
pare cd in martie a inceput in sfarsit sa scada, atingand nivelul de 3.4% an/an. Eventuale represalii sub forma taxelor vamale si/sau deprecierea monedei euro ar putea
genera o crestere modestd a inflatiei in zona euro. Stabilizarea nivelului de incredere al mediul privat si perspectivele favorabile din zona creditarii au pus bazele unei
ameliorari a cresterii economice, insa pe termen scurt, taxele vamale aplicate de SUA sunt asteptate sd afecteze semnificativ cresterea PIB. Parlamentul Germaniei a
aprobat un pachet fiscal alcatuit din trei piloni, menit sa stimuleze investitiile si sa ofere mai multa flexibilitate bugetara. Primul pilon constad n crearea unui fond pentru
investitii in infrastructura si in tranzitia climatica, in valoare de 500 mld euro. Acest fond va fi mentinut in afara calculului deficitului bugetar si urmeaza sa fie utilizat in
urmatorii 12 ani. Al doilea pilon consta in relaxarea regulilor fiscale pentru cheltuielile de apdrare; cheltuielile de aparare de peste 1% din PIB vor fi excluse din limitarea
deficitului bugetar. lar cel din urma, respectiv cresterea limitelor de deficit bugetar pentru guvernele statelor federale la 0.35% din PIB, fata de 0% in prezent, ceea ce
oferd o relaxare fiscald. incepand cu 2009, Germania a impus o limita strictd de deficit bugetar de 0.35% din PIB, ceea ce a impiedicat investitiile si progresul in energie
sustenabild. Desi noul pachet nu elimina complet aceastd reguld, numita frana a datoriei, el relaxeaza semnificativ constrangerile fiscale, oferind astfel guvernului mai
mult spatiu pentru investitii. Si la nivelul Comisiei Europene, a fost propus un pachet de 800 mld euro destinat apararii. Scopul acestuia este sa ajute bugetele statelor
membre s majoreze cheltuielile de aparare fira a-si depési regulile stricte de deficit bugetar. In plus, o nous3 facilitate de imprumut va fi oferit3 statelor membre pentru
investitii Tn apdrare. Banca Centrald Europeand (BCE) a decis reducerea ratei de politici monetara cu 0.25 puncte procentuale pana la nivelul de 2.50%. Conform
economistilor BCE, inflatia urmeaza cursul estimat, iar prognoza pentru 2025 este de 2.3%. Inflatia a ramas inca ridicata deoarece unele sectoare au actualizat preturile
cu intarziere, reflectdnd un efect intarziat al socurilor anterioare. Economistii BCE au redus estimarea de crestere economicd din zona euro la 0.9% in 2025, motivul
principal fiind reducerea exporturilor pe fondul incertitudinii legate de politica tarifara globald. Consumul populatiei va fi principalul contributor la cresterea economica,
sustinut de cresterea venitului real disponibil in zona euro.

Piete emergente (EM)

Taxele vamale vor suferi cresteri importante, in special pentru importurile din multe tari asiatice, ca urmare a deficitelor comerciale ample ale SUA in relatiile cu aceste
tari. Aceasta majorare va incetini cresterea economicd din economiile vizate de taxe, pe mdsura ce exporturile acestora cdtre SUA se vor reduce. O parte a taxelor
vamale este posibil sa fie diminuatd in urma negocierilor favorabile ale tarilor cu SUA, insa majoritatea taxelor este de asteptat sa ramana in vigoare si sa puna presiune
pe cresterea economica a tarilor respective. Robustetea cererii din sectorul inteligentei artificiale si, intr-o oarecare masura, cresterea exporturilor inainte de anuntarea
noilor taxe vamale, au sustinut economiile deschise din Asia de Est, care se confruntd, insd, in prezent cu riscuri importante in urma masurilor luate de administratia
americand. in ansamblu, conditiile financiare in pietele emergente s-au indsprit, iar politica monetara in curs de relaxare a bancilor centrale EM a devenit mai precauta
in primele luni ale acestui an. Deocamdatd, politica fiscald ramane destul de relaxatd in majoritatea economiilor emergente. Tn ceea ce priveste principala piats
emergentd, China si-a stabilit tinta de crestere pentru 2025 la un nivel de 5%, ceea ce presupune un sprijin important din partea politicilor monetare si fiscale. Astfel,
relaxarea politicii monetare este de asteptat sa continue, in ciuda scaderii tintei de inflatie. Tinta de crestere economica pare si mai ambitioasd in urma celui mai recent
anunt privind taxele vamale impuse de SUA si pare a sustine accelerarea sprijinului acordat economiei chineze. Administratia SUA a crescut cel mai mult taxele vamale
aplicate pe importurile din China, dintre toti partenerii sdi comerciali. Desi pare cd exista ceva spatiu pentru posibile negocieri, totusi aceste taxe ridica riscuri negative
importante pentru cresterea economiei chineze. Asa cum era de asteptat, China si-a redus tinta de inflatie de la 3% la 2% pentru anul in curs, in conditiile in care
presiunea deflationista a fost semnificativa in ultimii ani. Desi asteptarile vizeaza o continuare a reldxarii politicii monetara in China, totusi nu este preconizat ca inflatia
sa depdseasca tinta anuala de 2%. Pe langa cererea modestd, capacitatea de productie in exces a contribuit, de asemenea, la presiunile deflationiste, aceasta fiind si una
din zonele in care decidentii politici din China fsi propun s3 actioneze prin politici monetare si fiscale coordonate. in prezent, discutiile / negocierile dintre SUA si China
privind comertul devin cruciale. Impactul taxelor vamale s-ar putea face simtit incepand cu trimestrul al doilea, iar sprijinul intern acordat economiei s-ar putea alinia in
mod corespunzator, in conditiile in care urmatoarea intalnire a Politburo din China va avea loc in aceasta lund. Autoritatile continua sa subventioneze achizitiile de
bunuri de larg consum, sa sprijine piata de actiuni si pe cea imobiliara si sa revigoreze cererea internd, aceasta din urma fiind cea mai importanta prioritate a guvernului.
Cu toate acestea, factorii demografici, barierele tehnologice si increderea mediului privat raman tendinte defavorabile pentru cresterea pe termen lung a Chinei.
Romania

ntr-un peisaj economic international deja tulburat de razboiul comercial al SUA si tensiunile geopolitice in crestere, Romania adaugi propriile provocéri structurale,
complicand si mai mult perspectiva economica. Pe masura ce factorii externi sunt volatili si imprevizibili, economia interna se lupta cu propriile dificultati: deficitul
bugetar ridicat, inflatia si riscul incetinirii economice. Conform Ministerului Finantelor, deficitul bugetar a ajuns la 1.58% din PIB in primele doua luni ale anului, in usoard
scddere fatda de aceeasi perioadd a anului trecut. Totusi, in ciuda ajustarilor, tinta de deficit de 7% pentru 2025 ramane un obiectiv ambitios. Pe partea de venituri,
cresterea incasarilor din impozitul pe salarii si venit de 42.2%an/an a fost generatd de avansul semnificativ al incasarilor din impozitul pe dividende, ca urmare a
dividendelor ridicate aferente anului 2024 distribuite de citre companii. incasarile din impozitul pe salarii au crescut cu 18.2% an/an, depésind avansul mediu al salariilor
si fiind sustinut de eliminarea facilitatilor fiscale acordate anumitor sectoare. Rata somajului, conform INS, s-a situat la 5.6% la finalul lunii februarie, mentinandu-se
relativ stabil3 la niveluri intre 2022-2023, dar peste nivelul dinainte de pandemie. Tn schimb, inflatia a surprins piata, urcand la 5% in februarie fatd de 4.9% in luna
precedenta, conform INS. BNR prognozeaza o volatilitate mai crescutd a inflatiei in prima parte a anului, generata de efectele de bazd, ceea ce justifica si prudenta in
relaxarea politicii monetare, in ciuda unui spatiu de manevra aparent favorabil. Piata de capital a avut o evolutie mixtd, cu indicele BET reflectand atat optimismul
consumatorilor, cat si incertitudinile legate de reglementari.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

1.60%
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 1.40% 1.38%
fix. UL NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman 1:20%
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1.00%
0.80%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung side agenera  0.60%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0.40%
0.20%
Lansare 1 februarie 2017 0.00% — m
Moneda RON -0.20% -0.10% :
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) Jan Feb Mar
Activnet 830.783.204 RON = Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 12.611092 RON
Performante UL NN CLASIC -
L . 16.00% Performanta pe an
In ultima lund  +0,10% 14.00%
. 12.00% 13.91%
i i 9 10.00%
In ultimele 3 luni  +1,38% g 00; 7.08%
De lainceputul anului 2024  +1,38% 6.00% 4.229%
N - o 4.00% D
In ultimele 12 luni  +1,97% 5 00% I 2% Lo 1.29% | 2000
n ultimii 3 ani*  +5,42% 0.00% . = m N
a . -2.00%
In ultimii 5 ani +3,78% -4.00%
Tn ultimii 10 ani*  N/A -6.00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a YTD
portofoliului in perioada mentionatd. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 93.32%
99,82% Suveran 3.75%
Financiar 3.04%
M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Agentii guvernamentale 1.37%
r T T T T ] Industrial 0.47%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Autoritati locale 0.18%
Fonduri 0.02%
Echivalentele Numerarului -0.01%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond = Lichiditati -2.14%
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Rf)mar.\i.a RON I?ond este un fond d.e i_nve.stitii.din Luxemb-urg _car-e ofera ac.ces Guv. Romaniei 5.800% 2027-07-26 8.85%
laun porFofolllu dlver'5|'f|ca|1t dg(;nstrL{Te;te cu v)enlt fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Roméniei 8.750% 2028-10-30 6.70%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8.000% 2030-04-29 6.15%
Obiectivul de investitii Guv. Romaniei 7.350% 2031-04-28 6.03%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv. Rom?n!e! 6'700:/’ 2032-02-25 4'58?’
institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor Guv. Rom?n!e! 8'2505’ 2032-09-29 4'49°A’
fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o GUV- Roma}n!e! 5.000% 2029-02-12 4.40%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. Guv. Romaniei 7.200% 2033-10-30 4.31%
Guv. Romaniei 4.850% 2029-07 25 4.17%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 7.900% 2038-02-24 4.04%
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UL BOND

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii

Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a
genera randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scardadelalla?7)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL BOND
in ultima luna
n ultimele 3 luni
De la inceputul anului 2024
n ultimele 12 luni
Tn ultimii 3 ani*
Tn ultimii 5 ani*

n ultimii 10 ani*

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei

anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL BOND

99,66%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80%

100%

Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =

Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat,
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de
guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa
investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional.
Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului,

generand totodata randamente stabile.

Performanta pe luna

1.60%
1.40% 1.39%
1.20%
1.00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%
2 noiembrie 1998  0.00% — o
RON -0.20% -0.09% 0.12%
Scazut (3) Jan Feb Mar
280.638.420 RON m Portfolio Net return (%)
24.320312 RON
Performanta pe an
+0,12% 18.00% 15.27%
+1,42% 1288;
+1,42% 1o00% 9.25%
+2,18% SO 5.50%
0,
+5,63% 4.00% I 151% 1425
+3,99% 0.00% — - =
-2.00% B o70%
+2,92% -4.00% -2.47%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Portfolio Net return (%) YD
Alocare sectoare
Trezorerii 93.32%
Suveran 3.75%
Financiar 3.04%
Agentii guvernamentale 1.37%
Industrial 0.47%
Autoritdti locale 0.18%
Fonduri 0.02%
Echivalentele Numerarului -0.01%
Lichiditati -2.14%
Top 10 detineri
Guv. Romaniei 5.800% 2027-07-26 8.85%
Guv. Romaniei 8.750% 2028-10-30 6.70%
Guv. Romaniei 8.000% 2030-04-29 6.15%
Guv. Romaniei 7.350% 2031-04-28 6.03%
Guv. Romaniei 6.700% 2032-02-25 4.58%
Guv. Romaniei 8.250% 2032-09-29 4.49%
Guv. Romaniei 5.000% 2029-02-12 4.40%
Guv. Romaniei 7.200% 2033-10-30 4.31%
Guv. Romaniei 4.850% 2029-07 25 4.17%
Guv. Romaniei 7.900% 2038-02-24 4.04%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency

Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de  .00% 5.21%
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 5.00% 4.91% B
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. '
4.00%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin  3.00%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 2.00% 1.60%
Lansare 1 februarie 2017 .
Moneda RON 1.00% .
Profil de risc (pe o scard dela1la7) Ridicat (6) 0.00%
Activ net  776.462.251 RON Jan Feb Mar
Pret vanzare 25.879088 RON u Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
inultimalund  +1,60% 40.00% 27.61% 33.39% 31.17%
Tnultimele 3 luni  +12,14% 30.00%
De lainceputul anului 2024  +12,14% 20.00% 12.81%
p A7 ""12.14%
Tn ultimele 12 luni  +18,00% 10.00%
in ultimii 3 ani*  +15,84% 0.00% || I
2 o - o -10.00% -5.07%
) In ultimii 5 ani +19,96% : -11.03%
In ultimii 10 ani* N/A -20.00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a ) YTD
. PN . . o M Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 42.99%
Energie 18.75%
Utilitsti 14.68%
99,72% Bunuri Discretionare 5.70%
Servicii de comunicare 4.67%
u Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Sanatate 4.05%
' ' ' ' ' ' Materiale 2.93%
0% 20% 40% 60% 80% 100% . L e M
Bunuri de folosintd indelungatd 2.22%
Industrie 2.11%
. . Echivalentele Numerarului 1.01%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Tehnologia Informatiei 0.61%
Lichiditati 0.26%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa  PETROM SA 9.56%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat BANCA TRANSILVAN SA 9.54%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  soC|ETATEA DE PRODUCERE A
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar férd a se limita la  pNERGIEI 7.74%
acestea). Am ales aceste p'ie'ge_d(.aoareceA n.e asteptém_ sa anegis'fr_eze o evolutie rcflativ .si.milaré, SNGN ROMGAZ SA 6.40%
pte :flrm(_an Ilur;_g, cu cga a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende ERSTE GROUP BANK AG 4.72%
stabile sl refativ mart. POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4.36%
. (]
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% g'IAC-’I\:IEZOMMUNICATIONS NV 3.77%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 170
BRD - GROUPE SG SA 3.67%
BANK PEKAO SA 3.54%
LPP SA 2.98%
Alocare tari
Romania 51.38%
Polonia 28.19%
Austria 6.54%
Cehia 5.54%
Ungaria 4.05%
Grecia 2.63%
Altele 1.67%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de

investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin

investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare
Moneda
Profil de risc (pe o scaradelalla?7)
Activ net
Pret vanzare

Performante UL EQUITY

Tn ultima luna
n ultimele 3 luni
De la inceputul anului 2024
n ultimele 12 luni
n ultimii 3 ani*
n ultimii 5 ani*
n ultimii 10 ani*

21 mai 2008
RON

Ridicat (6)
163.526.302RON
34.075713 RON

+1,68%

+12,39%
+12,39%
+18,90%
+16,67%
+20,76%
+12,31%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a

Performanta pe luna

6.00%

5.28%
5.00% 4.98%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%
Jan Feb
M Portfolio Net return (%)
Performanta pe an
40.00% 30 899 36.49% 34.35%

1.68%

30.00%
20.00%
10.00% I 13-5i/’ 12.39%
.00% I
0.00% - l

-10.00% -2.69%
R0 -8.75%

-20.00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YTD
portofoliului in perioada mentionatd. = Portfolio Net return (%)
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 42.99%
Energie 18.75%
Utilitati 14.68%
99,32% Bunuri Discretionare 5.70%
Servicii de comunicare 4.67%
Sanatate 4.05%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Materiale 2.93%
0% 20% 40% 0% 80% 100% Bunuri .de folosintd indelungatd 2.22%
Industrie 2.11%
Echivalentele Numerarului 1.01%
Tehnologia Informatiei 0.61%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Lichiditati 0.26%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu PETROM SA 9.56%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe BANCA TRANSILVAN SA 9.54%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 7.74%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa ENERGIEI '
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 6.40%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4.72%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4.36%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BANK '
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DIGI COMMUNICATIONS NV 3.77%
BRD - GROUPE SG SA 3.67%
BANK PEKAO SA 3.54%
LPP SA 2.98%
Alocare tari
Romania 51.38%
Polonia 28.19%
Austria 6.54%
Ungaria 5.54%
Cehia 4.05%
Grecia 2.63%
Altele 1.67%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni 6.00%
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 4.00% 3.93%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 2.00% .
0.00%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen  -2.00% .
lung prin investirea Tn actiuni globale. -4.00% -3.11%
-6.00%
Lansare 3 octombrie 2011 -8.00% -7.66%
-10.00%
Moneda  RON Jan Feb Mar
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)  Portolio Net return (%)
Activnet 237.304.221 RON
Pret vanzare 25.812209 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES Performanta pe an
N 40.00% 33.22%
Inultimaluna -7,66% 30.00% 22.76%
Tnultimele 3 luni  -7,01% 20.00% 15.64% 13.26%
De la inceputul anului 2024  -7,01% 18'88:;: I I 2.47% I
In ultimele 12 luni  -0,20% -10.00% I _7_05%
in ultimii 3ani*  -1,93% -20.00%
in ultimii 5 ani*  +6,71% 30.00% "20-90%
- o S U A I AN
in ultimii 10 ani*  +4,25% ooy vy v W Wg&
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a ® Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Al
ocare sectoare
Industrie 33.34%
Tehnologia Informatiei 23.59%
Utilitati 9.14%
= Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Bunuri Discretionare 8.33%
r r r r r ) Materiale 7.39%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Financiar 1.99%
Servicii de comunicare 1.90%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Bunuri de folosint indelungats 1.36%
Opportunities > Lichiditati 0.63%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din WASTE MANAGEMENT INC 3.53%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social TYLER TECHNOLOGIES INC 3.47%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii  PLANET FITNESS INC CLASS A 3.47%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. RELX PLC 3.43%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentrdm  INTUIT INC 3.21%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea AMERICAN WATER WORKS INC 3.20%
impactului. IBERDROLA SA 3.17%
SCHNEIDER ELECTRIC 3.15%
EXPERIAN PLC 3.06%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3.06%
Alocare regiuni
America de Nord 60.99%
Europa 25.06%
Japonia 6.12%
Asia Pacific ex Japonia 3.05%
America Latina 2.26%
Africa 1.90%
Altele 0.63%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 4.00% . 2.15%
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri 2.00% 1.35% -
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity 0.00% L
(Former NN) si in depozite bancare. -2.00%
-4.00%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen -6.00%
lung prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
-8.00% -6.71%
. Jan Feb Mar
Lansare 3 octombrie 2011 = Portolio Net return (%)
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 53.056.390 RON
Pret vanzare 19.199148 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performanta pe an
~ 9 . 00
In ultima lund  -6.71%% 40.00% 35.22%
" 30.00% 24.64%
In ultimele 3 luni  -3,42%
20.00%
De lainceputul anului 2024  -3,42% 10.00% 7.34% 4.41%
n ultimele 12 luni  +0,48% 0.00% ]
in ultimii 3ani*  -5,51% -10.00% I I -3.42%
T ultimi o o -20.00% -14.91%
,. In ultimii 5 ani +4,69% 00 20.59%
In ultimii 10 ani*  +0,41% -30.00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a _ YTD
portofoliului in perioada mentionatd. 1 Portfolio Net return (%)
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 65.80%
Japonia 9.18%
Australia 4.35%
i 0,
96,70% Regatul Unit 3.91%
Hong Kong 2.64%
Germania 2.49%
u Titluri de participare fond Lux B Depozite i lichiditati Altele 11.63%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 6.89%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  WELLTOWER INC 6.23%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  EQUINIX REIT INC 5.60%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3.61%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3.16%
VICI PPTYS INC 2.86%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. MITSUI FUDOSAN LTD 2.57%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2.53%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2.47%
VENTAS REIT INC 2.45%

NN



UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.  °-00% 2.08%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs 4 ggo ity 3.98%
Commodity Enhanced si in depozite bancare.
3.00%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen  2.00%
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
1.00%
0.43%
Lansare 3 octombrie 2011 0.00% -
Moneda RON Jan Feb Mar
Profil de risc (pe o scard delalla7) Moderat spre crescut (5) ® Portfolio Net return (%)
Activnet 24.100.328 RON
Pret vanzare 7.053469 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED Performanta pe an
fhultimalund  +3,98% 30.00% 27.99%
~ 00
In ultimele 3 luni  +8,69% 25.00%
la I anului 202 9 20.00%
De la |nctiputu anului 4 +8,69% 15.00%
In ultimele 12 luni  +9,39% 10.00% 10.26% 8.69%
-~ . .e g _ 0, o,
ln ultimii 3 ani 5,22% 5.00% 1.06% I
In ultimii 5 ani*  +9,67% 0.00% -
in ultimii 10ani *  +0,58% -5.00% I
-10.00%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a -15.00% -10.71%
portofoliului in perioada mentionatd. 2021 2022 2023 2024 2025YTD
m Portfolio Net return (%)
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
|
= Titluri de participare fond Lux  m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere/ tip marfa (Q3 2024)
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul Metale pretioase 22,82%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa  Animale vii 5,44%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din ~ Bunuri agricole 28,13%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri  Energie 26,83%
agricole, animale vii). Metale industriale 16,78%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 martie 2025

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 21 mai 2008

Moneda RON RON RON

Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre
crescut (5)

Activ net 486.612.712 113.731.090 38.944.634

Pret vanzare 37.768780 29.510119 31.984511

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

in ultima luna +0,51% +0,92% +1,29%

n ultimele 3 luni +4,09% +6,84% +9,64%

De la inceputul anului 2024 +4,09% +6,84% +9,64%

n ultimele 12 luni +6,25% +10,54% +14,61%

n ultimii 3 ani* +8,39% +11,22% +13,87%

Tn ultimii 5 ani* +8,12% +12,38% +16,85%

In ultimii 10 ani * +5,46% +7,79% +10,26%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a

portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

74' = -

W Titluri de participare IREF

= Titluri de participare IRBF

| | DePozite si Iichidit:‘-i]:il

0% 20% 40%

Alocare UL MIXT50

60%

80%

100%

51’26% _

= Titluri de participare IREF 1 Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati

0% 20% 40%

Alocare UL MIXT75

60%

80%

100%

76,12%

0% 20% 40%

60%

@ Titluri de participare IREF = Titluri de participare IRBF m Depozite si lichiditati
T T T T

80%

100%

25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%

30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%
-10.00%

35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%
-10.00%

Performanta pe an UL Mixt25

19.87%

10.50%

6. 87%
I bl 4.51%4.09%

-2.74%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Portfolio Net return (%) Y1D

Performanta pe an UL Mixt50
24.70%

0,
18.17% 16.52%

7.75%
3.15% 6.84%
|
-4.91%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mlxt75

24.50% 21.20%
10.59%
964%
0.83%
-7.04%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YTD
M Portfolio Net return (%)

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitad continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatad preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemdnatoare in viitor.
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