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Context investitional
SUA

Luna aprilie a debutat cu un eveniment numit "Ziua Eliberarii", cdnd administratia Trump a anuntat impunerea unor noi taxe asupra importurilor pentru mai multe tari,
dar si cresterea cu minim 10% a taxelor vamale asupra tuturor produselor care intrd in SUA. Aceste anunturi au generat scdderi rapide pe pietele bursiere, reflectand
temerile investitorilor privind impactul asupra comertului global si economiei americane. Tensiunile comerciale au escaladat rapid, odata ce China a raspuns cu majorari
proprii de tarife, ceea ce a generat o dinamicd de tip "ping-pong", in care fiecare parte a anuntat zilnic noi masuri. Intensitatea acestor actiuni a indicat deteriorarea
semnificativa a relatiei comerciale dintre cele doua economii majore, SUA si China. Daca in lunile precedente si alte state, precum Canada, au manifestat pozitii ferme
fata de masurile americane, disputa dintre China si SUA are implicatii mult mai ample, avand in vedere cd acestea sunt cele mai mari economii globale, dupa marimea
PIB-ului. O perioada de respiro a fost adusa pietelor financiare prin decizia administratiei Trump de a suspenda implementarea noilor taxe reciproce pentru majoritatea
tdrilor, cu exceptia Chinei, pentru o perioadd de 90 de zile. Aceasta rezolutie a fost interpretata de catre investitori ca un semnal ca existd spatiu de negociere si ca
situatia nu este atat de drastica precum se estimase in "Ziua Eliberdrii". Acest context de incertitudine ar putea avea repercusiuni asupra deciziilor companiilor la nivel
microeconomic. Initial, companiile ar putea amana distribuirea de dividende catre actionari, prin dividende speciale sau programe de rascumparari de actiuni. Daca
incertitudinea persists, exista riscul ca firmele s3 intarzie proiectele de achizitii sau chiar investitiile planificate. In ceea ce priveste PIB-ul SUA, acesta a scizut cu 0.3% in
primul trimestru al anului, nsa declinul a fost generat intr-o mare masura de un deficit comercial de 4.8 puncte procentuale, in conditiile in care importurile au crescut
brusc inainte de implementarea taxelor vamale. Si cererea interna finald a consumatorilor a crescut cu 3%, acelasi ritm mediu de crestere din 2024. Datele referitoare
la piata muncii au confirmat cd economia a intrat in trimestrul al doilea al anului cu un avant important, iar rata somajului a ramas constantd in aprilie, la 4.2%. Conform
Biroului de Statistica a Muncii din SUA, rata anuald a inflatiei, inregistratd la finalul lunii martie a fost de 2.4%, usor sub estimarile analistilor Bloomberg care anticipau
2.5%. In ceea ce priveste politica monetars, FED nu a modificat rata de referintd, iar mesajul cheie transmis de banca centrald a vizat o crestere a incertitudinii cu care
se confrunta FED, care la randul ei amplifica riscurile de crestere a inflatiei si al nivelului somajului.

Europa

Incertitudinea comerciald ar putea afecta cresterea din zona euro in urmatoarele trimestre ale acestui an, dupa o crestere economicd de 1.1% anualizat in primul
trimestru. Tn luna aprilie, inflatia generald s-a mentinut stabild la 2.2%, in timp ce inflatia de bazi a crescut cu 0.4 puncte procentuale pana la nivelul de 2.4% YoY (fatd
de aceeasi perioada a anului anterior).

Banca Centrald Europeana a diminuat rata de politici monetara (rata principala de refinantare) cu 25 puncte de baza pana la nivelul de 2.40% in aprilie, iar mesajul
bancii centrale a fost unul care a exprimat o incredere considerabil mai mare in inflatie inaintea impactului generat de incertitudinea comerciala.

Tn ceea ce priveste cea mai mare economie din zona euro, dupa ce parlamentul Germaniei a aprobat luna trecuté pachetul fiscal destinat cresterii cheltuielilor pentru
aparare si a investitiilor in infrastructurd pentru tranzitia climatica, in aceastd lund, alianta CDU/CSU si SPD a prezentat continutul acordului de coalitie intitulat
- prin reducerea taxei pe energie si a tarifelor de retea, precum si un plan de extindere a capacitatii de productie de energie electrica pe baza de gaz natural cu incd 20
GW péana n 2030. Potrivit datelor furnizate de Institutul Fraunhofer, in 2024, Germania dispunea de o capacitate instalata de 37 GW in centrale pe gaz si 38 GW in alte
surse neregenerabile, in timp ce sursele regenerabile totalizau 188 GW.

Acordul mai include subventii pentru achizitia de autoturisme electrice — masurd destinata stimularii sectorului auto german, unul dintre pilonii economiei germane,
precum si reduceri de impozite pentru gospodariile cu venituri mici si medii.

Desi o parte din aceste mdsuri prezentate sunt inca in faza de negociere intre partidele coalitiei, ceea ce ar putea intarzia implementarea lor, acordul reprezintd un pas
important in eforturile de revitalizare a economiei germane.

Piete emergente (EM)

n cadrul celei mai recente editii a World Economic Outlook, Fondul Monetar International (FMI) a revizuit in scidere prognoza de crestere economica global3 pentru
anul 2025, estimand un avans de 2.8%, cu 0.5% sub estimarea publicata in luna ianuarie. Pentru economiile pietelor emergente, FMI estimeaza o crestere de 3.7% in
2025. Totusi, aceasta categorie include o ajustare importantd in cazul Chinei, una dintre cele mai afectate economii de recentele méasuri tarifare. in ansamblu, conditiile
financiare n pietele emergente s-au Tndsprit, iar politica monetara in curs de relaxare a bancilor centrale EM a devenit mai precauta in primele luni ale acestui an.
Deocamdats, politica fiscald rdmane destul de relaxatd in majoritatea economiilor emergente. In ceea ce priveste principala piatd emergents, China, aceasta si-a
diminuat tinta de inflatie pentru anul 2025 de la 3% la 2%, in contextul in care presiunea deflationista persistd. Desi este de asteptat ca relaxarea politicii monetare sa
continue, totusi nu este preconizat ca inflatia sa depdseasca tinta de 2%. Astfel, in ciuda stimulentelor acordate recent, care ar putea furniza sprijin economiei, acest
lucru nu este inca reflectat si de cererea consumatorilor. Autoritatile isi arata intentiile clare in vederea acordarii de stimulente fiscale si monetare suplimentare pentru
a sprijini economia si pietele financiare atunci cand va fi necesar si pentru a compensa riscurile provenite din partea taxelor vamale. Astfel, autoritatile continua sa
subventioneze achizitiile de bunuri de larg consum, sa sprijine piata de actiuni si cea imobiliara pentru a stimula cererea interna, ceea ce reprezintd principala prioritate
pentru guvern. In plus, banca centrald chineza (PBOC) si-a relaxat politica monetars si a accelerat masurile de relaxare imediat dupé confirmarea primei discutii privind
politica comerciald dintre SUA si China. Prima discutie a fost una constructiva si a avut ca rezultat scaderea substantiald a taxelor vamale pentru ambele tari. Aceasta
diminuare importanta a taxelor a redus riscurile negative la adresa cresterii economice, insa nu este asteptata o solutionare rapida a situatiei, care sa conduca la
incheierea unui acord comercial intre SUA si China. Impactul taxelor vamale ar putea sd inceapa sa afecteze economia Chinei incepand cu trimestrele 2 si 3 ale acestui
an, insa sprijinul autoritatilor pentru economia interna este de asteptat sa fie acordat in mod corespunzator.

Romania

Lunile recente par sa fie marcate de o anumita inertie economica in Romania, in timp ce tensiunile generate de calendarul electoral devin mai evidente. Principala
preocupare in randul investitorilor si al actorilor economici este relatia viitoare dintre noul Presedinte si Guvern, in contextul provocarilor fiscale mai acute.

Cu un deficit bugetar la niveluri ridicate si o absenta a reformelor fiscale structurale, presiunile din partea investitorilor si ale agentiilor de rating devin mai vizibile,
acestia solicitind masuri concrete pentru stabilizarea bugetului. in primul trimestru din 2025, conform Ministerului de Finante, deficitul bugetar a atins 2.28% din PIB,
inregistrandu-se o crestere a veniturilor bugetare totale de 6.9%, stimulata in principal de majorarea veniturilor din impozitul pe salarii si venituri . Tn schimb, absorbtia
fondurilor europene s-a diminuat cu 24% faté de aceeasi perioada a anului trecut . in ceea ce priveste fondurile din Planul National de Redresare si Rezilientd (PNRR),
situatia este sensibild, termenul limita pentru absorbtia integrala fiind 2027, iar in prezent nu exista un cadru formal pentru o eventuala prelungire, ceea ce sporeste
riscurile de neutilizare a fondurilor disponibile. Desi executia bugetara pe primul trimestru indicd o performanta usor mai buna decat cea bugetata, contextul economic
global rdmane incert. Comisia Europeana a anuntat recent ca, potrivit metodologiei ESA, deficitul bugetar al Romaniei pentru anul 2024 a fost de 9.3% din PIB - cel mai
ridicat nivel din Europa - Romania fiind urmata la mare distantd de Polonia, cu un deficit de 6.6%. De asemenea, Fondul Monetar International (FMI) a revizuit semnificativ
n scadere prognoza de crestere economica a Romaniei pentru 2025 la 1.6%, de la 3.3%, economia urmand sa fie sustinuta de consum. Un sondaj realizat de Institutul
National de Statistica (INS) in luna aprilie indica faptul ca managerii din toate sectoarele economice previzioneaza pentru urmdtoarele 3 luni o crestere moderata a
volumului activitatii economice si a preturilor. Cresteri ale numarului de angajati sunt anticipate doar in sectoarele de constructii si comert cu amanuntul.

n luna aprilie, indicele bursier BET a continuat sa evolueze sub performanta majoritatii indicilor bursieri regionali, principalii factori care au determinat aceasts evolutie
fiind riscul politic si incertitudinea fiscala. Investitorii sunt constienti ca nivelul actual al deficitului bugetar este nesustenabil, astfel ca, in asteptarea unor masuri concrete
de consolidare fiscald, rdman prudenti in ceea ce priveste expunerea pe activele romanesti
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit  1,50% v
fix. UL NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 0,50% 0.23%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. — -
0,00% — 0,10%
Lansare 1 februarie 2017 o10%
Moneda RON -0,50%
. . . . Jan Feb Mar Apr
Profil de risc (pe o scard de la 1 la7) Scdzut (3) u Portfolio Net return (%)
Activnet 835.552.551 RON
Pretvanzare 12,639533 RON
Performante UL NN CLASIC :
nultimalund  +0,23% 15,00% Performanta pe an 13,91%
Tnultimele3luni  +1,71% 10,00%
7,94%
De la inceputul anului 2025 +1,61%
A 5,00% ~ 42%%
In ultimele 12 luni  +3,23% I 1,20% L61%
n ultimii 3 ani*  +6,28% 0,00% -3,62% -1,90% |
in ultimii 5 ani*  +3,57%
2 L . -5,00%
In ultimii 10 ani* N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a u Portfolio Net return (%) YTD
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 90,39%
FRIZO Financiar 2,98%
Lichiditati 2,13%
H Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati Industrial 0,46%
! ' ' ' ' ' Agentii guvernamentale 0,27%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Autoritati locale 0,18%
Fonduri 0,02%
Echivalentele Numerarului -0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond a
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Rf)mar.\i-a RON I?»ond este un fond d.e i_nve_stitii_din Luxemb_urg _car_e ofera ac.ces Guv. Romaniei 5.800% 2027-07-26 8,69%
laun porFofoIlu dlver'5|'f|cat dg |nstru'mente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv. Roméniei 8.750% 2028-10-30 6,56%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv. Romaniei 8.000% 2030-04-29 5,59%
Obiecti . - Guv. Romaniei 7.350% 2031-04-28 5,50%
iectivul de investitii e
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, Guv. Rom?n!e! 6.700% 2032-02-25 4,48%
institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor Guv. Romaniei 8.250% 2032-09-29 4,39%
fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o~ GUV- Romaniei 5.000% 2029-02-12 4,30%
crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. Guv. Romaniei 7.200% 2033-10-30 4,23%
Guv. Romaniei 4.850% 2029-07 25 4,09%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania. Guv. Romaniei 7.900% 2038-02-24 3,59%
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UL BOND

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii

Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a
genera randamente stabile prin investirea Tn instrumente cu venit fix.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scardadelalla?7)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL BOND
in ultima luna
n ultimele 3 luni
De la inceputul anului 2025
n ultimele 12 luni
Tn ultimii 3 ani*
Tn ultimii 5 ani*

n ultimii 10 ani*

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei

anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL BOND

99,48%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80%

Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond a

Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat,
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de
guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa
investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional.
Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului,

generand totodata randamente stabile.

100%

Performanta pe luna

1,60% 1,39%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40% 0,24%
0,20%
2 noiembrie 1998  0,00% — T [
RON -0,20% -0,09% ’
Scizut (3) Jan Feb Mar Apr
279.949.907 RON M Portfolio Net return (%)
24,379707 RON
Performanta pe an
+0,24% 18,00% 15.27%
16,00% Z
+1,76% 14,00%
+1,67% Lo 5,25%
+3,44% 2;88;; 5,50%
+6,49% ‘2‘:88:2 I 151%  167%
+3,78% 0,00% = .
-2,00% o ,70%
+2,94% -4,00% -247%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
M Portfolio Net return (%)
Alocare sectoare
Trezorerii 90,39%
Suveran 3,60%
Financiar 2,98%
Lichiditati 2,13%
Industrial 0,46%
Agentii guvernamentale 0,27%
Autoritati locale 0,18%
Fonduri 0,02%
Echivalentele Numerarului -0,02%
Top 10 detineri
Guv. Romaniei 5.800% 2027-07-26 8,69%
Guv. Romaniei 8.750% 2028-10-30 6,56%
Guv. Romaniei 8.000% 2030-04-29 5,59%
Guv. Romaniei 7.350% 2031-04-28 5,50%
Guv. Romaniei 6.700% 2032-02-25 4,48%
Guv. Romaniei 8.250% 2032-09-29 4,39%
Guv. Romaniei 5.000% 2029-02-12 4,30%
Guv. Romaniei 7.200% 2033-10-30 4.23%
Guv. Romaniei 4.850% 2029-07 25 4,09%
Guv. Romaniei 7.900% 2038-02-24 3,59%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency

Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddelal1la?7) Ridicat (6)
Activnet 764.179.578 RON
Pret vanzare 25,467564 RON
Performante UL NN DINAMIC
n ultima luna -1,59%
inultimele3luni  +5,20%
De la inceputul anului 2025  +10,36%
Tnultimele 12 luni  +14,21%
n ultimii 3 ani*  +16,37%
Tn ultimii 5 ani*  +17,86%

in ultimii 10 ani*  N/A

Performanta pe luna
6,00%

4,91% 5,21%
5,00%
4,00%
3,00% -
2,00% 1,60%
1,00% .
0,00%
-1,00%
-2,00%
Jan Feb Mar
H Portfolio Net return (%)
Performanta pe an
40,00%
3000% 2781% 33,39% 31,17%
A (]
20,00%
10,00%
0,00% ]
-10,00% -5,07%
20,00% -11,03%

-1,59% .

Apr

0y
I lzi“’ 10,36%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

M Portfolio Net return (%) YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 41,92%
Energie 19,10%
Utilitati 14,77%
Servicii de comunicare 4,47%
= Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Sdnatate 3,76%
! ' ' ' ' ' Materiale 2,85%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosintad indelungata 2,62%
Industrie 2,15%
; L. Echivalentele Numerarului 0,83%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity a Tehnologia Informatiei 0,65%
Lichiditati 0,61%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa BANCA TRANSILVAN SA 9,64%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat PETROM SA 9,50%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  5OC|ETATEA DE PRODUCERE A
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la  pNERGIE] 7,61%
acestea). Am ales aceste p.iete.dt.eoarecen n.e asteptém sd anegist.r.eze o evolutie rﬁlativ .si.milaré, SNGN ROMGAZ SA 6,79%
pe tgrmgn Iung, cu c.ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende ERSTE GROUP BANK AG 4,52%
stabile si relativ mari. POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 4 1%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BANK I
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DIGI COMMUNICATIONS NV 3,86%
BANK PEKAO SA SA 3,81%
BRD — GROUPE SG 3,73%
OTP BANK 2,82%
Alocare tari
Romania 51,99%
Polonia 29,16%
Austria 5,80%
Cehia 4,78%
Ungaria 3,59%
Grecia 2,85%
Altele 1,84%
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UL EQUITY
Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Performanta pe luna

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii  6,00% 256% 5,28%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de  5,00%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 4,00%
3,00%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin  2,00% 1.68%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 1,00% .
Lansare 21 mai 2008 0,00% .
Moneda RON '2'883 -1,53%
Profil de risc (pe o scard delalla7) Ridicat (6) Dttt
Activnet  159.057.352 RON Jan Feb Mar Apr
Pretvanzare 33,554953 RON ¥ Portfolio Net return (%)
Performante UL EQUITY ) Performant3 pe an
inultimalund  -1,53% 40,00% 30,89% 36,49% 34,35%
o ) . 30,00%
In ultimele 3 luni  +5,42% 20,00% _—
De lainceputul anului 2025 +10,67% 10,00% I 10,67%
n ultimele 12 luni  +15,07% 0,00% - ]
in ultimii 3 ani*  +17,19% -10,00% 209% 8,75%
n ultimii 5 ani*  +18,64% -20,00%
h ultimii 10 ani* +11,54% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a = Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 41,92%
Energie 19,10%
Utilitati 14,77%
99,71% Bunuri Discretionare 6,28%
Servicii de comunicare 4,47%
Sanatate 3,76%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Materiale 2,85%
0:% 2(;% 4(;% SC;% 80I% 106% Bunuri .de folosinta indelungata 2,62%
Industrie 2,15%
Echivalentele Numerarului 0,83%
Lichiditati 0,65%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity a Tehnologia Informatiei 0,61%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,64%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,50%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SOCIETATEA DE PRODUCERE A 7 61%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa ENERGIEI !
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SNGN ROMGAZ SA 6,79%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4,52%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 421%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BANK !
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DIGI COMMUNICATIONS NV 3,86%
BANK PEKAO SA SA 3,81%
BRD — GROUPE SG 3,73%
OTP BANK 2,82%
Alocare tari
Romania 51,99%
Polonia 29,16%
Austria 5,80%
Cehia 4,78%
Ungaria 3,59%
Grecia 2,85%
Altele 1,84%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Performanta pe luna

0,
6,00% 3,03%

4,00%
2,00% l
0,00%

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen  -2,00% . .m%
lung prin investirea in actiuni globale. -4,00% -3,11%
-6,00%
Lansare 3 octombrie 2011 _1'3’88:;:
Moneda RON ! Jan Feb Apr
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6) = Portfolio Net return (%)
Activnet 234.311.234 RON
Pret vanzare 25,449242 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES 20005 3322% Performanta pe an
P < o $osh) 22,76%
) In.ultlma Iuna. -1,41% gg,gg:ﬁ 15,64% 13.26%
In ultimele 3 luni  -11,79% 10:00% I
De la inceputul anului 2025  -8,32% 0,00% H
N . -10,00% -8,32%
In ultimele 12 luni  -0,65% -20,00% ¢
S i -30.00% -20,90%
In ultimii 3 ani*  -0,28% ’ o S N " o
Tn ultimii 5 ani*  +3,48% S Y 0,§
in ultimii 10 ani*  +4,13% m Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Al
ocare sectoare
Industrie 33,32%
Tehnologia Informatiei 23,67%
Utilitati 9,42%
= Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Bunuri Discretionare 8,39%
r : : : : , Materiale 6,44%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Financiar 2,04%
Servicii de comunicare 1,91%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact Bunuri de folosint indelungats 1,41%
Opportunities a Lichiditati 0,74%
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din RELX PLC 3,60%
Luxemburg care isi propune sa investeasca In companii care genereaza un impact social IBERDROLA SA 3,42%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii  WASTE MANAGEMENT INC 3,41%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,34%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si sectoare. Ne concentrdm  PLANET FITNESS INC CLASS A 3,25%
sd adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si mdsurarea EXPERIAN PLC 3,18%
impactului. INTUIT INC 3,14%
TYLER TECHNOLOGIES INC 3,11%
HALMA PLC 3,10%
SCHNEIDER ELECTRIC 3,10%
Alocare regiuni
America de Nord 58,54%
Europa 26,98%
Japonia 6,27%
Asia Pacific ex Japonia 2,97%
America Latina 2,59%
Africa 1,91%
Altele 0,75%

NN



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 4,00% 2,15%
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri 2,00% 1,35% .
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity 0,00% L
(Former NN) si in depozite bancare. -2,00%
-4,00%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen -6.00% -4,24%
lung prin investirea Tn actiuni globale din domeniul imobiliar. —SIOO‘V -6,71%
L 3 octombrie 2011 Jan Feb Mar Apr
ansare octombrie M Portfolio Net return (%)
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 51.019.865 RON
Pret vanzare 18,384501 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE 40.00% Performanta pe an
, (]
inultimalund  -4,24% 30,00% 2464% 35,22%
A L 20,00%
In ultimele 3 luni  -8,74% 10.00% I 7,34% .
De la inceputul anului 2025  -7,51% 0.00% m e/ -
Tn ultimele 12 luni  +2,02% -10,00% I 751%
T ultimii 3 ani* 9 -20,00% -14,91% ’
1n ultimii 3 ani -6,79% 130,00% g -20,59%
In ultimii 5 ani* +1,91% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tn ultimii 10 ani*  +0,63% M Portfolio Net return (%) 1D
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 64,28%
Japonia 9,52%
Australia 4,79%
i 0,
96,24% Regatul _Unlt 4,19%
Germania 3,04%
Hong Kong 2,64%
u Titluri de participare fond Lux B Depozite i lichiditati Altele 11,55%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) a
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 6,35%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din WELLTOWER INC 6,21%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  EQUINIX REIT INC 5,91%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3,65%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3,64%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 3,02%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. MITSUI FUDOSAN LTD 2,86%
VICI PPTYS INC 2,81%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,64%
VENTAS REIT INC 2,45%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 aprilie 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.  6:00% 5.00%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs  5,00% 4.08% 3.98% ‘
Commodity Enhanced si in depozite bancare. 4,00% andt '
L 3,00%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 2.00%
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. o
1,00% 0,43%
Lansare 3 octombrie 2011 0,00% -
Moneda RON Jan Feb Mar Apr
Profil de risc (pe o scarddela1lla7) Moderat spre crescut (5) m Portfolio Net return (%)
Activnet 23.839.087 RON
Pret vanzare 6,700661 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED o0 29% Performanta pe an
Tnultimalund  +5,00% 25.00%
Tn ultimele 3 luni  -0,79% 20,00%
15,00% 10,26% 8,69%
De la inceputul anului 2025  +3,25% 10,00% o :
Tnultimele 12 luni  +1,37% 5,00% 1,06% l
N 0,00% —
In ultimii 3 ani*  -8,22% -5,00%
N i - -10,00%
In ultimii 5 ani +9,01% | 15,00% -10,71%
Thultimii 10 ani *  -0,24% . 2021 2022 2023 2024 2025YTD
. m Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a E
portofoliului in perioada mentionatd. .
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
93,78%
M Depozite si lichiditati M Titluri de participare fond Lux
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
_ Expunere/ tip marfa (Q3 2024)
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd }
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul i Metale pretioase 22,82%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa ; Animale vii 5,44%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din | Bunuri agricole 28,13%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri i Energie 26,83%
agricole, animale vii). H Metale industriale 16,78%
i

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 aprilie 2025
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente Performanta pe an UL Mixt25
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de ~ 2>00% 19,87%
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de  20.00%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare. 15,00% 0 s0%
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-  10,00% 6,22% 6,87% as1% )
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. 5,00% 3,87%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 0,00% .
Lansare 2 nov. 1998 21 maj 2008 21 mai 2008  -5,00% =2,74%
Moneda RON RON RON 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. YTD
H Portfolio Net return (%)
Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) Moderat spre 0
crescut (5)
Activ net 480.227.865 111.866.640 38.230.648
Pret vanzare 37,690116 29,312649 31,632182
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 2000w Performants pe an UL Mixt50
,00% 24,70%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 25,00% 18.17%
— . 20,00% 1817% 16,52%
In ultima luna -0,21% -0,67% -1,10% 15,00% 7 75%
n ultimele 3 luni +2,68% +3,59% +4,52% 12’38: 3,15% I 6,12%
De la inceputul anului 2025 +3,87% +6,12% +8,43% 0,00% u B
= -5,00%
In ultimele 12 luni +6,34% +9,32% +12,17% -10,00% -4,91%
n ultimii 3 ani* +9,18% +11,93% +14,50% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. YTD
1n ultimii 5 ani* +7,50% +11,29% +15,18% H Portfolio Net return (%)
In ultimii 10 ani * +5,29% +7,42% +9,69%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a Performanta pe an UL Mixt75

40,00%

portofoliului in perioada mentionatd. 27,20% 29,50%

30,00% 24,50%

20,00%
Alocare UL MIXT25 0
10,00% 1050% 8 43%
, o
0,83% I I
0,00% - N

75,10% 24,64 -7,04%

-10,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

M Titluri de participare IRBF _m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
r T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100% M Portfolio Net return (%)
Alocare UL MIXT50

49,14% 50,13

M Titluri de participare IRBF m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

23,22% 76,74

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati m® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferti. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatad preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemdnatoare in viitor.
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