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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
n principal, dar fira a se limita la acestea, trei mari clase de active: un apetit pentru risc mai ridicat.

titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,

in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp NS
siguranta, dar si cresterea capitalului investit. N
;
Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV Evolutie VUAN de la lansare*
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Lansare 15 Mai 2007 30

Moneda RON 25

Grad de risc Ridicat 20

Activ net 806.564.037 RON 15

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 33,615791 RON 10

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 202

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii Performante* NN ACTIV
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Actiuni si fonduri de investitii NG 37.4% 6% 5.8%
Obligatiuni corporative B 2.5% 4.5%
Obligatiuni municipale | 0.8% 4%
Obligatiuni supranationale  0.0% 2%
I 1.3%

Depozite bancare si altele 0%

Titluri de stat IS 58.0%
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

in luna iunie, economia globald a rdmas marcatd de directii Rata anuald a inflatiei a crescut la 5,45% in luna mai, comparativ
divergente in ceea ce priveste politica monetar3. Rezerva cu 4,85% in aprilie, evolutie determinatd in mare parte de
Federald (Fed) si-a pastrat atitudinea prudent3, mentinand nivelul scumpirea anumitor alimente, in special fructe si legume,
dobanzilor intr-un context de stabilizare a inflatiei si a ratei precum si de efectul statistic de baza. Riscurile asociate
somajului. De cealaltd parte, Banca Centrald Europeand (ECB) a perspectivei de inflatie rdman preponderent ascendente, avand

in vedere eliminarea plafondrilor de pret la energia

continuat procesul de relaxare monetard, reducand
electrica incepand cu luna iulie.

dobanzile pentru a sprijini economia zonei euro. In
primul trimestru, PIB-ul zonei euro a finregistrat o
crestere peste asteptari, insa sustinuta preponderent de
exportatori care s-au grabit sa fsi livreze marfurile
fnainte de aplicarea noilor tarife vamale.

in acest context, pe parcursul lunii iunie, performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost pozitiva.
Indicele titlurilor de stat in RON a inregistrat o crestere
marginalad, iar cel in valuta a inregistrat un avans

Pe plan local, incertitudinile politice s-au temperat moderat fatd de luna precedenta.

semnificativ odatd cu formarea noului guvern, care a

prezentat ulterior un program de guvernare si un set potential de Totodata, indicele BET-TR, reprezentativ pentru piata locala de
masuri de consolidare fiscald. Acesta vizeaza atat partea de capital, a Tnregistrat un avans mai accentuat, in timp ce indicele
venituri prin majorarea unor taxe (TVA, accize, dividende etc), cat EuroStoxx50, care urmareste performanta celor mai mari
si partea de cheltuieli prin reducerea cheltuielilor cu salariile la companii din zona euro, a suferit o corectie usoara.

stat si optimizarea cheltuielilor publice.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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