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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
n principal, dar fira a se limita la acestea, trei mari clase de active: un apetit pentru risc mai ridicat.

titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV Evolutie VUAN de la lansare*

35
Lansare 15 Mai 2007 30
Moneda RON 25
Grad de risc Ridicat 20
Activ net 784.084.908 RON 15
Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 33,023830 RON 10

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii Performante* NN ACTIV

10%

Titluri de stat GG 8% 7.9%

8% 6.9%
Actiuni si fonduri de investitii NG 37.8% 6% 9% 5.4%
Obligatiuni corporative B 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.8% 4%
Obligatiuni supranationale = 0.0% 2%
Depozite bancare si altele B 2.0% 0%

n ultimele 12 Tn ultimii 5 ani n ultimii 10 ani De la lansare

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% luni

* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Inflatia anuald a rdmas la 4,9% in aprilie, insd BNR si-a revizuit in
sus prognoza in noul Raport asupra Inflatiei, majorand estimarea
pentru sfarsitul anului cu 0,8 puncte procentuale, la 4,6%. La
sedinta din mai, banca centrald a mentinut dobanda cheie la

n luna mai 2025, economia globali a fost marcata de reducerea
reciproca a tarifelor vamale intre SUA si China, menitd sa
atenueze tensiunile comerciale, si de retrogradarea ratingului
suveran al SUA de la triplu A la Aal de cdtre Moody’s, ceea ce a

accentuat Tngrijorarile privind sustenabilitatea finantelor publice
n economiile dezvoltate. in SUA, Rezerva Federald a
mentinut dobanzile neschimbate, deoarece economia si

piata muncii raman solide, iar inflatia din aprilie a rdmas

peste tinta de 2% pe termen mediu. Tn raportul de
primavard, Comisia Europeand estimeaza pentru zona

euro o crestere economicd modesta de 0,9%, similara cu

cea din 2024, dar semnificativ sub prognoza din toamna

de 1,3%, ca urmare a tarifelor vamale mai ridicate si a
incertitudinilor legate de protectionism.

Pe plan local, incheierea alegerilor prezidentiale a redus
semnificativ incertitudinea legata de riscul politic intern, iar piata
este Tn asteptarea pachetului anticipat de consolidare fiscala
odata cu formarea viitorului guvern. Datele preliminare arata ca
economia a stagnat in primul trimestru al acestui an fata de
trimestrul precedent si a crescut cu doar 0,2% Tn termeni anuali.
Pentru intregul an 2025, Comisia Europeand prognozeaza o
crestere de 1,4%, in scadere fata de 2,5% anticipat anterior.

6,50%, avertizand totodata ca intensificarea tensiunilor politice
pune presiune pe piata financiard locald. Tn acest
context, leul s-a depreciat semnificativ, depasind
temporar nivelul de 5,12 lei pentru un euro, Tnainte de
a se stabiliza in intervalul 5,00-5,10.

Tn acest context, in luna mai titlurile de stat emise de
Romania au avut o evolutie pozitiva. Indicele titlurilor in
lei a consemnat o crestere marginald, iar cel al titlurilor
denominate n valutd a inregistrat un avans moderat
fata de luna precedenta.

n paralel, atat indicele BET-TR al pietei de capital locale, cat si
EuroStoxx50, care reflectd evolutia celor mai mari companii din
zona euro, au marcat cresteri mai accelerate.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN

NN Asigurari de Viata SA
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