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Politica de investitii

FPAP NN investeste diversificat, intr-un mix de clase de active cu
profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia Tn vigoare si cu declaratia
privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari in principal,
dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active: titlurile de
stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Administrat Privat NN

Lansare 21 August 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 53.794.718.999 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 36,284578 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 69.1%
Actiuni si fonduri de investitii GG 26.2%
Obligatiuni corporative B 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.1%

Depozite bancare si altele | 0.6%
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Evolutii macroeconomice si ale pi

Luna aprilie a fost marcata de o schimbare abruptd in politica
comerciala a SUA. Presedintele Trump a majorat tarifele pentru
importurile din China la 125%, cu aplicare imediatd, si a anuntat o
suspendare de 90 de zile a aplicarii taxelor vamale ,reciproce”
pentru zeci de parteneri comerciali. Decizia a venit intr-un context
deja tensionat, amplificdind incertitudinile legate de
comertul international si  perspectivele de crestere
economicd la nivel global. Tn Europa, Banca Centrald
Europeana (BCE) a redus rata dobanzii cheie pentru a

saptea oara consecutiv, subliniind ca tensiunile
comerciale cresc riscurile unei posibile ncetiniri a

cresterii economice in zona euro.

Pe plan local, Romania a raportat cel mai mare deficit

bugetar din UE, de 9,3% din PIB conform
metodologiei ESA (8,7% pe cash), iar pentru 2025 guvernul si-a
asumat o tinta de 7%. Totodata, FMI a revizuit in scddere
prognoza de crestere economica pentru acest an la 1,6%, de la
3,3% estimata in ianuarie. Cei mai recenti indicatori cu frecventa
ridicatda confirma aceasta tendinta: in februarie, productia
industriald, vanzarile cu amanuntul si lucrarile de constructii au
inregistrat scaderi lunare, in timp ce sectorul serviciilor a
consemnat doar o crestere modesta.

Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor platite la
Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

etelor financiare

n luna aprilie, BNR a mentinut dobanda de politicd monetara la
6,5% pentru a sasea oara consecutiv, in conformitate cu
asteptdrile pietei. Rata anuald a inflatiei s-a temperat usor in
martie la 4,9%, de la 5% in luna precedenta. BNR se asteapta la
o crestere moderatd a ratei inflatiei Tn trimestrul al doilea, ca
ca urmare a efectelor de baza nefavorabile asociate
ieftinirii substantiale a energiei in perioada similara a
anului trecut, Tnainte de a reintra pe un trend
descendent in a doua parte a anului si de a incheia anul
la 3,8%. Tnsa BNR a subliniat c3 riscurile asociate acestui
scenariu raman preponderent in sens ascendent.

n acest context, pe parcursul lunii aprilie, performanta

titlurilor de stat emise de Romania a fost mixta. Indicele
Indicele titlurilor de stat in RON a crescut marginal, in timp ce
indicele titlurilor de stat Tn valuta a inregistrat o usoard scadere
fata de luna precedenta.

n acelasi timp, indicii reprezentativi BET-TR, pentru piata local3
de capital, si EuroStoxx50, care reflecta evolutia celor mai mari
companii din zona euro, au rdmas pe o traiectorie descendenta
inceputd in luna precedentd, mentinandu-si insa performanta
pozitiva de la inceputul anului si pana in prezent.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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