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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor nete platite
n principal, dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: la Fond in contul personal diminuatd cu comisioanele legale si
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete penalitatile de transfer, dupa caz.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM Evolutie VUAN de la lansare*

35
Lansare 10 lulie 2007 30
Moneda RON 25
Grad de risc Mediu 50
Activ net 2.528.395.213 RON 1s
Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,829849 RON 10
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Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

de pe asfromania.ro

Performante* NN OPTIM

7% 6.4%
Titluri de stat  IEEEEGEGEEEEEEEEEEEEE 69.2% 6% 5.4% 5.5%

Actiuni si fonduri de investitii GG 26.4% 5% 4.1%
Obligatiuni corporative MW 3.5% 4% I
3%
Obligatiuni municipale | 0.4% 2% I
Obligatiuni supranationale = 0.0% 1%
0%

Depozite bancare si altele | 0.5%

Alocare portofoliu investitii

n ultimele 12 Tn ultimii 5ani  Tn ultimii 10  De la lansare
0% 20% 40% 60% 80% luni ani

* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

ns3, pachetul anticipat de consolidare fiscald ar putea avea un
impact important asupra inflatiei, probabil in a doua jumatate a
anului. Totodatd, in timpul conferintei de presd, guvernatorul
BNR a subliniat importanta stabilitatii cursului de schimb, avand
in vedere efectul semnificativ al acestuia asupra ratei inflatiei.

n luna februarie, tensiunile la nivel global au crescut dupa ce SUA
a introdus noi tarife comerciale, invocand securitatea nationala,
ceea ce a generat reactii ferme si amenintari cu represalii din
partea principalilor parteneri externi. in acest context si pe fondul
unei inflatii persistente, Rezerva Federala (FED) a adoptat o
atitudine prudenta. Investitorii anticipeaza in prezent o
posibila reducere a dobanzii in a doua jumatate a anului
2025. Spre deosebire de FED, piata se asteapta ca Banca
Centrald Europeana sd reducd in continuare rata
dobanzii de politicd monetara cu 25 de puncte de baza
la sedinta din 6 martie, dupa cinci astfel de reduceri

In acest context, pe parcursul lunii februarie,
performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost
una pozitiva. Indicele titlurilor de stat in RON a
continuat sa creascd, iar indicele titlurilor de stat in
valuta a inregistrat un avans, dupa o scadere marginala

efectuate din iunie 2024.

Pe plan local, agentia de rating Fitch a reafirmat ratingul

de tara la ‘BBB’, cu perspectiva negativad. Aceasta decizie reflecta
deteriorarea finantelor publice, incetinirea cresterii PIB in 2024 si
incertitudinile politice crescute, pe fondul calendarului electoral
prelungit.

in luna februarie, BNR a mentinut dobanda de politicd monetars
la 6,5%. De asemenea, banca centrala si-a revizuit in crestere
prognoza de inflatie pentru sfarsitul anului la 3,8% de la 3,5%, in
contextul unui regim fiscal nemodificat.

in luna precedenta. Volatilitatea pe parcursul lunii
ramane ridicata, in anticiparea primului tur al alegerilor
prezidentiale programat pentru 4 mai.

n acelasi timp, indicii reprezentativi BET-TR pentru piata local
de capital si indicele EuroStoxx50, care reflectd performanta
celor mai mari companii din zona euro, au inregistrat un
randament pozitiv si in luna februarie, consolidand cresterile din
prima luna a anului.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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