Fondul de Pensii
Facultative NN Optim

Informatii valabile la 31 Martie 2025

']

Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.549.324.160 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 29,791527 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluride stat I 69.4%
Actiuni si fonduri de investitii IEE_—_—— 26.4%
Obligatiuni corporative MW 3.5%
Obligatiuni municipale | 0.4%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.3%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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Evolutie VUAN de la lansare*
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante® NN OPTIM

8% .
7% o-o% 6.4%

6%

5% 4.2%
4% 2.9%

3%

2%

1%

0%

n ultimele 12 Tn ultimii 5ani  In ultimii 10  De la lansare
luni ani

* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna martie, economia globala a fost puternic influentats de
introducerea de catre SUA a unor tarife comerciale majore —
inclusiv un tarif de 25% pe importurile auto si taxe vamale
suplimentare aplicate Chinei, Mexicului si Canadei — care au
amplificat tensiunile cu principalii sdi parteneri externi. in acest
context, Rezerva Federald (FED) a mentinut rata
dobanzii cheie la 4,25-4,50% si a publicat estimarile sale

revizuite pentru 2025, prognozand o inflatie mai ridicata

(2,7%), o crestere economicd mai lenta (1,7%) si un

somaj anticipat la 4,4%. Tn acelasi timp, Banca Central3
Europeana a redus dobanda cheie, conform asteptarilor

pietei, dar a semnalat ca ciclul de politica monetara
expansionista se apropie de final.

Pe plan local, agentia de rating Moody’s a reafirmat

ratingul suveran de Baa3, insd a redus perspectiva economiei la
negativ, in principal din cauza persistentei deficitului bugetar
ridicat, in lipsa unor masuri suplimentare de consolidare fiscala.
Moody’s estimeaza un deficit bugetar de 7,7% din PIB pentru
acest an, peste tinta de 7% asumata de guvern. Decizia Moody’s
a fost anticipata de piata, dupa ce agentiile S&P si Fitch au luat o
decizie similara in ianuarie si decembrie.

Inflatia a surprins in sens ascendent in februarie, depdsind usor

5% an/an, in timp ce piata anticipa o decelerare la 4,7%.

Cresterea economica din 2024 a fost confirmata la 0,9%, in

scadere vs 2,4% in 2023. Consumul a generat o contributie

puternic pozitiva, Tnsa efectul sau a fost contrabalansat de
exportul net, deoarece cresterea robusta a veniturilor a
stimulat si importurile.

in acest context, pe parcursul lunii martie, performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost mixta. Indicele
titlurilor de stat in RON a continuat sa creasca, in timp
ce indicele titlurilor de stat in valutd a inregistrat o
scddere fata de luna precedenta.

n acelasi timp, indicii reprezentativi BET-TR pentru piata local
de capital si EuroStoxx50, care reflecta evolutia celor mai mari
companii din zona euro, au inregistrat o scadere in luna martie,
mentindndu-si insa performanta pozitiva de la inceputul anului
si pand in prezent.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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