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Context investitional
SUA

Tn aceasta lund, indicele bursier S&P 500 a atins un nou nivel maxim , urmat de o usoar3 corectie. Desi datele macroeconomice recente pot ridica unele semne de
intrebare n randul investitorilor, primele indicii de slabiciune pe piata muncii sunt interpretate pozitiv, pe fondul asteptarilor ca acestea ar putea determina Rezerva
Federal (FED) sa reia procesul de reducere a ratei dobanzii de politici monetara. Tn acest context, analistii au mutat accentul de pe rata inflatiei si impactul tarifelor
comerciale catre evaluarea conditiilor din piata muncii. Acestia s-au concentrat asupra evolutiei ratei somajului, un indicator cheie pentru fundamentarea politicii
monetare. Potrivit statisticilor furnizate de Biroul de Statistica a Muncii, rata somajului in luna august a atins 4,3% , cel mai ridicat nivel consemnat din octombrie 2021
pana n prezent. Piata muncii se caracterizeaza printr-o volatilitate redusa, rata de angajare in sectorul privat mentinandu-se aproape de media ultimilor ani, iar rata
concedierilor rdmanand la cote scazute.

Discursul lui Jerome Powell a vizat pregatirea pietelor pentru posibile ajustari ale politicii monetare, evidentiind schimbarea balantei riscurilor. FED, cu rol dual —stabilirea
preturilor si ocuparea fortei de munca — ar putea acorda mai multa atentie mietei muncii, in contextul semnalelor recente de slabiciune.

Datele publicate de Biroul de Statistica a Muncii indica pentru luna iulie o ratd a inflatiei de 2,7%, iar rata inflatiei de baza (core CPI), care exclude produsele alimentare
si energia si este consideratd de FED mai relevantd pentru identificarea tendintelor inflationiste pe termen lung, s-a situat la 3,1% .

Tn august, actiunile americane au crescut, iar S&P 500 a atins un nou maxim, sustinut de asteptarile privind sciderea dobanzilor si rezultate financiare solide in sectorul
bancar si tehnologic. De obicei, dobanzile mai mici stimuleaza investitiile si consumul, favorizand companiile indatorate. Totusi, aceasta relatie nu este absoluta, fiind
influentata de factori economici, comerciali si geopolitici.

Europa

Actiunile europene au consemnat o crestere moderata in aceastd luna, cu un avans mai pronuntat in sectorul bancar, care isi mentine performanta solida de la inceputul
anului. Dupa o perioada de incertitudini, pretul actiunilor din industria auto europeana a inregistrat o revenire pe fondul reducerii tensiunilor tarifare. Numarul de
autoturisme inmatriculate in Europa, conform datelor ACEA, a crescut cu 5,9% in luna iulie fatd de aceeasi perioada a anului anterior. Germania si Spania au contribuit
la sustinerea pietei, in timp ce Marea Britanie si Franta au raportat o scadere.

Rata inflatiei in zona euro a fost de 2,1% in luna august fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, potrivit datelor Eurostat. Preturile la alimente au crescut cu 3,2%, iar
serviciile au inregistrat o majorare de 3,1%. in acelasi timp, preturile la energie au scizut cu -1,9%. Banca Centrald European3 a redus rata de politici monetara la 2% in
iunie, iar la sedinta din iulie a mentionat ca politica monetara actuala este considerata adecvata, fara a indica necesitatea unor noi masuri .

Deficitul bugetar excesiv al Frantei a adus guvernul in fata unei noi motiuni de cenzura. Pentru a propune un plan sustenabil de reducere a deficitului bugetar cu 44
miliarde euro anual, in comparatie cu un deficit estimat in 2024 la 169,6 miliarde euro (5,8% din PIB), sunt analizate masuri precum reducerea zilelor libere legale si
inghetarea cheltuielilor bugetare. Aceasta evolutie a generat o crestere a presiunii asupra stabilitdtii politice din Franta, iar la sfarsitul lunii, dobanda obligatiunilor
suverane pe 10 ani a ajuns la 3,5%, majorand astfel prima de risc fata de obligatiunile germane, considerate mai sigure de catre investitori .

Asteptérile privind economia Germaniei si efectele stimulului fiscal sunt semnificative. Tn acelasi timp, incertitudinea legats de tarifele comerciale pare si se atenueze.
Pana la implementarea masurilor de stimulare, datele economice din Germania continud sa fie moderate .

Piete emergente (EM)

Inflatia nu reprezinta o preocupare pentru majoritatea bancilor centrale ale pietelor emergente, in special pentru cele din Asia. Tarifele ar putea afecta exporturile si
cererea agregats, in timp ce preturile mai scizute ale petrolului si monedele locale mai puternice ar putea exercita presiuni dezinflationiste suplimentare. in ceea ce
priveste economiile din America Latina, Mexicul este in mod disproportionat afectat de incertitudinea globald crescuta, iar procesul sau dezinflationist s-ar putea
confrunta cu o oarecare presiune n sectorul bunurilor esentiale. Brazilia si Argentina sunt mai putin afectate de tarife ca urmare a expunerii lor comerciale limitate cu
SUA.

Majoritatea tarilor emergente au pornit din timp negocierile privind tarifele comerciale si au reusit sa reduca nivelul acestora la aproximativ 20% sau sub 20%. Asia
ramane regiunea cea mai expusa la cele mai recente tarife si taxe iminente asupra electronicelor si semiconductorilor, cu impact in special asupra Singapore si
Taiwanului, in timp ce tdrile emergente din EMEA rdman cel mai putin afectate.

China si-a redus tinta anuala de inflatie de la 3% la 2% ca urmare a presiunilor deflationiste persistente. Pentru a combate acest lucru, implementeaza diverse eforturi
reflationiste, inclusiv stimulente pentru consum si reforme ,,anti-involutie”. PIB-ul din prima jumdtate a anului 2025 a crescut cu 5,3% fatd de anul precedent, depdsind
tinta anuald de 5%. Decidentii politici si-au exprimat satisfactia fatd de cresterea robusta din prima jumatate a anului 2025. Directia recenta a politicii monetare a
confirmat asteptarile privind un stimul limitat, fara a se mentiona reduceri ale ratei dobanzii sau ale ratei rezervelor minime obligatorii.

Actiunile pietelor emergente au inceput sa se redreseze fata de cele ale pietelor dezvoltate, in timp ce China a depasit performanta pietelor emergente in general in
ultimele doua luni. Dificultatile structurale ale Chinei precum stresul din sectorul imobiliar si supracapacitatea in industria auto si solara pun presiune pe profiturile
companiilor. Autoritatile iau masuri ,anti-involutie” pentru a reduce supracapacitatea de productie si a limita concurenta a preturilor.

Romania

Conform datelor Institutului National de Statisticd, rata inflatiei din luna august a ajuns la 9,85% fata de aceeasi perioada a anului anterior, depasind estimarile pietei.
Aceasta crestere este asociata majorarii TVA cu 2 puncte procentuale si ajustarii preturilor la energia electrica ca urmare a incetarii schemei de sprijin, ceea ce a condus
la stabilirea tarifelor pentru consumatorii casnici prin contracte negociate, nesupuse plafonarii anterioare. Astfel, s-a inregistrat o crestere de 66% a preturilor la energia
electrica fatd de luna august 2024. Evolutii considerabile au fost observate si in cazul preturilor produselor alimentare, in special fructe si legume. Pe fondul efectului de
bazd, Raportul asupra Inflatiei publicat de BNR estimeaza c3, in perioada urmatoare, ritmul de crestere a preturilor va scadea, iar rata inflatiei ar putea reveniin intervalul
tinta de +1/-1% fata de tinta de 2,5%, in trimestrul al treilea din 2026 .

Agentia Fitch a reconfirmat ratingul de credit al Romaniei la BBB-, cel mai jos nivel investibil. Desi Romania beneficiazad de capital UE si are un PIB comparabil cu tari bine
cotate, preocuparile privind disciplina fiscala si deficitele gemene persista. Fitch a mentinut totodatd perspectiva negativd, invocand deteriorarea finantelor publice si
faptul ca incertitudinea politica nu a fost complet eliminata dupa alegerile prezidentiale. Desi a fost anuntat un pachet ambitios de consolidare fiscald in aceastd vara,
agentia semnaleazé riscuri privind implementarea acestuia, ceea ce subliniazd existenta unor provociri in aplicarea politicii fiscale. Tn privinta perspectivelor
macroeconomice, Fitch anticipeaza cd ritmul de crestere economica va fi sub potential, situdndu-se sub 2% in urmatorii ani, urmand ca din 2027 sa se observe beneficii
din investitiile realizate cu fonduri europene si redresarea economiilor din zona euro, astfel incat cresterea sa revina spre pragul de 2%.

n luna august, curba randamentelor obligatiunilor romanesti a inregistrat o deplasare ascendents, reflectand o crestere medie de aproximativ 10 puncte de bazi a
randamentelor, cu majorari mai semnificative pentru scadentele pe termen lung. La finalul lunii, randamentul obligatiunilor cu maturitate la 10 ani a atins nivelul de
7,25%.

Executia bugetard, potrivit datelor Ministerului de Finante, indica un deficit bugetar de 4,04% din PIB in primele sapte luni ale anului, valoare similara cu cea inregistrata
n perioada corespunzatoare a anului precedent. Veniturile fiscale au crescut cu 11,8%, cele mai semnificative majorari fiind constatate la impozitul pe salarii, ca urmare
a eliminarii facilitatilor fiscale pentru anumite categorii de angajati. Cheltuielile bugetare au inregistrat o crestere de 11,1%, fiind influentate, printre altele, de majorarea
cheltuielilor cu asistenta sociald, aspect determinat de recalcularea pensiilor incepand cu 1 septembrie 2024. Luna urmatoare se va acorda o atentie sporitd executiei
bugetare si veniturilor incasate ca urmare a intrarii in vigoare a masurilor incluse in primul pachet fiscal .

Pe piata de capital, indicele bursier BET a inregistrat o evolutie pozitiva si in aceastd lund. Declaratiile din luna precedenta privind posibile listari initiate de guvern au
mentinut interesul investitorilor pentru actiunile romanesti, in special in sectorul energetic, care s-a numarat printre cele mai atractive domenii.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

1,38%
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 1,50%
fix. UL NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman ;1 350, 0,93%
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. o OT3%
0,50% 0,33%
010% OB%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung side agenera  0,00% w-— -
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -0,50% 0.10%
. -1,00% -0,90%
Lansare 1 februarie 2017 0
0,
Moneda RON -1,50%
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Scizut(3) lan Feb Mar Apr May J”"O Jul - Aug
Activ net  854.342.166.RON = Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 12,883957 RON
Performante UL NN CLASIC
Tnultimalund -0,09% 15,00% Performant3 pe an
n ultimele 31 1,60% 13918
n ultimele 3 luni  +1,60%
10,00% 7.94%
De lainceputul anului 2025 +3,75%
N . ) o 5,00% 4,22% 3,75%
In ultimele 12 luni  +2,27% 1,29% I
n ultimii 3 ani*  +6,85% 0,00% - -
Tn ultimii 5 ani*  +3,24% _3,52, -1,90%
P e -5,00%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
< . L e . . . YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a M Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
99.,82% Trezorerii 94,21%
Suveran 2,44%
M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Financiar 2,41%
. . , ; . , Lichiditati 0,50%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,47%
Fonduri 0,02%
Echivalentele Numerarului -0,04%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd ~ ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% 2027-07-26 6,84%
acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,58%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 6,00%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,73%
obiectivul de inVeStitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,62%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de  ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 5,54%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 5,22%

guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in
unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar
este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente
stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.

ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25
ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12
ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% 2029-07-25

5,06%
4,32%
3,90%
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UL BOND

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

1,60%
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 1 40%3 1,39%
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii 1'20%
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00% 0,95%
0.80% 0,77%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung sidea  0,60% .
genera randamente stabile prin investirea Tn instrumente cu venit fix. 0,40% 0.24% 0.34%
0,20% 0,12% l I
Lansare 2 noiembrie 1998  0,00% N - -
Moneda RON -0,20% -0.09% e
Profil de risc (pe o scarddelalla?7) Scizut(3) Jan. Feb Mar Apr May Jun  Jul  Aug
Activ net 276.924.426.RON M Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 24,865214 RON
Performante UL BOND Performants pe an
inultimalund  -0,07% 18,00%
o _ 16.00% 15,27%
In ultimele 3 luni  +1,65% 14,00%
o . 12,00%
De lainceputul anului 2025  +3,69% 10.00% 9,25%
A . . o 8,00%
In ultimele 12 luni  +2,47% 600% 5/50% _—
Tn ultimii 3 ani*  +7,06% 4,00% 151% |
A 2,00% 51% l
in ultimii 5 ani*  +3,44% 0,00% - L
. -2,00% -0,70%
In ultimii 10 ani*  +3,18% -4,00% -2,47%
- . oL . . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
anuale a portofoliului in perioada mentionatd. H Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
99,87% Trezorerii 94,21%
Suveran 2,44%
Financiar 2,41%
M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Lichiditsti 0,50%
; 5 "y I‘y I‘y 'ly X ' . Industrial 0,47%
0% 0% 40% 60% 80% 00% Fonduri 0,02%
Echivalentele Numerarului -0,04%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care  ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% 2027-07-26 6,84%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,58%
obligatiuni corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 6,00%
o o ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,73%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,62%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 554%
vestia In unitt le ltor fonur de imvest cu selat obiects mesqonal,  ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07:31  5,22%
Obiectitvul primart este de a realiza o cre§tetre pe ternsqen lung a capittalului' ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 >,06%
A « . & " ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,32%
generand totodata randamente stabile.
ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% 2029-07-25 3,90%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de  10,00%
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 8.00% 7,95%
. - . . . . 4 6,36%
de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6,00% a91% 1%
4.00% 3,29%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 2' % 1,60%
investirea in actiuni romanesti si regionale. 100% [ ] I 0,02%
Lansare 1 februarie 2017 0,00% [ |
Moneda RON -2,00% 1,59%
Profil de risc (pe o scarddelal1la?7) Ridicat (6) -4,00%
Activnet 917.005.106 RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Pret vanzare 30,209189 RON m Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
. ) . 40,00% 3339%
In ultima luna +0,02% 27,61% aagl 31,17%
R 30,00% 26,06%
. . o
In ultimele 3 luni +9,88% 20,00% 12.81%
De lainceputul anului 2025  +30,91% 10,00% I
Tn ultimele 12 luni  +26,06% 0,00% -
in ultimii 3 ani*  +25,17% -10,00% /07% .1,!;%
n ultimii 5 ani*  +19,92% -20,00%
N . . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
In ultimii 10 ani* N/A vTD
M Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 39,41%
Energie 20,51%
Utilitati 15,21%
99,57% Bunuri Discretionare 6,23%
Servicii de comunicare 5,71%
= Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Sanatate 3,27%
! ' ' ' ' ' Industrie 3,05%
0% 20% 40% 60% 80% 100% . AN M
Bunuri de folosintad indelungata 2,85%
Materiale 2,19%
. . Lichiditati 0,66%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Tehnologia Informatiei 0,55%
Real Estate 0,37%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa BANCA TRANSILVAN SA 9,75%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu diversificat PETROM SA 9,63%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  NGN ROMGAZ SA 8,07%
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la  soC|ETATEA DE PRODUCERE A
acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similara, ENERGIEI 5,25%
pe L?Irmgn Ilung, cu c.ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende ERSTE GROUP BANK AG 4,85%
stabile si relativ mari. DIGI COMMUNICATIONS NV 4,21%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% EimSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,62%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria).
BRD — GROUPE SG SA 3,42%
TRANSGAZ SA 3,36%
OTP BANK 3,30%
Alocare tari
Romania 54,50%
Polonia 27,72%
Austria 6,08%
Cehia 4,26%
Ungaria 3,30%
Grecia 1,88%
Altele 2,27%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Performanta pe luna

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii  10,00% 803%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 8,00% .
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6,00% 4,98% 5,28% 6,40%
4,00% 3,35%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 2,00% 1,68% I ;
investirea in actiuni romanesti si regionale. 0.00% . °'°_9"
Lansare 21 mai 2008 _2'00% [ |
Moneda RON ’ -1,53%
Profil de risc (pe o scarsdela1la7) Ridicat (6) -4,00%
Activnet  181.294.533 RON Jan Feb Mar Apr  May Jun Jul  Aug
Pretvanzare 39,899846 RON = Portfolio Net...
Performante UL EQUITY ) Performant3 pe an
Thultimalund  +0,09% :z'gg; 30,89% - 34,35% 31,59%
In ultimele 3 luni  +10,07% 20,00% 13.60%
De la inceputul anului 2025 +31,59% 10,00% I
n ultimele 12 luni  +27,04% 0,00% -
n ultimii 3 ani*  +26,05% -10,00% -2,69% i
. -8,75%
In ultimii 5 ani*  +20,72% -20,00%
h ultimii 10 ani* +13,97% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a ® Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 39,41%
Energie 20,51%
Utilitati 15,21%
99,59% Bunuri Discretionare 6,23%
Servicii de comunicare 5,71%
Sanatate 3,27%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Industrie 3,05%
. " ! " " . Bunuri de folosinta indelungata 2,85%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 2,19%
Lichiditati 0,66%
Tehnologia Informatiei 0,55%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Real Estate 0,37%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,75%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 9,63%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SNGN ROMGAZ SA 8,07%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa SOCIETATEA DE PRODUCERE A 5 25%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, ENERGIEI !
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. ERSTE GROUP BANK AG 4,85%
DIGI COMMUNICATIONS NV 4,21%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3 62%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BANK !
BRD — GROUPE SG SA 3,42%
TRANSGAZ SA 3,36%
OTP BANK 3,30%
Alocare tari
Romania 54,50%
Polonia 27,72%
Austria 6,08%
Cehia 4,26%
Ungaria 3,30%
Grecia 1,88%
Altele 2,27%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni 8,00%
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 6,00% 3 939 6.2%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 4,00%
2,00% I 0,66%
0,00% -
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cregteri de capital pe termen  _; ooy I _1,.41% 1,7% I
lung prin investirea in actiuni globale. -4,00% -3,11% ' -2,95%
-6,00%
Lansare 3 octombrie 2011 -8,00% -7,66%
-10,00%
Moneda  RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6) < Portlio Net return (%)
Activnet 239.180.180.RON
Pretvanzare 26,02204 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES 40.00% Performanta pe an
Tnultimalund -2,95% 30:00%t &% 22,76%
in ultimele 3 luni  -3,74% 20,00% 15.e8 e
157 10,00% I I 227% [
De la inceputul anului 2025  -6,26% 0,00% - =
N i -10,00% I 6.26%
In ultimele 12 luni  -5,97% -20,00% g
A -30,00% -20,90%
In ultimii 3 ani*  +0,49% ’ o S N " ” N o
Tn ultimii 5 ani*  +2,00% A M AP PG 0,§
n ultimii 10 ani*  +5,35% ® Partfolin Net retirn (%) v
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare sectoare
Industrie 36,81%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 23.87%
Sanatate 9,33%
Utilitati 8,46%
Materiale 5,88%
u Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Financiar 4,37%
r : : : : , Servicii de comunicare 1,94%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosintad indelungata 0,99%
Lichiditati 0,75%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities >
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din TYLER TECHNOLOGIES INC 3,53%
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,51%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii  PLANET FITNESS INC CLASS A 3,50%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. SCHNEIDER ELECTRIC 3,41%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si sectoare. Ne concentrdm  HALMA PLC 3,29%
sa addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea EXPERIAN PLC 3,22%
impactului. ECOLAB INC 3,14%
EATON PLC 3,09%
IBERDROLA SA 3,00%
INTUIT INC 2,96%
Alocare regiuni
America de Nord 64,00%
Europa 20,31%
Japonia 6,98%
Asia Pacific ex Japonia 3,35%
America Latina 2,67%
Africa 1,94%
Numerar 0,75%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 6,00% 4.27%
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri 4,00% 2,15% 1.04%
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity 2,00017 L"ﬁ% I 1,03%
(Former NN) si in depozite bancare. 0,00%
-2,00% 202%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen ggg:ﬁ’ -4,24%
lung prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. :8’00°/O -6,71%
L 3 octombrie 2011 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
ansare octombrie M Portfolio Net return (%)
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddelal1la?7) Ridicat (6)
Activnet 52.722.855 RON
Pret vanzare 19,093409 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE 40.00% Performanta pe an
- ,007% 35,22%
Inultimaluna +1,03% 30,00%  24,64%
in ultimele 3 luni  -0,40% 20,00% 734%
10,00% : %
De lainceputul anului 2025  -3,95% o,oo%j m & -
inultimele 12 luni  -5,91% -10,00% I -3,95%
P " 206% -20,00% -14,91%
In ultimii 3 ani -2,06% 130,00% -20,59%
In ultimii 5 ani* +2,97% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
n ultimii 10 ani*  +1,71% m Portfalin Net retiirn (%) Yo
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 62,78%
Japonia 10,29%
Australia 4,84%
Regatul Unit 4,00%
99,44% !
Hong Kong 3,79%
Germania 2,91%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Altele 11,40%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) 2>
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 6,82%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  WELLTOWER INC 6,55%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  EQUINIX REIT INC 5,21%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sd maximizeze activ. SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 4,03%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3,68%
MITSUI FUDOSAN LTD 3,30%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. GOODMAN GROUP UNITS 2,88%
VICI PPTYS INC 2,86%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,79%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,58%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 august 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs
Commodity Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Moderat spre crescut (5)
Activnet 24.321.037 RON

Pret vanzare 7,07082 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultimalund  +1,39%
Tnultimele3luni  +3,16%

De la inceputul anului 2025 +8,96%
n ultimele 12 luni  +11,39%

in ultimii 3 ani*  -3,25%

Tn ultimii 5 ani*  +6,44%

n ultimii 10 ani *  +1,60%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

97,88%

M Depozite si lichiditati

= Titluri de participare fond Lux

0% 20% 40% 60% 80% 100%

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%

4,08%

0,43% I
I ]

Jan

30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%

-20,00%

Performanta pe luna
5,00%

2,39%
2,29%
I I 1,39%
|

-0,63%
Feb Mar Apr May Jun Jul
M Portfolio Net return (%)

3,98%

Aug

Performanta pe an
27,99%

8,96%

10,26%

1,06%

-10,71%

2021 2022 2023 2024 2025YTD
m Portfolio Net return (%)

Goldman Sachs Commodity Enhanced

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere/ tip marfa

Metale pretioase

Animale vii

Bunuri agricole

Energie

Metale industriale

22,82%

5,44%
28,13%
26,83%
16,78%
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 31 august 2025
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Performanta pe an UL Mixt25

25,00%
Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente 19,87%
e . Lo . P . .. . 20,00%
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de 15,00% 10,50% 6.87% 10.13%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare. 10,00% 622%
Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr- 5,00% I ‘ 4’i% I
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. 0,00%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 -5,00% -2,74%
Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 21 mai 2008 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
Moneda RON RON RON M Portfolio Net return (%)
= M . M t
Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) oderat spre
crescut (5)
Activ net 482.751.164 118.085.163 42.206.482
Pret vanzare 39,962500 32,351868 36,304962
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 20.00% Performanta pe an UL Mixt50
,00% .
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 25,00% 20.70%
_ : . 2000% 1817% L6525 17,12%
In ultima lund -0,01% +0,02% +0,04% 15,00% .
= . " o 7,75%
In ultimele 3 luni +3,75% +5,94% +8,08% 10,00% .
- : , ’ , 5,00% 3,15% I
De la inceputul anului 2025 +10,13% +17,12% +24,45% 0,00% | I
in ultimele 12 luni +8,22% +14,41% +20,78% 1388; -4,91%
< T . Y °
In ultimii 3 ani* +11,62% +16,49% +20,26% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
-~ . .. g YTD
In ultimii 5 ani +7,73% +12,13% +16,60% M Portfolio Net return (%)
In ultimii 10 ani * +6,07% +8,76% +11,61%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL MIXT25 40,00% Performanta pe an UL Mixt75
o 27,20% 29,50%
30,00% 54 50% ’ 20.45%
0, 0, Y70 ,45%
75,14% 24,81% 20,00%
10,59%
. M Titluri Ide participare IRBF Il Depozite si Iichidifé';i M Titluri de parficipare IREF . 10,00% 0.83% I
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0,00% - |
-7,08%
Alocare UL MIXT50 -10,00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

m Portfolio Net return (%)
47,85% 51,48%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
r T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

21,68% 77,70%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferti. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatad preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemdnatoare in viitor.
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