Fondul de Pensii
Facultative NN Optim

Informatii valabile la 29 August 2025

Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.847.954.830 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 31,886838 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat IS 65.6%

Actiuni si fonduri de investitii I 29.1%

Obligatiuni corporative B 3.2%

Obligatiuni municipale | 0.8%

Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 1.3%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna august 2025, economia global a fost marcatd de dou3
evenimente importante. Summit-ul din Alaska dintre SUA si Rusia,
desi Tncarcat simbolic, s-a incheiat fara progrese tangibile, in timp
ce lareuniunea de la Jackson Hole, presedintele Rezervei Federale
a sugerat ca ar putea incepe un nou ciclu de relaxare a politicii
monetare prin reducerea dobanzii cheie, in contextul in

care piata muncii din SUA d& semne de slibiciune. Tn

acelasi timp, tarifele vamale raman o sursa de
incertitudine. SUA a impus o taxa vamald de 39% pentru
importurile din Elvetia si 50% pentru cele din India, dar

a extins cu 90 de zile termenul negocierilor privind

tarifele aplicate importurilor din China.

Pe plan local, agentia de rating Fitch a reconfirmat ratingul
suveran al Romaniei la BBB-, pe fondul masurilor de consolidare
fiscald. Cu toate acestea, perspectiva de rating a radmas negativa,
avand in vedere deficitul bugetar ridicat si necesitatea continuarii
procesului de consolidare pentru a evita cresterea rapida a
ponderii datoriei publice in PIB. Th acelasi timp, economia local3
a surprins pozitiv, cu un avans trimestrial de 1,2% n T2 2025,
dupa o stagnare anterioara.

Rata anuala a inflatiei a urcat la 7,8% in iulie, de la 5,7% in iunie,

in principal ca urmare a eliminarii plafonarii preturilor la energia

electrica. Riscurile la adresa perspectivei de inflatie raman

insemnate din cauza majorarilor cotelor de TVA si accizelor din

august. BNR a pdstrat dobanda cheie la 6,50%, revizuind Tnsa
prognoza de inflatie pentru finele anului de la 4,6% la
8,8%, cu un posibil varf de 9,6-9,7% anticipat in
septembrie.

In acest context, titlurile de stat emise de Romania au
avut o performantd stabild, atat indicele titlurilor de
stat in RON, cét si cel in valuta mentinandu-se la niveluri
similare lunii precedente.

n acelasi timp, atat indicele BET-TR aferent pietei locale de
capital, cat si EuroStoxx50, care reflecta evolutia celor mai mari
companii din zona euro, au inregistrat cresteri usor pozitive.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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