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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 2.908.728.136 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 32,422438 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 65.4%
Actiuni si fonduri de investitii I 29.7%
Obligatiuni corporative B 3.1%
Obligatiuni municipale | 0.8%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 1.0%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

in septembrie 2025, economia globald a fost influentatd de
deciziile divergente ale marilor badnci centrale. Banca Centrald
Europeana a mentinut politica monetard, ca urmare a stabilizarii
ratei inflatiei din zona euro aproape de tinta de 2% pe termen
mediu. Tn acelasi timp, Rezerva Federal3 (Fed) din SUA a redus
dobanda cheie cu 25 de puncte de baza, aceasta fiind
prima taiere din decembrie 2024, pe fondul intensificarii
ingrijorarilor privind Tncetinirea pietei muncii. Economia
americana a creat doar 22 de mii de noi locuri de munca
in august, semnificativ sub estimarile pietei, in timp ce
rata somajului a urcat la 4,3%, cel mai ridicat nivel din
toamna lui 2021. Spre finalul lunii, riscul unui shut down
guvernamental a amplificat incertitudinea, din cauza
unui efect potential de a perturba temporar publicarea
unor date economice esentiale pentru procesul decizional al Fed.

Pe plan local, Institutul National de Statistica a reconfirmat
cresterea economica de 1,2% in T2 2025 fata de trimestrul
anterior si respectiv, de 0,3% fata de aceeasi perioada din anul
precedent. insa noile detalii privind structura avansului anual au
ardtat o contributie surprinzdtor de solidd a consumului privat,
care a fost contrabalansata de contributiile negative provenite
din partea exportului net si a investitiilor.

Inflatia a inregistrat o evolutie nefavorabild in august. Rata

anuala a inflatiei a accelerat la 9,85%, depasind astfel estimarile

analistilor de 9,4%, probabil pe fondul unui efect cumulat de

transmitere mai pronuntat al cresterilor cotelor de TVA in

preturile finale decat se anticipase initial. Totodatd, datorita
masurilor fiscale adoptate de guvern, agentia Moody’s
a mentinut ratingul Romaniei la Baa3. Cu toate acestea,
perspectiva de rating a ramas negativa, reflectand
riscurile legate de implementarea integrald a
programului de consolidare fiscala.

Tn acest context, pe parcursul lunii septembrie, titlurile

de stat emise de Romania au Tnregistrat o performanta

usor pozitivd, atat pe segmentul obligatiunilor in RON,
cat si pe cel al emisiunilor in valuta.

n acelasi timp, indicii reprezentativi — BET-TR pentru piata locald
si EuroStoxx50 pentru marile companii din zona euro —au marcat
o crestere moderatd, mentinand traiectoria pozitiva inregistrata
de la inceputul anului.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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