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Context investitional
SUA

Dupa mai multe luni consecutive de evolutii pozitive, indicele bursier american S&P500 a continuat sa se aprecieze, atingand noi maxime istorice. Valorile inregistrate
in luna octombrie s-au apropiat sau chiar au depdsit nivelurile prognozate de cei mai optimisti analisti pentru sfarsitul anului 2025. Aceasta tendinta ascendenta a fost
sustinuta de o serie de factori fundamentali, printre care se numara rezultatele financiare solide, in special in sectorul inteligentei artificiale, decizia Rezervei Federale
(FED) de reducere a ratei dobanzii de politicd monetara, precum si detensionarea negocierilor tarifare dintre Statele Unite si China.

La nivelul intregii piete americane, unde aproximativ 90% dintre companii au raportat rezultatele pentru al treilea trimestru, sectorul financiar s-a remarcat prin
imbunatatirea profitabilitatii. Tn special, bancile au beneficiat de volatilitatea pietelor, care a stimulat veniturile din tranzactionare, precum si de redresarea activitatii
de fuziuni si achizitii.

FED a redus rata dobanzii de politica monetara cu 25 de puncte de baza, stabilind noul interval la 3,75-4%. De asemenea, banca centrala a anuntat incetarea programului
de reducere a bilantului incepand cu 1 decembrie. Presedintele FED a precizat cd decizia privind politica monetard din decembrie nu este incad definitivata, existand
opinii diferite intre membrii comitetului.

Potrivit Biroului de Statistica a Muncii, rata inflatiei pentru luna septembrie a fost de 3%, usor sub estimarile analistilor conform sondajului Bloomberg. Publicarea datelor
pentru luna octombrie va fi intarziata din cauza unui blocaj guvernamental, deoarece colectarea directa a preturilor din magazinele fizice, realizatd de personal federal,
a fost ingreunata.

Tncepand cu 1 octombrie, guvernul Statelor Unite a intrat intr-un nou blocaj bugetar (,,shutdown”), acesta fiind al zecelea de acest fel din istorie. Initial, situatia nu a
generat reactii semnificative in randul investitorilor, avand in vedere cd impactul financiar este de obicei recuperat dupa incheierea blocajului, insd prelungirea duratei
acestuia — estimata ca fiind cea mai lunga pana in prezent — a ridicat ingrijorari privind efectele economice potentiale. Printre consecintele imediate se numara
suspendarea programelor federale de asistenta alimentara, ceea ce a dus la intarzieri in distribuirea bonurilor de masa pentru milioane de persoane.

Europa

Odata cu atingerea unor niveluri ridicate de evaluare, sezonul raportarilor financiare devine de o importanta sporitd, investitorii dorind o confirmare ca valorile de piata
sunt sustinute de rezultate financiare solide ale companiilor. Tn Europa, dinamica a fost mai moderata: companiile care au prezentat rezultate, reprezentand aproximativ
76% din indicele EuroStoxx 50, au avut o crestere de 2% a profiturilor. Estimarile privind profitul pe actiune indica o diferenta intre piete: pentru ,,Cei Sapte Magnifici”,
luna curentd a adus o revizuire negativa mai accentuata a asteptarilor, in timp ce, in Europa, desi ajustarile din acest an au fost descendente, estimarile actuale sunt mai
bine corelate cu rezultatele raportate.

Rezultatele din al treilea trimestrul au depasit asteptarile modeste ale economistilor, provocand reactii pozitive pentru companiile care au depasit estimarile.
Performanta a devenit mai echilibrata in ultimele trei luni, sectorul financiar nemaifiind singurul motor de crestere, performantele fiind imbunatdtite si in sectorului IT
si cel de industrie. De asemenea, sondajele de piata (PMI, perceptia economicd generald a CE) se imbunatdtesc, ceea ce sugereaza ca cresterea economicd ar putea avea
un ritm pozitiv. Cresterea economica ar putea sa fie sustinuta in 2026 de relaxarea fiscald si, eventual, de o scadere a ratei economiilor.

Tendinta de decelerare a inflatiei din sectorul serviciilor de baza a stagnat recent, rata anuald a inflatiei rdmanand in intervalul 3.1-3.4% din luna mai. Cu toate acestea,
tinand cont de faptul ca indicele salarial al BCE indica o crestere a salariilor de 2-2.5% peste un an, increderea ca inflatia va converge catre tinta rdmane ridicata.
Proiectiile BCE din septembrie includ o subestimare a inflatiei, care se asteapta sa persiste in urmatorii 2 ani. Cu conditia ca piata muncii sa rdmana robustad, cresterea
economica sa depdseasca potentialul si asteptarile inflationiste sa ramana ancorate, aceasta subestimare va fi probabil temporara.

n luna octombrie, BCE a pastrat rata de referintd neschimbati, iar presedintele bancii centrale a reiterat ci ,politica este incé intr-o pozitie buna”, desi a addugat
precizarea cd aceasta nu este o pozitie fixa.

Piete emergente (EM)

Cresterea economica a pietelor emergente a ramas rezistenta de la inceputul anului, in special in economiile deschise din Asia emergenta, cu un rol in lantul global de
aprovizionare a sectorului tehnologic. America Latind si CEEMEA (Europa Centrala si de Est, Orientul Mijlociu si Africa) sunt zonele care au inregistrat un avans economic
mai modest, dar totusi peste asteptari. Introducerea tarifelor in avans poate explica o parte din cresterea din primul trimestru, dar relaxarea conditiilor financiare globale
a mentinut cresterea activitatii.

Inflatia nu mai este o preocupare pentru majoritatea bancilor centrale ale pietelor emergente, in special pentru Asia emergenta, unde rata inflatiei se afla in jurul tintei.
Scaderea inflatiei de baza din 2023 pare sa se fi oprit in multe piete emergente. Cu toate acestea, monedele pietelor emergente s-au consolidat semnificativ in acest an
- in special in CEEMEA si America Latina - pe fondul comertului mai slab, impactat de evolutia dolarului. Rezilienta cursurilor de schimb pentru monedele pietelor
emergente, preturile mai mici la marfuri si ajustarea comertului in functie de tarifele americane ar putea sa mentina inflatia pietelor emergente la un nivel mai scazut
pana in 2026.

China si-a redus tinta anuald de inflatie de la 3% la 2% din cauza presiunilor deflationiste persistente. Pentru a combate acest lucru, se implementeaza diverse initiative
reflationiste, inclusiv o politica monetard moderat relaxata, stimulente pentru consum si reforme anti-involutie.

n acestd lund a avut loc prima intélnire din ultimii sase ani dintre presedintii Xi Jinping si Donald Trump, unde cei doi lideri au convenit asupra unui set de masuri menite
sa detensioneze relatiile comerciale dintre Statele Unite si China. Astfel, s-a decis suspendarea pentru o perioada de un an a restrictiilor privind metalele rare, precum
si reducerea unor taxe vamale existente.

Romania

Tn sedinta din luna octombrie, Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei (BNR) a decis mentinerea ratei dobanzii de politici monetarai la nivelul de 6,5%,
reflectand o abordare economica prudenta intr-un context fiscal tensionat. Potrivit analizelor bancii centrale, majorarea cotelor de TVA, intratd in vigoare la 1 august, a
fost transferata aproape integral catre consumatorii finali, pe fondul rezilientei cererii in anumite segmente de piata.

Rata inflatiei, conform datelor Institutului National de Statisticd, a atins in septembrie nivelul de 9,88%, usor sub asteptarile analistilor, dar in crestere cu 0,36% fata de
luna precedents. in paralel, salariul mediu net a consemnat o crestere anualé de 4,4% in august, cea mai modest din aprilie 2020; ins3, ajustata cu inflatia, evolutia in
termeni reali a fost negativa (-5,5%). Aceasta discrepantd intre perceptia veniturilor si puterea de cumparare se reflecta in nivelul scazut al increderii consumatorilor.
Referitor la aceasta din urma, sondajele specifice marcheaza niveluri actuale similare cu cele din perioadele crizei sanitare COVID sau inceputul conflictului din Ucraina.
Comisia Europeand a aprobat rectificarea Planului National de Redresare si Rezilienta (PNRR), stabilind un cuantum total de 21,41 miliarde euro (aproximativ 6% din
PIB), in scddere fata de suma initiald de 28,5 miliarde euro. Diferenta provine in principal din reducerea valorii imprumuturilor, dupa cum a explicat prim-ministrul llie
Bolojan, intrucat aceste sume nu mai puteau fi atrase in timp util pand in 2026. Noua structurd bugetara asigura fezabilitate si flexibilitate implementdrii proiectelor.
Totodata, Romania a obtinut amanarea termenului de inchidere a termocentralelor pe carbune pana la sfarsitul anului 2029, fata de termenul initial 2025. Aceastd
decizie oferd o perioada suplimentara de tranzitie pentru sistemul energetic national, avand in vedere ca una dintre centralele nucleare urmeaza sd intre intr-un proces
amplu de retehnologizare. Masura contribuie la consolidarea stabilitatii energetice intr-o etapa in care siguranta aproviziondrii reprezinta o prioritate strategica.

Bursa de Valori Bucuresti a incheiat o noud luna de performanta solida, impulsionata de sectorul energetic si cel al utilitatilor. Aceste sectoare au beneficiat de semnarea
acordului cu Comisia Europeand si de mentinerea vizibilitatii investitiilor in energia regenerabild, ceea ce a consolidat increderea investitorilor locali.

Pe piata titlurilor de stat, randamentele obligatiunilor guvernamentale au inregistrat o scadere de 30-40 puncte de baza in luna octombrie, iar randamentul obligatiunilor
cu maturitate la 10 ani a coborat la 6,975%, pentru prima data sub pragul de 7% din noiembrie 2024.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit  2,50%
fix. UL NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman  2,00% 1,99%
Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1.50% 1,38%
" (]
0,93% o
N . . . . 1,00% 0,90%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 4 0,75%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0,50% 0 23%0'33% I I I
0,10% '
0,00% = un 1 -
Lansare 1 februarie 2017 0.50% -0,10% -0,09%
Moneda RON TR
Profil de ri Sdelalla? Scazut (3) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
rofil de risc (pe o scara de la . a7) Scazu u Portfolio Net return (%)
Activnet 879.180.523 RON
Pretvanzare 13,258272 RON
Performante UL NN CLASIC
Tnultimalund  +1,99% 15,00% Performanti pean  13,91%
-~ . . + 0,
In ultimele 3 luni 2,81% 10,00% s oa5%
De lainceputul anului 2025 +6,58% 5,55%
K S0y M2
. . o ,
In ultimele 12 luni  +5,55% I 1,29% I
in ultimii 3 ani*  +9,15% 0,00% - |
n ultimii 5 ani*  +3,45% 2y -L90%
2 PT] o _5’00% ’ 0
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
o . s . . YTD
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a M Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
99.83% Trezorerii 90,95%
Lichiditati 3,31%
0,
M Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati S.uvera,n 2,67%
r : . . . . Financiar 2,35%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrial 0,46%
Echivalentele Numerarului 0,23%
Fonduri 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg care oferd  ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% 2027-07-26 6,29%
acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,09%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,67%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 5,65%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 5,60%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de  ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,45%
guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in Egmz:ﬁ 2%?;2%:: gg:g s:igg;/; ;gzzzgiﬁ i:ig;/;

unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar
este de a realiza o crestere pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente
stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency Romania.

ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12
ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.300% 2028-04-26

4,34%
3,95%
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UL BOND

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 2,50% 2,00%
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii  2,00%
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,50% 1,39%
0,95% 0,91%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a 1,00% 0,77%
genera randamente stabile prin investirea Tn instrumente cu venit fix. 0,50% 0,24% 0,34% I I
0,00% - 0'1-2% n I —
Lansare 2 noiembrie 1998 ’ 0,09% -0,07%
Moneda RON -0,50%
Profil de risc (pe o scarddelalla?7) Scizut(3) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
Activnet 279.332.931 RON ® Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 25,594364 RON
Performante UL BOND
o Performanta pe an
In ultima luna +2,00% 18,00%
a 16,00% 15,27%
In ultimele 3 luni  +2,86% 14,00%
De lainceputul anului 2025 +6,73% 13’88:2 9,25%
in ultimele 12 luni  +5,74% 2;88;2 5,50% 5,74%
Tn ultimii 3 ani*  +9,36% ggg; 1,51% I
Tn ultimii 5 ani*  +3,66% 0,00% o L
L 2,00% .
In ultimii 10 ani*  +3,28% -4,00% d
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
anuale a portofoliului in perioada mentionatd. H Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
o Trezorerii 90,95%
99,10% Lichiditati 3,31%
Suveran 2,67%
m Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Financiar 2,35%
r T T T T ) Industrial 0,46%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Echivalentele Numerarului 0,23%
Fonduri 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond 2>
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% 2027-07-26 6,29%
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,09%
(titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale si ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,67%
depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 5,65%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 5,60%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,45%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 5,13%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 4,49%
permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv. . ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,34%
investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lunga ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.300% 2028-04-26 3,95%

capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.

Performanta pe luna
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de  10,00%

companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 8,00% 7,95%

de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6,00% 4 91%5,21% 6,36% 5,34%
’ 3,29%

_— . . . . 4,00% 3.06%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 2 00% 1,60% '
investirea in actiuni romanesti si regionale. 100% [ I 0,02%

Lansare 1 februarie 2017 0,00% |
Moneda RON -2,00% 1,59%
Profil de risc (pe o scarddelal1la?7) Ridicat (6) -4,00%
Activnet 1.001.773.629 RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
Pret vanzare 32,798067 RON M Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
- < 50,00% 42,30%
In ultima luna +5,34% 40 00% et
- ool . 33,39% 31,17%
In ultimele 3 luni +8,60% 30,00% 27.61%
De lainceputul anului 2025  +42,13% 20,00% 12,81%
- 10,00% .
. . o
In ultimele 12 luni  +42,30% 0,00% -
-~ . .. ok 1’
ln ultimii 3 ani +31,55% -10,00% 5,07% 11,03%
in ultimii 5 ani*  +23,84% ~20,00%
N . . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
In ultimii 10 ani* N/A vTb
H Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 38,29%
Energie 21,99%
Utilitati 14,95%
99,44% Bunuri Discretionare 5,77%
Servicii de comunicare 5,72%
= Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Industrie 3,20%
' ' X X X ' Sanatate 3,12%
0% 20% 40% 60% 80% 100% .
Materiale 2,58%
Bunuri de folosintd indelungatd 2,56%
. . Lichiditati 0,92%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Tehnologia Informatiei 0,57%
Real Estate 0,33%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste sa PETROM SA 9,85%
realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu diversificat BANCA TRANSILVAN SA 9,07%
de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate  gNGN ROMGAZ SA 8,83%
investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la  FRsTE GROUP BANK AG 4,90%
acestea). Am ales aceste p'ie'ge_d.eoareceA n.e a§teptém_ sa anegist.r_eze o evolutie r?Iativ 'si'milaré, DIGI COMMUNICATIONS NV 4,19%
pte :)e.:lrmt.en Ilur;g, cu c.ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include companii cu dividende TRANSGAZ SA 3,95%
stablle si refatlv mart. SOCIETATEA DE PRODUCERE A 3 84%
) (]
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% EgI\E/\F;SZIE(IZHNA KASA OSZCZEDNOSCI
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BANK 3,54%
BRD — GROUPE SG SA 3,42%
OTP BANK 3,36%
Alocare tari
Romania 54,18%
Polonia 27,51%
Austria 6,07%
Cehia 4,80%
Ungaria 3,36%
Grecia 1,57%
Altele 2,52%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradela1la?7) Ridicat (6)
Activnet 193.510.578 RON
Pretvanzare 43,364498 RON

Performante UL EQUITY
Tnultimalund  +5,39%
Tnultimele 3 luni  +8,79%
De lainceputul anului 2025  +43,02%
Tn ultimele 12 luni  +43,37%
Tn ultimii 3 ani*  +32,46%
n ultimii 5 ani*  +24,67%
in ultimii 10 ani*  +14,91%

Performanta pe luna

10,00%
8,00% 8,03%
6,00% 4 ggo; 528% 6,20% 5,39%
4,00% 3,35% 3,12%
2,00% 1,68% I
0,00% i 0,09%
-2,00%
4.00% -1,53%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
m Portfolio Net return (%)
Performanta pe an
50,00% 43,37%
40.00% 36,49%
30'00‘y 30,89% 34,35%
, (]
20,00% 13,64%
10,00% I
0,00% -
-10,00% -2,69% 8!5‘},
-20,00% ’

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

. YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a = Portfolio Net return (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 38,29%
Energie 21,99%
Utilitati 14,95%
98,82% Bunuri Discretionare 5,77%
Servicii de comunicare 5,72%
Industrie 3,20%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF S3nitate 3,12%
. " ! " " . Materiale 2,58%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosinta indelungata 2,56%
Lichiditati 0,92%
Tehnologia Informatiei 0,57%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2> Real Estate 0,33%
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmdreste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu PETROM SA 9,85%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe BANCA TRANSILVAN SA 9,07%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SNGN ROMGAZ SA 8,83%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa ERSTE GROUP BANK AG 4,90%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Roméania, DIGI COMMUNICATIONS NV 4,19%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. TRANSGAZ SA 3,95%
SOCIETATEA DE PRODUCERE A 3.84%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ENERGIEI !
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 354%
BANK !
BRD — GROUPE SG SA 3,42%
OTP BANK 3,36%
Alocare tari
Romania 54,18%
Polonia 27,51%
Austria 6,07%
Cehia 4,80%
Ungaria 3,36%
Grecia 1,57%
Altele 2,52%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni 8,00% 6.22%
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 6,00% 3 93%
de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. 4,00%
2,00% I 0,66%

_— . ) . 0,00% ] = .0,10%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cregteri de capital pe termen 5 gg9, I 1,81% . -0,95%
lung prin investirea in actiuni globale. -4,00% 311% 147% 2,95%

-6,00%
Lansare 3 octombrie 2011 -8,00% -7.66%
Moneda RON -10,00% '
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
Activnet 236.018.708 RON = Portfolio Net returm (%)
Pret vanzare 25,748280 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES Performantd pe an
- . 40,00% 33,22%
In ultimalund -0,10% 30,00% 15,64% 22'/75% 13.26%
in ultimele 3 luni  -3,97% 20,00% ’
’ 10,00% I 221%
De la inceputul anului 2025  -7,24% 0,00% - u
- . -10,00% -6,46%
Tn ultimele 12 luni  -6,46% -20,00% -
n ultimii 3 ani*  +1,00% -30,00% o o N '20”:0% ., N
T ultimii 5 ani*  +1,75% F S S O
in ultimii 10 ani*  +4,73% m Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare sectoare
Industrie 38,08%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 21.18%
Sanatate 11,43%
Utilitati 9,05%
Materiale 5,81%
= Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Financiar 5,25%
" . . . . ) Servicii de comunicare 2,04%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Lichiditati 0,63%
Bunuri de folosinta indelungata 0,57%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities 2>
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din SCHNEIDER ELECTRIC 4,04%
Luxemburg care isi propune sa investeascd in companii care genereaza un impact social TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,89%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii IBERDROLA SA 3,71%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. HALMA PLC 3,54%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne concentram  EATON PLC 3,46%
sa adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3,18%
impactului. ECOLAB INC 3,18%
XYLEM INC 3,12%
PLANET FITNESS INC CLASS A 3,10%
PALO ALTO NETWORKS INC 3,08%
Alocare regiuni
America de Nord 63,43%
Europa 20,69%
Japonia 7,16%
Asia Pacific ex Japonia 3,89%
America Latina 2,16%
Africa 2,04%
Numerar 0,63%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni 6,00% 4,27%
emise de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri 4,00% 2,15% 1.04%
5 00% 135% 104% 1,03%
de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity ¢ 0° B I m m 026%
(Former NN) si in depozite bancare. 0,00% I " .0,05%
-2,00%
-4,00% 2,42%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen 6’00‘y -4,24%
lung prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. :8:00%(: -6,71%
L 3 octombrie 2011 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
ansare octombrie M Portfolio Net return (%)
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 52.747.427 RON
Pret vanzare 19,13343 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performantd pe an
- 40,00% 35,22%
Inultimalund  -0,05% 30,009 24:64%
T ul : 20,00%
In ultimele 3 luni  +1,24% 10.00% I 7,34%
De la inceputul anului 2025  -3,75% O:OO% & -
Tn ultimele 12 luni  -4,41% -10,00% I I A.41%
o -20,00% -14,91%
A - o , ]
1n ultimii 3 ani +0,51% 130,00% -20,59%
In ultimii 5 ani* +3,49% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
n ultimii 10 ani*  +0,99% M Portfolio Net return... Y1D
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 62,51%
Japonia 9,44%
Australia 4,82%
Regatul Unit 4,28%
99,82% !
“ Hong Kong 4,12%
Singapore 2,99%
= Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Altele 11,83%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7,39%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  WELLTOWER INC 7,09%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  EQUINIX REIT INC 5,65%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3,83%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3,76%
MITSUI FUDOSAN LTD 3,23%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. GOODMAN GROUP UNITS 2,89%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,61%
VICI PPTYS INC 2,56%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2,53%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 octombrie 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. ~ 6,00% 5 00%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs ~ 5,00% , 4o0. ’
i . . 4,00% 3,98%
Commodity Enhanced si in depozite bancare. ,00%
3,00% 2,209 212%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 2,00% 1,39% e
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. 1,00% 0,43% I I
0,00% u B
Lansare 3 octombrie 2011 -1,00% -0,63%
Moneda RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
Profil de risc (pe o scarddela1lla7) Moderat spre crescut (5) ® Portfolio Net return (%)
Activnet 25.068.013 RON
Pret vanzare 7,332508 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED 27,909 | ErTOrMants pe an
30,00% ,
In ultima luna +1,54% 25,00%
Tnultimele 3 luni  +5,14% ig;gg:ﬁ: 13,24%
De la inceputul anului 2025 +12,99% 10,00% 10,26%
- . . o 5,00% 1,06%
In ultimele 12 luni  +13,24% 0.00% 1,06
in ultimii 3 ani*  +0,09% -5,00% I
in ultimii 5 ani*  +7,90% 10,00% )
n ultimii 5 ani ,90% | 15,00% -10,71%
I ultimii 10 ani *  +2,35% : 2%k porffofio NefFeturn (9 21T
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a E
portofoliului in perioada mentionatd. .
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
= Titluri de participare fond Lux  m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
. Expunere/ tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd }
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul | Metale pretioase 22,82%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa 7 Animale vii 5,44%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din ; Bunuri agricole 28,13%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri | Energie 26,83%
agricole, animale vii). H Metale industriale 16,78%
1

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 31 octombrie 2025
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Performanta pe an UL Mixt25

. . . X 25,00%
Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente 20.00% 19,87%
, (]
cu venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de 15 00% 14.21%
investitii Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de 10’00; 10,50%
investitii Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare. ’ o° 6, 22% 6,87% 451%
Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr- >,00%
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. 0,00% W
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 -5,00% ’
Lansare 2nov.1998  21mai2008 21 mai 2008 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Moneda RON RON RON H Portfolio Net return (%)
% < . M t
Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) oderat spre
crescut (5)
Activ net 488.940.280 122.130.811 44.509.961
Pret vanzare 41,705837 34,248062 38,974635
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Performanta pe an UL Mixt50
30,00% 24,70%
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 25,00% ’ 23,59%
= 18,17%
in ultima lun3 +2,86% +3,75% +4,63% 20,00% 16,52%
= 15,00%
In ultimele 3 luni +4,35% +5,89% +7,40% 10,00%
De la inceputul anului 2025 +14,94% +23,99% +33,60% 5,00% 3 15%
= . . 0,00%
In ultimele 12 luni +14,21% +23,59% +33,54% -5.00%
in ultimii 3 ani* +14,83% +20,73% +26,60% -10,00% "‘ 91%
Tn ultimii 5 ani* +8,73% +14,06% +19,63% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tn ultimii 10 ani * m Portfolio Net return (%) 1D
n ultimit 10 ani +6,36% +9,27% +12,34%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL MIXT25 40,00% Performanta pe an UL Mixt75
o 27,20% 29,50% 33,54%
30,00% 54 so%
0, ") (]
74,32% 25,49% 20,00%
10, 59%
M Titluri de participare IRBF _m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF 10,00% o, 83‘}’
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0,00%
Alocare UL MIXT50 -10,00% 7, 04%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

H Portfolio Net return (%)
47, 77% 51,90%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

21,26% 75,94%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferti. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatad preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemdnatoare in viitor.
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