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Context investitional
SUA

n cadrul sedintei din luna decembrie, Rezerva Federald (FED) a anuntat o reducere de 25 pb a ratei dobanzii, o miscare anticipatd pe scar4 largs. in 2026, politica Fed
va fi modelatd de o probabila reaccelerare a cresterii, care ar putea limita reducerile ratei de referintd, precum si de posibilitatea ca un nou presedinte al Fed sa pledeze
pentru mai multe reduceri.

Rata inflatiei din SUA a scazut la 2,7% 1n noiembrie, cel mai redus nivel din iulie, in timp ce rata somajului a urcat la 4,6%, reflectand o incetinire suplimentara a pietei
muncii. Piata muncii din SUA este, in linii mari, in echilibru, insa date recente mai slabe privind ocuparea fortei de muncd mentin riscurile la un nivel ridicat. Rata somajului
a crescut cu 30 pb in ultimele trei luni, desi partial aceast evolutie se datoreaza unei rate mai mari de participare a fortei de munca. in prezent, piata muncii se afl3 intr-
un punct de inflexiune, in care o ratd scazutad a angajdrilor si o ratd scdzuta a concedierilor se echilibreaza reciproc. Prin urmare, orice soc care ar putea duce la cresterea
concedierilor ar putea avea ca rezultat o crestere vizibild a somajului. Pe de altd parte, PIB-ul din trimestrul 3 a aratat o expansiune puternicd de 4,3%, in urcare fatd de
3,8% din trimestrul precedent si peste estimarea de 3,3%, subliniind rezilienta economiei, sustinutd in principal de consum, exporturi si cheltuieli guvernamentale.
Aceste date solide de crestere au prezentat insda o imagine mixta si au alimentat temeri cd presiunile inflationiste determinate de cerere ar putea accelera din nou,
punand sub semnul intrebdrii momentul si amploarea reducerilor de dobanda din 2026.

Pietele globale de actiuni au asistat la o rotatie a leadership-ului, investitorii realocand in luna decembrie capitalul dinspre actiunile tehnologice catre sectoare mai
ciclice. Indicele Nasdagq Composite, avand o alocare importanta in sectorul de tehnologie, a scdzut cu 0,5%, in timp ce S&P 500 a crescut marginal cu 0,1%. Pe de altd
parte, Dow Jones Industrial Average, cu expunere mai mare pe sectoare ciclice, a crescut cu ~0,7%, subliniind trecerea catre segmentele pietei sensibile din punct de
vedere economic. Aceastd extindere a pozitiei de lider pe piata SUA a fost determinatd de optimismul privind cresterea economica si de asteptdrile privind noi reduceri
de dobanda ale Fed, ambele sustinand un interes pentru activele ciclice.

Europa

2025 s-a remarcat ca un an puternic pentru actiunile globale, pietele majore inregistrand randamente de dous cifre si atingadnd noi maxime. increderea investitorilor a
fost sustinutd de continuitatea avansului generat de inteligenta artificiald si de trecerea treptatd catre o relaxare a politicii monetare in SUA, factori care au mentinut
apetitul pentru risc mare parte din an.

Desi castigurile s-au concentrat initial in sectoarele puternic orientate spre tehnologie, leadership-ul de piatd s-a extins pe masura ce conditiile financiare s-au relaxat si
predictibilitatea asupra contextului macroeconomic s-a imbunatatit, permitand unui numdr mai mare de sectoare si regiuni sa participe la raliu. Remarcabil este faptul
ca pietele au rdmas reziliente chiar si in contextul volatilitatii periodice generate de tarife, in timp ce dominanta ,exceptionalismului american” s-a moderat,
performantele extinzandu-se dincolo de actiunile din SUA.

Un fenomen similar a fost evidentiat si in Europa, unde sectoarele orientate spre valoare (“value sectors”), precum sectorul bancar, mineritul si energia, au continuat sa
aiba performante superioare, sustinute de rezultate financiare solide si de o pozitionare orientata spre un mediu mai ciclic si mai favorabil cresterii economice in anul
2026.

n zona euro, in ciuda cresterii incertitudinii comerciale, ritmul de crestere economicé s-a mentinut aproape de tendint in 2025 si este prognozat sa accelereze in 2026
datorita unuiimpuls fiscal semnificativ generat de expansiunea interna din Germania si de cheltuielile din cadrul proiectului NextGenerationEU fin Italia si Spania. Aceasta
crestere ar putea fi sustinuta suplimentar de recenta relaxare a politicii monetare a Banca Centrala Europeana (BCE).

La sedinta din octombrie, BCE si-a mentinut postura actuald de politicd monetara, presedinta Lagarde declarand ca , politica este inca intr-un punct bun”. Ea a clarificat
suplimentar ca acest ,,punct bun” nu este ,,un punct fix”, indicand flexibilitatea BCE de a-si adapta politica atunci cand este necesar. Factorul declansator cel mai probabil
pentru o noud reducere a ratei dobanzii ar putea fi o apreciere suplimentara a euro.

Piete emergente (EM)

Cresterea economica a pietelor emergente a rdmas rezistenta de la inceputul anului, in special in economiile deschise din Asia emergenta, care joacad un rol important
n lantul global de aprovizionare pentru sectorul tehnologic. America Latina si regiunea CEEMEA au rdmas in urma, dar au avut totusi rezultate peste asteptari. Relaxarea
conditiilor financiare globale a sustinut nivelul ridicat al activitatii economice.

Principalul sprijin provine din ciclul tehnologic al Asiei, in timp ce efectele negative ale tarifelor americane mai ridicate vor mai fi resimtite. Desi impulsul sectorului
tehnologic va continua sa sustind exporturile, ne asteptam ca redresarea cresterii sa se extinda treptat dincolo de sectorul tehnologic, generdnd efecte pozitive
suplimentare asupra investitiilor de capital, credrii de locuri de munca, cresterii salariilor si cheltuielilor discretionare in economie.

Declinul substantial al inflatiei de baza din pietele emergente incepand cu 2023 a readus acest indicator, Tn medie, la tinta bancilor centrale. Este de asteptat ca progresul
dezinflationist sa incetineascd fatd de anii precedenti si sa se stabilizeze in jurul nivelurilor-tinta. Monedele pietelor emergente s-au apreciat semnificativ in acest an —
in special in regiunea CEEMEA si in America Latind — pe fondul unei scaderi a cursului ponderat al dolarului american, in urma deciziilor care impacteaza activitatea
comerciald. Combinatia dintre un curs de schimb solid si preturile mai scazute ale materiilor prime ar putea mentine inflatia EM la un nivel redus in 2026.

Cresterea economica a Chinei ramane inegald, cu sectoarele de productie si exporturi puternice, dar cu sectoarele imobiliar, al fortei de munca si al consumului rdmase
cu un pas in urma. Se estimeaza ca China va inregistra o crestere de 5% n 2025 si va mentine obiectivul de crestere ,in jur de 5%” si in 2026, cu un stimul fiscal similar
ca amploare si structura celui din 2025, ceea ce va conduce la o rebalansare treptata.

Cresterea EM a beneficiat de un context macroeconomic global favorabil, de o politica acomodativa a Fed si de efectele pozitive ale lantului de aprovizionare din sectorul
tehnologiei, care ar putea sustine economiile EM si in 2026. Totusi, o redresare mai ampld ar necesita extinderea efectelor pozitive dincolo de sectoarele tehnologic si
de export.

Romania

Rata inflatiei s-a situat la 9,8% fata de anul precedent in octombrie. in consecintd, evaluarea inflatiei percepute si a celei asteptate de citre consumatori a crescut usor
n noiembrie. Al doilea raport privind PIB-ul real pentru trimestrul 3 din 2025 a confirmat o contractie de 0.2% fatd de trimestrul 2, in termeni anuali inregistrandu-se
totusi o crestere de 1,7%. Scdderea secventiald a fost generata de incetinirea consumului privat, cuplata cu cresterea deficitului extern.

Datele comerciale din octombrie sugereaza o ingustare a balantei bunurilor, ceea ce ar putea sustine activitatea economica in trimestrul 4. Pe o baza ajustatd sezonier,
vanzarile cu amdnuntul (excluzand vanzarile auto) au scdzut cu 4% fatd de anul precedent in octombrie, inrdutatindu-se de la -2,1% fatd de anul precedent in septembrie
si august. Datele privind rata de economisire a gospodariilor, estimate de Eurostat, aratd cd rezervele de economisire au inceput sa creasca la inceputul anului 2025, dar
s-au situat la un nivel scazut de 1,2% in trimestrul 1 al anului 2025, semnificativ sub ceea ce aratd in prezent tarile similare din regiunea Romaniei (9,6% sau mai mult).
Conditiile de creditare a gospodariilor sunt asteptate sa se relaxeze usor la inceputul anului 2026, rata dobanzii aplicata creditelor ipotecare este asteptat sa aiba o
tendintd descendents, atat pentru cele cu dobands fix3, cat si cele cu dobands variabild. Tn noiembrie, BNR a mentinut rata dobanzii de politicd monetara neschimbats,
la 6,50%.

n septembrie s-a inregistrat o incetinire semnificativa a cresterii salariilor reale, la -4,4% fata de anul precedent. Acesta este un factor important de consolidare a
balantei comerciale si a inflatiei de baza. Relatarile din presa local3 evidentiaz, de asemenea, o crestere a numarului de cereri de insolvent3, aparuta in octombrie. Tn
ultimele 12 luni, numarul cazurilor de insolventd a crescut cu aproximativ 35%.

Performantele anterioare nu prezic randamentele viitoare si nu garanteaza rezultatele viitoare, care pot varia.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL Performants pe lun
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs  2,50%
Romania RON Bond si in depozite bancare. 2,00% 1,38% 1,99%
1,50% " 1,16%
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 1,00% 0.75% 99 0,90%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0,50% 23&33%' I I 0,61%
0,00% 0108 8" N 0.09% I
Lansare 1 februarie 2017 T 0,10%
Moneda RON -0.50%
. . o . Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scdzut(3) = Portfolio Net return (%)
Activnet 896.527.001
RON
Pret vanzare 13,49405 RON
Performante UL NN CLASIC 15,00% . .
inultima lund  +1,16% Performanta pe an 13,91%
fnultimele 3 luni  +3,80% 10,00% 7,00% 8,47%
Dela 'incciputul anului 2025 +8,47% 5.00% 4,22%
in ultimele 12 luni  +8,47% ’ 1,29%
inultimii 3 ani*  +7,77% 0,00% |
Tn ultimii 5 ani*  +3,43% _15,%
Tn ultimii 10 ani*  N/A -5,00% -3,62%
% N . - . . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a YTD
portofoliului in perioada mentionatd. m Portfolin Net return (%)
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 94,15%
Financiar 2,32%
H Titluri de participare IRBF B Depozite si lichiditati Lichiditati 0,66%
r T T T T 1 Industrial 0,45%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Fonduri 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,12%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumentecu  ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 5,73%
venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale ~ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,71%
si depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 5,68%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 5,67%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.900% 2038-02-24 5,67%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 5,64%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,49%
asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de investitii cu ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,36%
acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere  ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.300% 2028-04-26 3,96%

pe termen lung a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

0/
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 230% 2,00%
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii  2,00%
. A . 1,39%
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1.50%
! 0,95% 0 91‘V 1,17%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a 1,00% 0.77% 0, 63%
genera randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0,50% 0 12ty0,24g’34%
X X 0,00% ‘m ’ n °I
Lansare 2 noiembrie 1998 -0,09% _0,07%
Moneda RON -0,50%
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scazut(3) Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Activ net 279.252.300 RON m Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 26,05753 RON
Performante UL BOND
. Performanta pe an
In ultima luna +1,17% ig,gg:ﬁ 15,27%
Tnultimele 3 luni  +3,85% 14:00%3
De la inceputul anului 2025  +8,66% 1(2,’88:2 9,25% 8,66%
inultimele 12 luni  +8,66% 218822 5, 50%
in ultimii 3 ani*  +7,98% zzl’gg:ﬁ 1,51%
Tn ultimii 5 ani*  +3,63% 0,00% L
-2,00% -0 70%
Tn ultimii 10 ani*  +3,49% -4,00% -2, 47%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
anuale a portofoliului in perioada mentionatd. H Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
o Trezorerii 94,15%
99,55% Suveran 2,40%
Financiar 2,32%
H Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Lichiditati 0,66%
r r T T T ) Industrial 0,45%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Fonduri 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond 2>
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,12%
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 5,73%
(titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale si ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,71%
depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 5,68%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 5,67%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.900% 2038-02-24 5,67%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 5,64%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,49%
permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv.  ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,36%
investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lunga ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.300% 2028-04-26 3,96%

capitalului, generdnd totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise 10,00%
de companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise 8,00% 7,95% 6.36% 6.33%
de fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6,00% 4912°>1% 'y 5,34%
4,00% 3,29% TR
— . . . 1,60% 570 N 1,99%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 2,00% I i
prin investirea Tn actiuni romanesti si regionale. 0,00% i 0.02% I
Lansare 1 februarie 2017 -2,00% i
Moneda RON -4,00% 1,59%
Profil de risc (pe o scard dela1la7) Ridicat (6) Jan Feb Mar AprMay Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Activnet 1.096.767.374 m Portfolio Net return (%)
RON
Pret vanzare 35,567971 RON
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an .
s 60,00% 54,13%
In ultima luna +6,33% 50,00%
- ; 0 20,00% 33,39%
) In ultimele 3 luni  +14,24% 30:00% 27,61% 31,17%
De lainceputul anului 2025  +54,13% 20,00%
R ¢ 12,81%
in ultimele 12 luni  +54,13% 10,00% .
< i . 0,00% ||
in ultimii 3 ani*  +31,63% -10,00% o O
N o -5,07% -11,03%
in ultimii 5 ani*  +22,04% -20,00%
“ L. . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
In ultimii 10 ani* N/A YTD
M Portfolio Net return (%)
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
anuale a portofoliului in perioada mentionata.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 38,94%
Energie 20,35%
Utilitati 13,73%
99,17% Servicii de comunicare 7,13%
Bunuri Discretionare 4,75%
= Titluri de participare IREF B Depozite si lichiditati Sanatate 4,68%
. " " " " . Bunuri de folosintd indelungatd 3,94%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 3,26%
Industrie 2,56%
. . Lichiditati 0,41%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Real Estate 026%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  PETROM SA 9,47%
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,39%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe gNGN ROMGAZ SA 8,29%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si  oTp BANK 4.36%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa DIGI COMMUNICATIONS NV 4,17%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI 4.04%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 3,97%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% lgw:;ﬁi?\a KASA OSZCZEDNOSCI 3,79%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BANK 3,67%
MED LIFE SA 2,90%
Alocare tari
Romania 54,00%
Polonia 22,95%
Ungaria 6,41%
Cehia 4,94%
Austria 4,04%
Grecia 3,37%
Altele 4,29%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL EQUITY

Performanta pe luna

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de 10,00%
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de 8,00% 8,03% 6,41%
fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6,00% 4,98% 5.2 6,40% 5,39%
. ) ) . 4,00% 35% 3, 12A,
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 2,00% I 1,68% I 204%
investirea in actiuni romanesti si regionale. . 0, 09%
Lansare 21 mai 2008 _2'00%
Moneda RON ’ -1,53%
Profil de risc (pe o scardadelalla?7) Ridicat (6) -4,00%
Activnet  205.443.983 RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Pret vanzare 47,084131 RON * Portfolio Net return (%)
Performante UL EQUITY Performanta pe an
- 60,00% 55,29%
In ultima luna +6,41% 50,00% 36.49%
Tnultimele 3 luni  +14,43% 40'00:? 30,89% . 34,35%
De lainceputul anului 2025  +55,29% ig:gg(y: 13,64%
Tn ultimele 12 luni  +55,29% 10,00% .
. 0,00%
in ultimii 3 ani*  +32,55% -10.00% -2,85% a
’ -8,75%
n ultimii 5 ani*  +22,86% -20,00%
n ultimii 10 ani* +15,98% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2yt?|i.5
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei W Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 38,94%
Energie 20,35%
Utilitati 13,73%
99,66% Servicii de comunicare 7,13%
Bunuri Discretionare 4,75%
Sanatate 4,68%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Bunuri de folosintd indelungat3 3,94%
. " " " " . Materiale 3,26%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Industrie 2.56%
Lichiditati 0,41%
Real Estate 0,26%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2>
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  PETROM SA 9,47%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe BANCA TRANSILVAN SA 9,39%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SNGN ROMGAZ SA 8,29%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sd  OTP BANK 4,36%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, DIGI COMMUNICATIONS NV 4,17%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SOCIETATEA DE PRODUCERE A
4,04%
ENERGIEI
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BRD — GROUPE SG SA 3,97%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). TRANSGAZ SA 3,79%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,67%
BANK
MED LIFE SA 2,90%
Alocare tari
Romania 54,00%
Polonia 22,95%
Ungaria 6,41%
Cehia 4,94%
Austria 4,04%
Grecia 3,37%
Altele 4,29%

NN



UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe
actiuni emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare
emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si
in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe
termen lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 231.003.375 RON
Pret vanzare 25,286302 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Tnultimalund -1,33%
inultimele 3 luni  -1,90%
De la inceputul anului 2025 -8,91%
inultimele 12 luni  -8,91%
Tn ultimii 3 ani*  +1,27%
n ultimii 5 ani*  -0,54%
Tn ultimii 10 ani*  +4,46%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
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Performanta pe luna

-1,33%
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M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
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33,22%
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-10,00%
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m Portfolio Net return (%)

Alocare sectoare

20,00% 15,64%
10,00% I 2.47% I
0,00% I -

13,26%

-8,91%

2024 2025YTD

Industrie 36,18%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 25.27%
Sdndtate 11,29%
uUtilitati 7,82%
Materiale 5,32%
= Titluri de participare fond Lux M Depozite si lichiditati Bunur_l Discretionare 4,88%
r T T T T , Servicii de comunicare 2,33%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosinta indelungata 0,58%
Lichiditati 0,48%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities =>
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din  IBERDROLA SA 4,01%
Luxemburg care Tsi propune sd investeasca in companii care genereazd un impact BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 3,77%
social si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in  HALMA PLC 3,66%
companii domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele  TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,41%
emergente. Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si ECOLAB INC 3,29%
sectoare. Ne concentram sa adaugam valoare fondului prin analize de companie, INTUIT INC 3,06%
angajament si masurarea impactului. SCHNEIDER ELECTRIC 2,96%
TYLER TECHNOLOGIES INC 2,96%
EATON PLC 2,93%
WASTE MANAGEMENT INC 2,87%
Alocare regiuni
America de Nord 61,19%
Europa 23,44%
Japonia 5,73%
Asia Pacific ex Japonia 4,94%
Africa 2,33%
America Latina 1,89%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna
6,00%

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 4,27%
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 4,00% 1359 215% I 130%
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former 2,00% 7 1,04% 1,03% ’
NN) si Tn depozite bancare. 0,00% 1 nom%2 1
-2,00% : !20/ oos% ||
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung  -4,00% e -2,34%
prin investirea Tn actiuni globale din domeniul imobiliar. -6,00% ~,24%
8,00% -6,71%
Lansare 3 octombrie 2011 Jan Feb Mar AprMay Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Moneda RON M Portfolio Net return (%)
Profil de risc (pe o scard dela1la7) Ridicat (6)
Activnet 52.399.041 RON
Pret vanzare 18,92977 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE 20,00% Performanta pe an
inultimalund  -2,34% 30:00% 24,64% B
Tnultimele 3 luni  -1,11% 20,00% I
. . 10,00% 738% 4 a1%
De lainceputul anului 2025 -4,77% 0,00% [ | = -
inultimele 12 luni  -4,77% -10,00% I -4,77%
Tn ultimii 3 ani*  +1,59% jgjgg:ﬁ o -20,59%
in ultimii 5 ani*  +1,67% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
in ultimii 10 ani*  +0,58% m Portfolio Net return (%) Y1
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 62,80%
Japonia 8,76%
Australia 4,93%
Hong Kong 3,92%
99,63% Regatul Unit 3,38%
Franta 2,77%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Altele 13,44%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7,41%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din WELLTOWER INC 7,33%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  EQUINIX REIT INC 6,68%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3,99%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). GOODMAN GROUP UNITS 2,87%
MITSUI FUDOSAN LTD 2,73%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. VONOVIA 2,70%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,54%
VENTAS REIT INC 2,48%
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT 2,38%

LTD
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanti pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.  6,00% 5.00%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs  5,00% 2.08% 398%'
Commodity Enhanced si in depozite bancare. 4,00% ~ ’
3.00% 2,3’9% 2,57%
¢ 2,29%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 2,00% 1,3992’129154% .
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. 1,00% 0,43% I I I 0,53%
0,00% n n
Lansare 3 octombrie 2011 -1,00% =0,63%
Moneda RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Moderat spre crescut (5) m Portfolio Net return (%)
Activnet 26.287.021 RON
Pret vanzare 7,560984 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED s000% _ 2700% Performantd pe an
fnultimalund  +0,53%
. o o 20,00% 16,51%
In ultimele 3 luni +4,71%
) . . 10,00% 10,26%
De lainceputul anului 2025  +16,51% 0.00% 1,06%
Tnultimele 12 luni  +16,51% R l
N - %
n ultimii 3 ani*  +1,08% 10,00% 1071%
in ultimii 5ani*  +7,06% -20,00%
. 2021 %0 2023 ;Q24 2025YTD
‘|‘n ultimii 10 ani * +3:44% " ® Partfalin Nlet retiirn (%
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a E
portofoliului in perioada mentionatd. :
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
= Titluri de participare fond Lux M Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
. Expunere/ tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd ;
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul | Metale pretioase 28,95%
pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa | Animale vii 5,47%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din | Bunuri agricole 26,87%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri | Energie 22,54%
agricole, animale vii). i Metale industriale 16,17%
1

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 decembrie 2025

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii

Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-

un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
. 21 mai

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 2008
Moneda RON RON RON

Moderat
Profilul de risc (scardadela1la?7) Scazut (3) Mediu (4) spre

crescut (5)
Activ net 492.559.385 126.802.887 47.023.691
Pret vanzare 43,161447 36,058557 41,700093

Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima lun3 +2,47% +3,86% +5,21%
n ultimele 3 luni +6,45% +9,23% +11,95%
De la inceputul anului 2025 +18,95% +30,54% +42,94%
in ultimele 12 luni +18,95% +30,54% +42,94%
n ultimii 3 ani* +13,77% +20,04% +26,31%
in ultimii 5 ani* +8,37% +13,26% +18,21%
Tn ultimii 10 ani * +6,77% +9,91% +13,20%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

74,72% 25,22%

M Titluri de participare IRBF _H Depozite si lichiditati M Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT50

46,87% 52,69%

M Titluri de participare IRBF m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

20,49% 78,18%

M Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati M Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscal sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurdri de Viatd, a altor societdti sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
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Performanta pe an UL Mixt25

19,87%
18,95%
10,50%
6,22% 6,87%
I I I 4,51%
|
-2,74%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
m Portfolio Net return (%)
Performanta pe an UL Mixt50
30,54%
24,70%
18.17% 16,52%
I I 7,75%
3,15%
- ||
| |
-4,91%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
m Portfolio Net return (%)
Performanta pe an UL Mixt75
42,94%

10/
27.20% 29,50%
24,50%
10,59%
0,83% I

-7,04%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
m Portfolio Net return (%)

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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