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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 3.184.403.173 RON

Valoarea unitara a activului net
(VUAN) 34.656605 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat IS 65.8%
Actiuni si fonduri de investitii IEEG_—_—_— 29.4%
Obligatiuni corporative B 3.2%
Obligatiuni municipale | 0.8%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 0.8%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.

(I(

Evolutie VUAN de la lansare*
40
35
30
25
20
15

10
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 202!

* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n decembrie 2025, pietele globale au fost marcate de semnale
divergente din partea marilor banci centrale. Rezerva Federala a
Statelor Unite a redus rata dobanzii de referinta cu 25 de puncte
de bazad, in conformitate cu asteptarile pietei, marcand a treia
reducere din 2025, intr-un moment in care conditiile de pe piata
muncii au continuat sa se deterioreze. Rata somajului a

urcat la 4,6% in noiembrie, fiind cel mai ridicat nivel din

ultimii peste patru ani. in contrast, Banca Central3
Europeana (BCE) a mentinut ratele dobanzilor
neschimbate, pe fondul stabilizarii inflatiei in zona euro

n apropierea tintei de 2% a BCE.

Pe plan local, datele semnal privind evolutia PIB in

trimestrul al treilea din 2025 au fost confirmate.
Economia s-a contractat cu 0,2% in termeni trimestriali, in timp

ce dinamica anuald a accelerat la 1,6%. Totodata, pentru primele
trei trimestre ale anului 2025, cresterea economica a fost
reconfirmata la 0,8% an/an, fiind sustinutd in special de avansul
investitiilor finantate cu fonduri europene, in timp ce consumul
privat si a temperat vizibil ritmul de crestere in contextul
implementarii masurilor de consolidare fiscala.

Rata anuala a inflatiei a stagnat la 9,8% in luna noiembrie,

contrar asteptarilor pietei, care anticipau o decelerare catre

9,6%. Preturile produselor alimentare si nealimentare au

inregistrat cresteri lunare moderate, in timp ce preturile

serviciilor au continuat sa avanseze intr-un ritm mai alert,
mentinandu-si astfel caracterul vizibil persistent.
Potrivit proiectiilor BNR, rata inflatiei ar putea sa
inregistreze o decelerare semnificativd in august 2026,
pe masura ce socurile recente de ofertd ies din baza de
calcul. Acestea au avut un impact estimat la peste 4
puncte de bazd si provin atdt din scumpirea
considerabild a energiei electrice din iulie 2025, cat si
din majorarile recente ale TVA si accizelor.

in acest context, pe parcursul lunii decembrie, performanta
titlurilor de stat emise de Romania a fost una pozitiva. Indicele
titlurilor de stat denominate in RON a consemnat un avans mai
pronuntat fata de luna precedentd, in timp ce indicele titlurilor
de stat Tn valuta a Tnregistrat o evolutie usor pozitiva.

n paralel, indicii reprezentativi — BET-TR pentru piata local3 si
EuroStoxx50 pentru companiile din zona euro — au marcat
cresteri moderate, mentinand traiectoria ascendentd de la
inceputul anului.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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