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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Lansare 15 Mai 2007
Moneda RON

Grad de risc Ridicat

Activ net 938.495.621 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 37,515157 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 55.8%
Actiuni si fonduri de investitii IS 39.9%
Obligatiuni corporative B 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.7%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele 1 1.0%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
un apetit pentru risc mai ridicat.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n noiembrie 2025, atentia pietelor financiare globale s-a
concentrat asupra bdncilor centrale din economiile avansate.
Minuta sedintei comitetului bdncii centrale americane din
octombrie, publicatd in noiembrie, a scos in evidentd existenta
unor divergente n cadrul comitetului: o parte dintre membri s-au
pronuntat in favoarea continuarii procesului de relaxare

a politicii monetare n Statele Unite, in timp ce altii au

sustinut  mentinerea nivelului actual al ratelor
dobanzilor, invocand riscuri legate de persistenta

inflatiei. Tn acelasi timp, discursul lui Jerome Powell a
semnalat mentinerea unei abordari prudente, subliniind

ca politica monetard a Fed ramane dependenta de
evolutiilor economice viitoare. Pe plan european,
asteptarile pietei sugereaza ca BCE (Banca Centrald
Europeand) ar putea mentine rata dobanzii cheie la sedinta din
decembrie, in contextul stabilizarii inflatiei la un nivel apropiat de
tinta de 2% a BCE.

Pe plan local, datele semnal au indicat o contractie trimestriala
modesta a economiei Romaniei in T3 2025, de 0,2%, anticipatd de
piata, Tn contextul implementarii unui program ambitios de
consolidare fiscald. in acelasi timp, dinamica anuald a PIB a
accelerat la 1,6%, de la 0,3% in trimestrul anterior.

n primele nou3 luni din 2025, economia a avansat cu 0,8% fat3

de aceeasi perioada a anului anterior, un ritm aproape similar cu

cresterea PIB raportatd pentru intregul an 2024. Rata anuala a

inflatiei a consemnat o usoard decelerare in luna octombrie,

coborand la 9,8%, de la 9,9% in luna precedenta. Totodatd, BNR
a publicat noul Raport asupra inflatiei, revizuind in sens
ascendent prognoza de inflatie pentru finele anului
2026, la 3,7%, fatd de 3,0% anterior, in principal pe
fondul unei persistente mai ridicate a inflatiei de baza,
in contextul socurilor recente de oferta (TVA, accize,
etc).

in acest context, pe parcursul lunii noiembrie,

performanta titlurilor de stat emise de Romania a fost
pozitiva. Atat indicele titlurilor de stat denominate Tn RON, cat si
cel al titlurilor de stat in valuta au inregistrat un avans marginal
fata de luna precedenta.

Tnacelasi timp, indicele BET TR, reprezentativ pentru piata locald
de capital, a consemnat un avans moderat, in timp ce indicele
Euro Stoxx 50, care urmareste performanta celor mai mari
companii din zona euro, a crescut usor comparativ cu luna
precedenta.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*

e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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