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investitional
SUA

Mediul economic global, alimentat de o crestere robustd (in special in SUA), de sprijinul politicilor economice, de ratele dobanzilor mai mici din SUA si de un dolar in
scadere, continua sa sustind pietele de capital. Avansul pietelor financiare dupa pandemie (piata “bull”) a fost exceptional de puternic, sugerand ca ne aflam intr-o faza
tarzie a ciclului economic, caracterizata de ,,optimism”, in care imbunatatirea fundamentelor, combinata cu evaluari in crestere, conduce de obicei la randamente mai
ridicate ale actiunilor. Desi piata bull persistd, anul 2025 a marcat o schimbare crucialad pe pietele de capital. A fost un an puternic pentru investitori in general, dar
sursele de randament s-au extins. Tn anii de dupé criza financiar4, actiunile americane si actiunile sectorului de tehnologie au avut constant performante superioare.
Ratele dobanzilor la niveluri foarte reduse, randamentele tehnologice ridicate si randamentele scazute ale capitalului in ,,economia traditionala” au insemnat ca actiunile
“de crestere” (Growth) au dominat pietele, iar actiunile “de valoare” (Value) au ramas in urma. Cu toate acestea, in 2025, in ciuda performantei puternice a economiei
SUA, actiunile americane au avut performante mai slabe decét alte piete majore, atat in termeni locali, ct si in dolari. Tn luna ianuarie, Fed a péstrat neschimbats rata
de referinta, aflandu-se in modul ,,asteptare si observare”. Consensul analistilor este, totusi, pentru reduceri ale ratei de referinta in a doua jumatate a anului 2026, iar
aceste decizii ar putea fi determinate de dezinflatie sau de optimismul lui Kevin Warsh cu privire la ofertd, acesta fiind cunoscut pentru opinia conform careia anumite
politici pot stimula productivitatea pentru intreaga economie. Eventuale reduceri ale ratei de referintd, efectuate inainte de iunie, ar putea semnala o slabiciune a pietei
muncii. Totusi, Fed a remarcat stabilizarea pietei muncii si a imbunatatit evaluarea acesteia de la “moderata” la ,solida”. Presedintele Powell a parut relativ temperat in
ceea ce priveste inflatia de baza, asteptandu-se ca efectele tarifare sa fie temporare. Se asteapta ca tarifele comerciale sa mentina inflatia de baza oarecum ridicata in
urmatoarele luni, iar acest efect s se estompeze pe masura ce anul progreseaza, permitand inflatiei de baza s3 se apropie de tinta. In acest sens, cresterea salariilor a
ncetinit la niveluri compatibile cu tinta de inflatie, cu atat mai remarcabil cu cat cresterea productivitatii a fost solida in ultimii trei ani. Mai mult, indicatorii
sugerandstagnarea pietei muncii sugereaza ca este putin probabil ca salariile sa accelereze cresterea in viitorul apropiat..

Europa

PIB-ul zonei euro a crescut cu 1,3% in trimestrul 4, ceea ce implica o crestere medie de 1,1% in 2025. Relaxarea politicii monetare, scaderea inflatiei, imbunatatirea
sentimentului in mediul de afaceri si o crestere a cheltuielilor de consum in a doua jumatate a anului au fost principalii factori determinanti ai acestei evolutii pozitive.
Chiar daca inflatia serviciilor de baza a stagnat oarecum in ultimele luni, decelerarea cresterii salariilor indica faptul ca este probabil ca inflatia sa se tempereze si mai
mult in acest an. De asemenea, o crestere a economiei peste tendinta ar putea declansa o redresare ciclicd a cresterii productivitatii. Tn ultimii ani, un nivel al deficitului
de fortd de munca, perceput ridicat, a mentinut cresterea ocuparii fortei de munca relativ rezilientd in fata cresterii lente a PIB-ului. Acest lucru a determinat o scadere
a cresterii productivitatii mult sub tendinta sa pe termen lung. BCE si-a mentinut rata de politicd monetara la 2% pentru a cincea reuniune consecutiva si a semnalat ca
politica monetara europeand continud sa fie ,intr-o pozitie buna”. Presedintele BCE, Lagarde, a declarat ca riscurile sunt considerate in general echilibrate si ca BCE este
pregatita sa ajusteze rata dobanzii de politicd monetara in ambele directii, in functie de evolutia datelor si a perspectivelor. BCE nu pare excesiv de ingrijorata de pozitia
monedei euro in acest moment si a parut oarecum mai optimista in ceea ce priveste cresterea economica si piata muncii. Tn acest sens, s-a facut referire in special la
cresterile investitiilor publice (stimulentul fiscal german), precum si la investitiile private bazate pe inteligenta artificiald. Se preconizeaza ca zona euro va avea un deficit
fiscal general in crestere, ajungand sa depaseasca pragul 3% din PIB in 2026. Se preconizeaza cd mai multe state membre, inclusiv Germania, Franta, Estonia, Belgia,
Austria, Slovacia si Finlanda, vor depasi acest prag. Un factor semnificativ care contribuie la aceasta expansiune fiscala in Europa este cresterea substantiala a cheltuielilor
pentru aparare. Se asteapta ca Germania sa fie un motor semnificativ al acestei expansiuni, avand cea mai mare marja de manevra fiscala dintre principalele tari membre
ale UE pentru cresterea cheltuielilor. Tn schimb, tari precum lItalia si Franta se confrunté cu constrangeri mai stricte, necesitand excedente fiscale primare pentru a-si
stabiliza datoria. Tn ceea ce priveste piata de capital, performanta a devenit mai echilibrati in ultimul trimestru al anului 2025. Tn aceasta perioad3, raportarile profiturilor
au diferentiat considerabil actiunile intre ele, iar asteptdrile de crestere s-au imbunatatit, fiind sustinute de planurile de expansiune fiscald care sustin mai departe
cresterea PIB-ului. Performanta a devenit mai echilibrata in ultimul trimestru, sectorul financiar nemaifiind singurul motor al acestei performante, sectorul IT participand
si el cu performante imbunatatite (lantul de aprovizionare cu Al), de asemenea sectorul industriei (aparare si cheltuieli de capital) si al energiei.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente (EM), considerate istoric o clasa de active cu performante mai slabe, au inregistrat o re-evaluare semnificativa in raport cu pietele dezvoltate (DM),
sustinutd de o combinatie imbun&tatitd de factori macroeconomici si microeconomici, o tendinté care ne asteptdm sé continue. n plus, evaluarea relativé a pietelor
emergente ramane foarte atractiva. Cresterea economicd a pietelor emergente a ramas rezilientd, in special in economiile deschise din Asia, care au un rol important in
lantul global de aprovizionare din domeniul tehnologiei. America Latind si CEEMEA au ramas in urmd, dar au avut rezultate mai bune decat era asteptat ca urmare a
relaxdrii conditiilor financiare globale care a sustinut activitatea economica. Scaderea substantiald a inflatiei de baza in pietele emergente din 2023 incoace a readus
acestindicator la nivelurile tintd ale bancilor centrale. Ne asteptdm ca progresul dezinflationist sa incetineasca fatd de anii precedenti si sa se stabilizeze in jurul nivelurilor
tinta. Monedele pietelor emergente s-au consolidat semnificativ in acest an, in special in CEEMEA si America Latina, pe fondul unui dolar american mai slab, impactat
de evolutiile tarifelor comerciale. Este de asteptat ca un curs de schimb mai puternic impreuna cu preturi mai mici la petrol, sa reprezinte elemente care ar putea sa
mentind inflatia pietelor emergente la un nivel scizut in 2026. In China, cresterea economicé rdmane inegali. Industria prelucritoare si exporturile se mentin la un nivel
pozitiv, dar sectorul imobiliar, piata muncii si consumul rdman in urma. Acest lucru se datoreaza unei raspandiri limitate a tehnologiei cdtre sectoarele interne. Se
asteapta ca stimulul fiscal sa reflecte amploarea si compozitia celui din 2025, reechilibrarea continuand treptat. Obiectivele de crestere reald pentru 2026 sugereaza o
posibild revizuire descendenta a obiectivului national de crestere de la ,,aproximativ 5%” la ,,4,5%-5,0%". Confirmarea acestui lucru este asteptatd la reuniunea din luna
martie. Cresterea investitiilor a fost lenta spre sfarsitul anului 2025. Campania anti-involutie si presiunile asupra finantarii administratiilor locale au tras in jos investitiile
n productie si infrastructura.

Romania

Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei (BNR) a mentinut rata dobanzii de politicd monetara la nivelul de +6,50%, in linie cu prognoza noastra si
consensul asteptarilor. Proiectiile BNR indica faptul cd inflatia totala va scadea treptat in H1 2026, urmand ca din T3 sd se corecteze mai abrupt, pe mdsurd ce socul
preturilor la energie de anul trecut iese din baza anuala de comparatie. Per ansamblu, avand in vedere incertitudinile ridicate legate de inflatie, consolidarea bugetara,
precum si conflictele geopolitice si tensiunile din comertul global, BNR a decis sa mentind rata de politicd monetara nemodificata. Inflatia anuala a preturilor de consum
a decelerat marginal, de la +9,8% an/an la +9,7% an/an in decembrie, in linie cu prognoza noastra si cu asteptarile analistilor. Aceasta corespunde unei decelerdri
secventiale de 0,2 pp, pana la +0,2% luna/luna. Scaderea inflatiei totale a fost determinata de reducerea inflatiei la combustibilii pentru transport (de la +6,1% an/an la
+4,0% an/an), care a compensat mai mult decat suficient cresterea marginala a altor subcomponente ale cosului IPC, inclusiv utilitdtile pentru gospodarii (de la +37,1%
an/an la +37,5% an/an) si produsele alimentare (de la +7,6% an/an la +7,8% an/an). Estimam cd inflatia de baza a rdmas stabild la +7,6% an/an, reflectand relaxarea
treptatd a presiunilor asupra preturilor dupa majorarea cotei de TVA din august. Observam ca factorii interni tind sa aiba o influentd mai mare asupra dinamicii inflatiei
in Romania decat in alte economii din CEE, intrucit economia este mai putin deschisd comertului comparativ cu alte tari din regiune. in evaluarea noastr, cresterea
inflatiei de baza din Romania a fost determinata de o politica fiscald excesiv de relaxata in trecut si de cresterea asteptarilor inflationiste, iar in absenta stabilitatii relative
a leului, inflatia ar fi probabil si mai ridicata. Tn ceea ce priveste implicatiile pentru politica monetar, ne asteptdm ca BNR s& mentina rata dobanzii de politicd monetara
nemodificata cel putin panain Q3 2026. Totusi, in pofida nivelului exceptional de ridicat al inflatiei actuale, consideram ca probabilitatea unei majorari a dobanzii ramane
redusa, intrucat inflatia ridicatd a fost determinatd in principal de doi factori care se afla in afara controlului politicii monetare (eliminarea plafondrii preturilor la energie
si majorarea cotei de TVA).

Performantele anterioare nu prezic randamentele viitoare si nu garanteaza rezultatele viitoare, care pot varia.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs

Romania RON Bond si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera

randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scaradelalla?)
Activ net

Pret vanzare
Performante UL NN CLASIC
n ultima luna
n ultimele 3 luni
De la inceputul anului 2026
n ultimele 12 luni
n ultimii 3 ani*
n ultimii 5 ani*
n ultimii 10 ani*

Performanta pe luna

return (%)

13,91%

8,47%
1,29% I 1,65%
| |
[ |

2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
1 februarie 2017
RON 0,00% )

g an
Scdzut (3) m Portfolio Net
913.007.533
RON
13,7169 RON

Performanta pe an
+1,65% 15,00%
+3,46% 10,00%
1.65% ,00% . 22%7,94%
+10,38% >/00%
+7,27% 0,00% I
+3,40% I -1,90%
N/A -5,00% -3,62%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a . YTD
. AN . . . m Partfalin Nlet retiirn (%)
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Trezorerii 93,71%
Financiar 2,28%
Lichiditati 1,44%
M Titluri de participare IRBF M Depozite si lichiditati Industrial 0,45%
0% 20% 10% 60% 80% 100% Fonduri 0,02%
Echivalentele Numeralului 0,01%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 6,62%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu  ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 6,57%
venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale = ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 6,22%
si depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,08%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,69%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 5,63%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.900% 2038-02-24 5,61%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,45%
asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de investitii cu ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,34%
acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere  ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.850% 2030-07-29 4,11%

pe termen lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

0,
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 1:282
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii 1,40%
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,20%
1,00%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung sidea 0,80%
genera randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 0,60%
0,40%
Lansare 2 noiembrie 1998  0,20%
Moneda RON 0,00%
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Scdzut(3) Jan
Activnet 281.855.560 RON ® Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 26,493357 RON
Performante UL BOND
. Performanta pe an
In ultima luna +1,67% 18,00% 15.27%
o 16,00% 4
In ultimele 3 luni  +3,51% 14,00%
De lainceputul anului 2026  +1,67% 12,00% 9,25%
, 10,002/; ’ 8,66%
In ultimele 12 luni  +10,58% 2,88‘2 5,50%
n ultimii 3 ani*  +7,48% 4,00% I 151% 1,67%
2,00% 1970
Tn ultimii 5 ani*  +3,61% 0,00% — L |
-2,00% . -0,70%
Tn ultimii 10 ani*  +3,56% -4,00% -2,47%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
anuale a portofoliului in perioada mentionatd. m Portfolio Net return (%)
Alocare UL BOND
Alocare sectoare
o Trezorerii 93,71%
99,57% Financiar 2,28%
Suveran 2,10%
H Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati Lichiditati 1,44%
r r T T T ) Industrial 0,45%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Fonduri 0,02%
Echivalentele Numeralului 0,01%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond 2>
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.250% 2032-09-29 6,62%
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.700% 2032-02-25 6,57%
(titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale si ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.350% 2031-04-28 6,22%
depozite bancare). ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.750% 2028-10-30 6,08%
ROMANIA GOVERNMENT BOND 8.000% 2030-04-29 5,69%
Obiectivul de investitii ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.100% 2034-07-31 5,63%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.900% 2038-02-24 5,61%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea ROMANIA GOVERNMENT BOND 7.200% 2033-10-30 5,45%
permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv.  ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% 2029-02-12 4,34%
investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lunga ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.850% 2030-07-29 4,11%

capitalului, generdnd totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise
de fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea Tn actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scardadelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 1.196.332.434
RON
Pret vanzare 38,689984 RON

Performante UL NN DINAMIC

Tnultimalund  +8,78%
Tn ultimele 3 luni  +17,96%
De la inceputul anului 2026  +8,78%
in ultimele 12 luni  +59,81%
in ultimii 3 ani*  +33,25%
n ultimii 5 ani*  +23,45%
Tn ultimii 10 ani*  N/A

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei

10,00% Performanta pe luna

8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%

Jan
m Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%

54,13%

31,17%
I 12i1% 8,78%

-11,03%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

33,39%

27,61% I
|

-5,07%

anuale a portofoliului in perioada mentionata. u Portfolio Net return (%) 1D
(]
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 37,42%
Energie 19,64%
Utilitati 14,42%
99,56% Servicii de comunicare 7,35%
Bunuri Discretionare 5,25%
= Titluri de participare IREF B Depozite si lichiditati Sanatate 5,03%
. " " " " . Materiale 3,45%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri de folosinta indelungata 3,43%
Industrie 2,88%
. . Lichiditati 1,01%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Real Estate 0,14%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  BANCA TRANSILVAN SA 9,05%
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un portofoliu  PETROM SA 8,69%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe gNGN ROMGAZ SA 8,34%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si  oTp BANK 4.56%
ACehla', dar fara a se !|m|ta Iz_n ac_esjcea)v. Am ales aceste piete deoare'ce n'e ésteptarAn _sa DIGI COMMUNICATIONS NV 4,41%
Lnreﬁ(gl:t:_ezle; 0(;3V|0|~u~tle| rs_latlv S|m|I_a_1ra, c:)_e'(';err:j'\entllgr?lg, Fu Ice:! a pI?IEI din Romania. SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI 4,03%
ortofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. TRANSGAZ SA 3,91%
- 0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% EgI\DNSZGEiOI-IlI{IF;EKSAGSZAOSZCZEDNOSCI 3,77%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BANK 3,59%
MED LIFE SA 3,34%
Alocare tari
Romania 54,04%
Polonia 25,36%
Ungaria 6,60%
Cehia 4,63%
Austria 3,73%
Grecia 2,74%
Altele 2,90%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de
fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin

investirea 1n actiuni romanesti si regionale.
Lansare
Moneda
Profil de risc (pe o scaradelalla?7)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL EQUITY
n ultima luna
Tn ultimele 3 luni
De la inceputul anului 2026
n ultimele 12 luni
n ultimii 3 ani*
n ultimii 5 ani*
Tn ultimii 10 ani*

21 mai 2008
RON

Ridicat (6)
221.369.520
RON

51,273467 RON

+8,90%
+18,24%

+8,90%
+61,09%
+34,22%
+24,29%
+17,90%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei

anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL EQUITY

99,49%

M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T T |

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2>

1000% Performanta pe luna

8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%

Jan

m Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
60,00% 55,29%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00% 13,64%

10,00% 8,90%

0,00% -— a

-10,00% -2,69%
-20,00%

36,49%
30,89% 34,35%

-8,75%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M Portfolio Net return (%)

Alocare sectoare

Financiar 37,42%
Energie 19,64%
Utilitati 14,42%
Servicii de comunicare 7,35%
Bunuri Discretionare 5,25%
Sandtate 5,03%
Materiale 3,45%
Bunuri de folosintd indelungata 3,43%
Industrie 2,88%
Lichiditati 1,01%
Real Estate 0,14%

Goldman Sachs Romania Equity

Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  Top 10 detineri

sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  BANCA TRANSILVAN SA 9,05%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe PETROM SA 8,69%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si SNGN ROMGAZ SA 8,34%
Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa OTP BANK 4,56%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, DIGI COMMUNICATIONS NV 4,41%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SOCIETATEA DE PRODUCERE A 4,03%
ENERGIEI
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% TRANSGAZ SA 3,91%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). BRD — GROUPE SG SA 3,77%
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 3,59%
BANK
MED LIFE SA 3,34%
Alocare tari
Romania 54,04%
Polonia 25,36%
Ungaria 6,60%
Cehia 4,63%
Austria 3,73%
Grecia 2,74%
Altele 2,90%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe
actiuni emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare
emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si
in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe
termen lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe oscardadelalla?7) Ridicat(6)
Activnet 227.040.327 RON
Pret vanzare 227040327 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Tnultimalund -1,21%
inultimele 3 luni  -2,99%
De lainceputul anului 2026  -1,21%
n ultimele 12 luni  -13,42%
n ultimii 3 ani*  +0,12%
n ultimii 5 ani*  -0,66%

n ultimii 10 ani*  +5,02%

Performanta pe luna

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%
-1,00%
-1,20%
-1,40%

Jan

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an

40,00%  33,22%

30,00% 22,76%
20,00% 15,64% I
10,00% I
2,47%

0,00% -
-10,00% I
-20,00%
30,00% -20,90%

13,26%

B o121%
-8,91%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei W Portfolio Net return {%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare sectoare
Industrie 38,90%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 24.41%
Sdnatate 11,23%
Financiar 5,95%
Materiale 5,45%
= Titluri de participare fond Lux M Depozite si lichiditati Utlhté_tl 4,87%
" T T T T ) Servicii de comunicare 2,14%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Lichiditati 0,89%
Bunuri de folosinta indelungata 0,52%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities 2>
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Top 10 detineri
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din  BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 4,06%
Luxemburg care fsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact TRANE TECHNOLOGIES PLC 3,67%
social si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in  ECOLAB INC 3,51%
companii domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele HALMA PLC 3,22%
emergente. Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si EATON PLC 3,21%
sectoare. Ne concentram sd addugam valoare fondului prin analize de companie, SCHNEIDER ELECTRIC 3,08%
angajament si masurarea impactului. WASTE MANAGEMENT INC 2,88%
XYLEM INC 2,87%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 2,59%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2,54%
Alocare regiuni
America de Nord 64,21%
Europa 20,11%
Japonia 5,75%
Asia Pacific ex Japonia 4,90%
Africa 2,14%
America Latinad 2,01%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 2,00%
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 150%
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former e
NN) si in depozite bancare. 1,00%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung  0,50%
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
0,00%
Lansare 3 octombrie 2011 Jan
Moneda RON m Portfolio Net return (%)
Profil de risc (pe o scara delalla?7) Ridicat (6)
Activnet 53.207.862 RON
Pret vanzare 19,278844 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE 40.00% Performanté pe an
Tnultimalund  +1,84% 30,00%  24,64% ’
n ultimele 3 luni  +0,76% 20,00%
0, 7,34%
De lainceputul anului 2026  +1,84% 18’88;’ 4,41% 1,84%
Tn ultimele 12 luni  -4,30% _10:00% I I _4;%
1 imii i* 9 -20,00%
1n ultimii 3 ani +0,22% _30’001y -14,91% 2059%
in ultimii 5 ani*  +2,09% adts
R 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
In ultimii 10 ani*  +1,10% . D
° m Portfolio Net return (%) '
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 61,07%
Japonia 9,18%
Australia 4,88%
Hong Kong 4,60%
99,70% .
. Regatul Unit 3,43%
Singapore 2,81%
= Titluri de participare fond Lux ® Depozite si lichiditati Altele 14,03%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate
Equity (Former NN) >
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
WELLTOWER INC 7,32%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din PROLOGIS REIT INC 7,30%
Luxemburg care ofera acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul EQUINIX REIT INC 6,90%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ. SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 3,97%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). GOODMAN GROUP UNITS 2,88%
MITSUI FUDOSAN LTD 2,81%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD 2,80%
SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT 2,77%
LTD
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2,60%
VENTAS REIT INC 2,40%

NN



UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.  9,00% tap

Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs 8'00?‘
Commaodity Enhanced si in depozite bancare. 7,00%
6,00%
. . . . . 5’00%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 4 ggo
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. 3,00%
2,00%
Lansare 3 octombrie 2011 1,00%
0,
Moneda RON 0,00%
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Moderat spre crescut (5) Jan
Activnet  28.563.103 RON = Portiolio Net return (%)
Pretvanzare 8,164049 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED 30005 29%% Performanta pe an
In ultima luna +7,98% 20,00% 16,51%
-~ . . 0,
In ultimele 3 luni +11,34% 10,00% 10,26% 7,98%
De la inceputul anului 2026 +7,98% 0,00% l 1,06% |
-~ . . 0,
In ultimele 12 luni +20,87% 110,00%
N I - o -10,71%
In ultimii 3 ani +4,19% -20,00%
In ultimii 5 ani* +8,15% 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tn ultimii 10 ani * +4,39% m Portfolio Net return (%) YD

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

97,15% |

= Titluri de participare fond Lux M Depotzite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Goldman Sachs Commodity Enhanced
Expunere/ tip marfa

Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera |

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul | Metale pretioase 28,95%

pietei globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa | Animale vii 5,47%

maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din ; Bunuri agricole 26,87%

principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri | Energie 22,54%

agricole, animale vii). : Metale industriale 16,17%
1

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 ianuarie 2026

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
. 21 mai

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 2008
Moneda RON RON RON

Moderat
Profilul de risc (scardadela1la7) Scazut (3) Mediu (4) spre

crescut (5)
Activ net 503.491.091 132.339.315 50.178.818
Pret vanzare 44,659092 38,039321 44,790861
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
in ultima luna +3,47% +5,49% +7,41%
in ultimele 3 luni +7,08% +11,07% +14,92%
De la inceputul anului 2026 +3,47% +5,49% +7,41%
n ultimele 12 luni +21,66% +34,43% +48,00%
in ultimii 3 ani* +13,74% +20,61% +27,48%
in ultimii 5 ani* +8,67% +13,97% +19,31%
In ultimii 10 ani * +7,27% +10,87% +14,66%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

74,09% 25,66%

M Titluri de participare IRBF _m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
r T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT50

45,39% 54,18%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati ™ Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

22,29% 77,03%

M Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati M Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directad sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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Performanta pe an UL Mixt25
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I 4,51% I 3,47%
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m Portfolio Net return (%)
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Performanta pe an UL Mixt50

30,54%

24,70%
7,75%
11y

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
H Portfolio Net return (%)

YTD

Performanta pe an UL Mixt75

42,94%

29,50%
24,50%
10,59%
7,41%
0,83% I [

-7,04%
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