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NN Pensii Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.

DECLARATIA PRIVIND POLITICA DE INVESTITII PENTRU
FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT NN

Strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor

Obiectivul Fondului de Pensii Administrat Privat NN (“Fondul”) este cresterea pe termen lung a capitalului
investit, Tn scopul dobandirii de catre participanti a unei pensii private. Acest obiectiv va fi urmarit prin
investirea intr-o structura mixta de clase de active cu profile diferite de risc si performanta, precum si prin
diversificarea prudentiala atat intre clasele de active, cat si in interiorul acestora, in limitele prevazute de
Legea numadrul 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Legea”), de Norma ASF numarul 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, cu completarile si modificarile ulterioare (,Norma de investitii”), si de
prospectul schemei de pensii private (,,Prospectul”).

Fondul va aborda o structura mixta intre clasele de active, in limitele Legii, ale Normei de investitii si ale
Prospectului. Fondul va urmari in principal, dar fara a se limita la acestea, 3 (trei) mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete reglementate.

Administrarea investitiilor Fondului se va face de catre NN Pensii Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat S.A. (,NN Pensii SAFPAP S.A.” sau “Administratorul”) atat prin managementul
ponderii claselor de active in functie de conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa a
instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Pietele financiare pe care investeste Administratorul
Administratorul investeste activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primard, pe piata
reglementata si pe piata secundara bancara.

Administratorul poate tranzactiona pe alte piete, cu exceptia celor prevazute mai sus, numai in urmatoarele
cazuri:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate de tipul forward si swap prevazute la art. 20 alin.
(3) din Norma de investitii;

b) tranzactionarea implica titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. i) din Norma de investitii;

c) tranzactionarea implica investitii private de capital, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. m) din Norma de
investitii;

d) tranzactionarea implica obligatiuni municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. c) si f), obligatiuni
corporative prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii), obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, prevazute la art. 12 alin. (1)
lit. g), si obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. h) din
Norma de investitii;

e) tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, prevazute la art. 12 alin. (1)
lit. k) din Norma de investitii.
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Structura portofoliului
Profilul de risc al Fondului este definit avand in vedere prevederile Normei de investitii si tinand cont de
termenele de intrare in vigoare a acestora stabilite prin aceeasi Norma.

Conform metodologiei de calcul stabilita prin articolele 50 si 51 din Norma de investitii, Fondul va avea un
grad de risc mediu, valoarea acestuia fiind cuprinsa intre 10% (exclusiv) si 25% (inclusiv).

Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de risc
mediu Tnh maximum 60 de zile calendaristice de la data depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente
acestui grad de risc.

in conformitate cu articolul 25 din Lege si articolul 12 din Norma de investitii, activele Fondului vor fi
investite Tn urmatoarele categorii de instrumente, conform tabelului urmator:

Categoria de instrumente

Limite de variatie
(procente din
valoarea activelor)

instrumente ale pietei monetare, din care:

0% - 20%

conturi de disponibilitati la vedere in lei sau valute cotate, care pot fi
convertite prin intermediul pietei valutare cu respectarea regimului valutar
stabilit de Banca Nationala a Romaniei, la institutii de credit sau la
sucursale ale institutiilor de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, al Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al
statelor aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

0% - 5%

depozite in lei sau valute cotate, care pot fi convertite prin intermediul
pietei valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala
a Romaniei, la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit
autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, al Uniunii Europene, al
Spatiului Economic European sau al statelor aderente la Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E.

0% - 20%

certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piata reglementata sau tranzactionate pe o piata secundara bancara
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European

0% - 20%

acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare, cu respectarea art. 21
din Norma de investitii

0% - 5%

titluri de stat inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la pct. 1 (iii),
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European

30% - 70%

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei
publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si care
se tranzactioneaza pe o piatda reglementata din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European

0% - 30%

valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene,
apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente la Codurile

0% - 50%
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de liberalizare ale O.C.D.E., din care:

actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene,
apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente la Codurile
de liberalizare ale O.C.D.E., apartinand emitentilor care indeplinesc cel
putin conditile de admitere la categoria standard a Bursei de Valori
Bucuresti;

0% - 50%

obligatiuni corporative, admise la tranzactionare pe piete reglementate si
supravegheate din Romania, din state membre ale Uniunii Europene,
apartinand Spatiului Economic European sau state aderente la Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E., cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat, din care:

0% - 30%

obligatiuni corporative ale emitentilor din Romania, cu respectarea
prevederilor articolului 17 din Norma de investitii

0% - 30%

obligatiuni corporative ale emitentilor din state membre ale Uniunii
Europene, apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente
la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., altele decat Romania, care au
calificativul investment grade

0% - 30%

obligatiuni corporative ale emitentilor din state terte, care au calificativul
investment grade

0% - 10%

titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European
sau pe o piata reglementatd si supravegheata dintr-un stat membru
0.C.D.E.

0% - 15%

obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei
publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementata din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European
sau pe o piata reglementatd si supravegheatda dintr-un stat membru
O.C.D.E.

0% - 10%

obligatiuni emise de cdtre Banca Mondiald, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European

0% - 15%

obligatiuni emise de organisme strdaine neguvernamentale, altele decat
cele de la pct. 7, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata
reglementata si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.

0% - 5%

titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic
European sau state membre O.C.D.E.

0% - 10%

10

ETC si titluri de participare emise de fonduri de investitii alternative,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din
state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata

0% -3%
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si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.

11. Actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza | 0% - 15%
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul
public-privat, cu modificarile si completarile ulterioare, sau in fonduri de
investitii specializate in infrastructura

12. Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, | 0% - 3%
emise de fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitati de
dezvoltare si promovare imobiliara, de cumparare si vanzare de bunuri
imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii
sau de administrare de imobile

13. Investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, | 0% - 5%
din state ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European sau sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii
private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European, astfel:

i. In procent de pana la 1% din valoarea totalda a activelor fondului de
pensii;

ii. in procent de pana la 5% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii, in situatia Tn care statul roman sau Banca de Investitii si Dezvoltare -
S.A. detin direct sau indirect actiuni sau participatii Tn cadrul acestor
entitati si/sau fondurile de investitii private de capital in care se investeste
sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si
rezilienta;

Administratorul poate investi cumulat maximum 3% din activele Fondului, in instrumentele financiare
prevazute la punctele 8, 9 si 10 din tabelul de mai sus, emise in state membre O.C.D.E., altele decat statele
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European.

Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar, utilizand
instrumente financiare derivate specifice, cu respectarea prevederilor art. 20, art. 202 si a art. 17 alineatul
(3) din Norma de investitii.

Exceptand titlurile de stat, pentru toate tipurile de instrumente financiare in care investeste
administratorul, expunerea fata de un singur emitent, sau fiecare categorie de active ale acestuia, nu poate
depasi 5% din activele fondului; Tn cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie mai
mare de 50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele fondului de
pensii private n respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara a depasi in total
10%, iar expunerea fata de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depasi 10% din
activele fondului. Tn cazul instrumentelor financiare derivate si respectiv a operatiunilor de reverse repo,
modul de calcul a acestei expuneri este descris n art. 13 alineatul (3) si respectiv alineatul (4) din Norma de
investitii.

Conform Normei de investitii cu modificarile si completarile ulterioare, Fondul nu poate detine mai mult de:

(i) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent (ludnd in considerare actiunile ordinare si cele
preferentiale ale emitentului);

(ii) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

(iii) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM sau ETF;
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(iv) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative emise de
persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de
minimum 50% din capitalul social;

(v) 15% din actiunile unei investitii private de capital prevazuta la art. 12 alin. (1) lit. m) din Norma de
investitii.

Tn cazul in care in procesul de investire se produc abateri pasive de la limitele investitionale, altele decat
cele aferente gradului de risc, administratorul Fondului are obligatia sa corecteze aceste abateri, inclusiv
prin masuri active, in maximum 30 de zile calendaristice de la data abaterii. Ca exceptie, abaterile pasive de
la limita de detinere de maxim 10% din obligatiunile emise ale unui singur emitent, cu exceptia titlurilor de
stat si a obligatiunilor corporative emise de persoane juridice din Romania, in care statul roman detine,
direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social, vor fi corectate in maxim 360 de zile
calendaristice de la data depasirii.

Administratorul poate investi activele fondului numai Tn acele obligatiuni sau alte titluri de creanta ale
emitentilor din state apartindnd Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori statelor terte,
respectiv ale organismelor strdine neguvernamentale, care au calificativul ,,investment grade”. Exceptie de
la aceasta restrictie fac titlurile de stat emise de statul roman, obligatiunile emise de autoritati ale
administratiei publice locale, precum si obligatiunile corporative ale emitentilor din Romania, care au
garantia explicita si integrala a statului roman.

Administratorul poate investi activele Fondului in obligatiuni corporative emise de emitenti din Romania
care indeplinesc urmatoarele criterii:

- au un rating minim cu o treapta sub rating Romaniei, si niciunul din calificativele de performanta acordate
de Fitch, Standard&Poor’s sau Moody’s nu este mai mic de BB-, BB- respectiv Ba3, sau

- sunt obligatiuni fara rating sau care au calificativul noninvestment grade, dar niciunul dintre calificativele
acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's sau Moody's nu este mai mic de BB-, BB-,
respectiv Ba3, si care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

(i) actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

(ii) administratorii pot investi maximum 3% din activele fondului de pensii private;

(iii) un fond de pensii private poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Prin exceptie de la prevederile de mai sus cu privire la emitentii din Romania, Administratorul poate investi
activele fondului de pensii private Tn obligatiuni corporative fara rating sau cu calificativ insuficient, emise de
persoane juridice din Romania, in cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de
minimum 50% din capitalul social al emitentului respectiv.

in cazul abaterilor pasive de la cerintele de rating, administratorul va dispune mésurile de corectie
prevazute la art. 18 alineatele (2) si (3) din Norma de investitii.

n procesul de investire, Administratorul respecta interdictiile privind investitiile Fondului previzute de Lege
si de Norma de investitii (capitolul V al Normei de investitii).

Criteriile de sustenabilitate si durabilitate (Mediu, Social si Guvernanta, denumite in cele ce urmeaza
,,ESG”) ale Administratorului

Pentru a asigura performanta pe termen lung in folosul exclusiv al participantilor sau, dupa caz, al
beneficiarilor, Administratorul are asteptarea ca societatile din portofoliul de investitii al Fondului sa
actioneze intr-un mod responsabil in raport cu toate partile implicate.
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In analiza interna a Administratorului se ia Tn calcul expunerea societatilor in care investeste la potentialele
riscuri cu privire la problemele sociale, de guvernanta si de mediu. Dezideratul Administratorului este sa
incurajeze o transparenta cat mai mare a societatilor care ar trebui sa prezinte in rapoartele anuale si
trimestriale, riscurile asociate celor trei componente mentionate mai sus.

In raportarile anuale ale societatilor Administratorul doreste sa fie avute Tn vedere urmatoarele aspecte cu
privire la principiile ESG:

- modul in care aderarea la principiile ESG va influenta strategia societatii pe termen mediu si lung si
masurile propuse pentru a beneficia de aceasta tendintad sau pentru a evita riscurile asociate;

- identificarea foarte clara a problemelor de ESG care sunt cele mai relevante pentru activitatea societatii;

- datele prezentate in rapoartele cu privire la aceste principii sa fie complete, consistente, de incredere,
comparabile si clare;

- sa se aiba in vedere aderarea la standarde de raportare internationale a problemelor de ESG;

- raportarea sa fie in acord cu reglementarile legislative la nivel european (directiva europeana cu privire la
raportarea non-financiara).

Evaluarea efectului probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra emitentilor din portofoliul Fondului
face parte integranta din analiza riscurilor specifice legate de instrumentele fiecarui emitent. Aceasta
analiza se afla la baza deciziei de selectie activa a instrumentelor din portofoliul Fondului, decizie prin care
se optimizeaza randamentul asteptat raportat la riscul estimat. Rezultatul evaluarii ca urmare a analizei ESG
poate conduce la decizia interna a Administratorului de a exclude anumiti emitenti din universul
investitional al Fondului.

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse
Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse sunt:

Riscul de piata: este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piat3;

Riscul de concentrare: este riscul ca portofoliul de investitii al Fondului sa fie expus excesiv fata de un
anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar, contrapartida,
grupuri de contrapartide aflate n legatura, dupa caz;

Riscul de credit: este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fata de care este expus Fondul;

Riscul de lichiditate - riscul ca Fondul sa nu poata transforma intr-o perioada adecvata de timp activele in
disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiilor;

Riscul operational - riscul de pierdere aferent unor procese interne inadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare inadecvata din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii;

Riscul actuarial - riscul care decurge din folosirea unor metode actuariale de evaluare si/sau ipoteze
inadecvate;

Riscul reputational - riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii Fondului de
catre participanti, potentiali participanti, contrapartide, actionari, investitori, autoritati de supraveghere si

altele similare;
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Riscul de conformitate - riscul ca administratorul sa fie sanctionat pentru nerespectarea actelor normative,
a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile activitatii
sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau Fondului pierderi financiare ori afectarea reputatiei;

Fondul comporta un grad de risc mediu, in conformitate cu art. 50 alineat (4) din Norma de investitii.

Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu obiectivele de risc ale Fondului si aplica reguli
de diversificare prudenta a activelor Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ sau
emitent. Tn plus, diversificarea portofoliului fondului contribuie in general la o scidere a volatilitatii acestuia
prin reducerea riscului specific.

Administratorul utilizeazd un sistem informatic de administrare a activelor, care controleaza limitele de
expunere pe toate instrumentele, astfel incat apropierea de limitele interne, limitele din Prospect si cele din
Lege este monitorizata si semnalata.

Procedurile privind desemnarea persoanelor responsabile cu luarea deciziilor de investire si realizarea
investitiilor, precum si procedurile pentru stabilirea limitelor de competente in luarea deciziilor de
investire

Analiza oportunitatilor de investitii este efectuata de Managerii de Portofoliu, angajati ai Administratorului,
responsabili pentru instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative si instrumente ale pietei
monetare) si pentru investitiile Tn actiuni si alte valori mobiliare similare. Persoana responsabila de luarea
deciziilor este Directorul de Investitii. In baza analizelor se intocmesc documentele pe care Directorul de
Investitii le utilizeaza pentru fundamentarea strategiei de investitii pe care o prezinta in cadrul Comitetului
de Investitii.

Tn final, orice tranzactie efectuatd este semnatd cu cel putin 2 (doud) semnéturi autorizate, in conformitate
cu regulile stabilite prin Regulamentul de Organizare si Functionare (ROF) al societatii si cu Lista de
Semnaturi Autorizate. Persoana responsabila cu investirea in cadrul NN Pensii SAFPAP S.A. este Directorul
de Investitii.

Conform Regulamentului de Organizare si Functionare al Societatii, Consiliul de Administratie aproba
organigrama, prin care se asigura ca la nivelul Societdtii exista o structura organizatorica transparenta si
adecvata si o alocare si separare corespunzatoare a atributiilor si responsabilitatilor. Directorul de Investitii
este desemnat de catre Conducerea Executiva, iar conform organigramei Societatii, raporteaza pe linie
ierarhica Directorului General.

Informatiile specifice privind rolurile si responsabilitatile persoanelor mentionate anterior in luarea
deciziilor de investire sunt detaliate in reglementdri interne precum mandatul de investitii al Fondului,
Guvernanta Comitetului de Investitii, Guvernanta Comitetului de Risc Financiar, precum si procedurile
specifice activitatii de investire a activelor Fondului.

Metodele de evaluare a riscurilor investitionale

Administratorul are reglementari proprii, consecvente cu principiile grupului din care face parte, privind
calitatea activelor achizitionate si a partenerilor de tranzactionare si administrarea maturitatilor investitiilor,
cu respectarea prevederilor legale.
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De asemenea, procedurile si controalele interne ale departamentelor de risc, investitii si financiar conduc la
minimizarea riscului operational si a altor riscuri nefinanciare.

Metoda de revizuire a principiilor de investitii

Consiliul de Administratie al Societatii decide politica de investitii a Fondului de Pensii Administrat Privat
NN.

Declaratia privind politica de investitii va fi revizuita si completata de Administrator ori de cate ori intervine
o schimbare importanta in politica de investitii sau cel putin o data la 3 (trei) ani, cu acordul Autoritatii de
Supraveghere Financiara (ASF), informand participantii cu privire la noua politica investitionala.

Politica de investitii poate fi schimbata in conditiile Legii si ale normelor emise in aplicarea acesteia.

Administrator

Gerke Anno Witteveen Dan Valentin Gheorghe
Director General Director Investitii
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