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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp

siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 3.407.379.551 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 36.013034 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 64.5%
Actiuni si fonduri de investitii I_————_ 30.1%
Obligatiuni corporative 0 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.7%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele 1 2.1%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante™® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

Conflictul din Orientul Mijlociu a continuat sa reprezinte
principalul factor de influentd asupra pietelor financiare globale
in luna aprilie. Un armistitiu temporar, instituit la mijlocul lunii, a
permis reluarea partiala a traficului prin Stramtoarea Hormuz;
totusi, aceastd evolutie s-a dovedit de scurta duratd, pe fondul
mentinerii blocadei navale impuse de Statele Unite si al
escaladarii tensiunilor. Conditiile s-au deteriorat rapid
catre finalul lunii, iar pretul petrolului a atins nivelul de
126 USD/baril, reprezentdnd un maxim al ultimilor
aproximativ patru ani. Tn acest context, atit Rezerva
Federalda a Statelor Unite, cat si Banca Centrald
Europeana au mentinut ratele dobanzilor neschimbate,
insd aceasta din urma a semnalat o posibild majorare a
dobanzii cheie pe fondul riscurilor inflationiste n
crestere, generate de recentul soc energetic.

Pe plan local, agentia de rating Standard & Poor’s a reconfirmat
calificativul Romaniei la BBB-, mentinand totodata perspectiva
negativa, pe fondul riscurilor asociate continuarii consolidarii
fiscale si al vulnerabilitdtii economiei la socuri externe. Conform
estimarilor agentiei, deficitul bugetar ar urma sa se situeze la 6,5%
din PIB in 2026, in conditiile unui avans real al PIB prognozat la
doar 0,25%. Indicatorii cu frecventa ridicatd confirma aceasta
evolutie: Tn ianuarie—februarie, productia industriald, vanzarile cu
amanuntul si sectorul serviciilor s-au contractat fata de aceeasi
perioada a anului trecut, in timp ce lucrarile de constructii au
consemnat o crestere robusta.

Rata anuald a inflatiei s-a situat la 9,87% in luna martie, cu circa
0.6 puncte procentuale mai mult compativ cu luna precedenta,
ca urmare a majorérii preturilor la combustibili. Tn sedinta din
aprilie, BNR a mentinut rata dobanzii de politicd monetara
neschimbatd, mentionand cd, potrivit noilor evaluari, prognoza
de inflatie ar putea fi revizuita in sens ascendent in
prima parte a anului, ca urmare a scumpirii
combustibililor, in contextul unei traiectorii mai ridicate
a cotatiilor futures ale titeiului pe pietele internationale

Tn acest context, pe parcursul lunii aprilie, performanta

titlurilor emise de Romania a fost pozitiva. Indicele

titlurilor de stat denominate in lei a Tnregistrat o

crestere marginala fata de luna precedenta, in timp ce

indicele titlurilor de stat denominate in valuta a
a consemnat un avans moderat.

in acelasi timp, indicele reprezentativ BET-TR al pietei locale de
capital a consemnat o crestere moderata, iar indicele Euro Stoxx
50, care reflecta evolutia celor mai mari companii din zona euro,
a inregistrat o crestere intr-un ritm mai alert.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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=== BET Total Return

STOXX50 Net Total Return

=== |ndice titluri de stat in RON*
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e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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