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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM

Lansare 10 lulie 2007
Moneda RON

Grad de risc Mediu

Activ net 3.348.881.047 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 36.157292 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 64.6%

Actiuni si fonduri de investitii  IEE_—_—_—_——— 30.7%

Obligatiuni corporative B 3.0%

Obligatiuni municipale | 0.7%

Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele | 1.0%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
activului sau va fi cel putin egala cu suma contributiilor nete platite
la Fond in contul personal diminuata cu comisioanele legale si
penalitatile de transfer, dupa caz.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.

Performante™® NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

lanuarie 2026 a fost marcat de tensiuni geopolitice accentuate la
nivel global. Tensiunile comerciale dintre SUA si Europa s au
intensificat dupa ce administratia Trump a amenintat cu
impunerea unor tarife vamale asupra importurilor din opt state
europene, intr-un efort de a forta Danemarca sa vanda
Groenlanda Statelor Unite. Tn acelasi timp, situatia din
Venezuela a introdus un nou element de incertitudine in

urma capturarii presedintelui venezuelean intr-o
operatiune militard americand, iar Iranul s a confruntat

cu o criza majora, marcatda de proteste extinse si o
represiune violenta din partea regimului. Atat pretul
petrolului, cat si cel al aurului au inregistrat miscari

ample pe parcursul lunii. in acest context, Rezerva
Federald din Statele Unite a mentinut rata dobanzii la

la sedinta de la finele lunii, conform asteptdrilor pietei. insa, intr-
o nota mai optimista, Bulgaria a incheiat procesul de adoptare a
monedei euro.

Pe plan local, executia bugetara aferenta anului 2025 a surprins
pozitiv, cu un deficit bugetar pe standarde cash de 7,65% din PIB,
sub nivelul de 8,4% agreat cu Comisia Europeand. Romania va
beneficia de 16,68 miliarde de euro prin programul european
SAFE, fonduri destinate investitiilor in aparare si infrastructura,
accesibile pana in 2030. Primele plati ar putea fi accesate in prima
parte a anului, sub forma unei pre-finantari de 15% (~2,5 miliarde
de euro).

La prima sedinta de politicd monetara din acest an (ianuarie),

BNR a mentinut o abordare prudentd, pastrand rata dobanzii de

politicd monetara la 6,5% pentru a unsprezecea sedinta

consecutiva. Rata inflatiei a incheiat anul 2025 la 9,69% in

termeni anuali, usor peste nivelul prognozat de BNR in luna
noiembrie. Conform asteptarilor, rata inflatiei este
anticipatd sa ramana la niveluri ridicate in prima parte
a anului 2026, urmand sa se tempereze semnificativ in
a doua jumatate a anului, pe masura ce efectele
asociate socurilor recente de natura a ofertei vor iesi
din baza de calcul — respectiv majorarea TVA si a
accizelor, precum si eliminarea plafonului la preturile
energiei electrice.

In acest context, pe parcursul lunii ianuarie,
performanta titlurilor de stat romanesti a fost una pozitiva. Atat
indicele titlurilor de stat denominate in RON cat si indicele
titlurilor de stat denominate in valutd au inregistrat crestere
moderata.

in acelasi timp, indicele reprezentativ BET-TR pentru piata locald
de capital a inregistrat o crestere semnificativa, iar indicele
Eurostoxx50, care reflecta evolutia celor mai mari companii din
zona euro, a inregistrat o crestere usor pozitiva.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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