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Politica de investitii

FPF NN Optim investeste diversificat, intr-un mix de clase de active Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu administrat in mod activ, si garantia participantului ca valoarea
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari  activului sdu va fi cel putin egald cu suma contributiilor nete platite
n principal, dar fir3 a se limita la acestea, trei mari clase de active: la Fond in contul personal diminuatd cu comisioanele legale si
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete penalitatile de transfer, dupd caz.

reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat

prin managementul ponderii claselor de active in functie de

conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa

a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc mediu care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.
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Fondul de Pensii Facultative NN OPTIM Evolutie VUAN de la lansare*
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Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu * Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare.
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Alocare portofoliu investitii Performante™* NN OPTIM
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

in conformitate cu asteptdrile pietei, rata anuald a inflatiei a
crescut la 10,7% in luna aprilie, atingdnd cel mai ridicat nivel din
ultimii trei ani, pe fondul majorarii accentuate a preturilor
serviciilor, in special al chiriilor pentru locuintele de stat. in

in luna mai, pietele financiare globale au rdmas dominate de
incertitudinile generate de conflictul din Orientul Mijlociu. Spre
finalul lunii, insa, semnele de progres in negocierile dintre SUA si
Iran au Iimbunatatit marginal sentimentul investitorilor, iar cotatia

petrolului Brent a revenit sub 90 USD/baril, dupa ce pe parcursul
lunii depéasise temporar pragul de 102 USD/baril in urma
escaladirii conflictului. Tn acelasi timp, Rezerva Federal3
(Fed) a adoptat un ton mai prudent, pe fondul
persistentei presiunilor inflationiste. Rata inflatiei din
SUA a accelerat cu 0,5 puncte procentuale la 3,8% in
aprilie fata de luna precedenta, astfel mentindndu-se
semnificativ peste tinta de 2% a Fed. Tn acest context,
investitorii si-au revizuit Tn sens ascendent asteptdrile
privind privind o posibila maijorare a ratei dobanzii Fed
pana la finalul anului.

Pe plan local, incertitudinile politice s-au intensificat dupa
caderea guvernului condus de llie Bolojan in urma motiunii de
cenzura. Pe de alta parte, executia bugetara din primele patru luni
ale anului a indicat o imbunatatire semnificativa a pozitiei fiscale,
deficitul bugetar pe standarde cash reducandu-se la 1,17% din
PIB, comparativ cu aproximativ 2,9% in aceeasi perioada a anului
precedent. Evolutia a fost sustinuta de cresterea veniturilor
bugetare si de temperarea cheltuielilor publice. Totodata, agentia
de rating S&P a efectuat o evaluare neprogramata a ratingului
suveran al Romaniei si a reconfirmat calificativul BBB-, mentinand
perspectiva negativa.

sedinta de politicd monetara din luna mai, BNR a mentinut rata
dobanzii de politica monetara la 6,5%. Ulterior, odata
cu publicarea noului Raport asupra Inflatiei, banca
centrald si-a revizuit in sens ascendent prognoza sa de
inflatie pentru finalul anuluila 5,5%, de la 3,9% anterior,
in principal ca urmare a socului energetic asociat
tensiunilor geopolitice din Orientul Mijlociu.

in acest context, titlurile de stat romanesti au avut o

evolutie favorabilda pe parcursul lunii mai, atat
segmentul denominat in lei, cat si cel denominat in valuta
inregistrand randamente pozitive.

Totodatd, piata locald de capital a consemnat o performantd
puternicd, indicele BET-TR inregistrand un avans mai pronuntat.
La randul sdu, indicele Euro Stoxx 50, care reflecta evolutia celor
mai mari companii din zona euro, a inregistrat un avans moderat.
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*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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