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Context investitional
SUA

Cresterea economica apropiatd de 2% ramane sustinutd de sentimentul puternic al mediului de afaceri, de o piata solida a muncii si de investitii robuste de capital in Al,
castigurile recente de pe piata muncii contribuind la compensarea efectului negativ pe termen scurt asupra salariilor reale generat de inflatia mai ridicata. In acelasi
timp, presiunile asupra lanturilor de aprovizionare si perturbarile legate de Al mentin riscurile la un nivel ridicat, desi datele privind activitatea economica si contextul
solid al pietei muncii din SUA fac ca perspectivele generale sa fie mai echilibrate.

Inflatia determinatd de taxele vamale este asteptata sa se diminueze pe parcursul anului, insd o transmitere mai puternica a cresterii inflatiei preturilor produselor
industriale pentru bunurile de baza citre preturile de consum reprezint3 un risc in perspectiva. In schimb, presiunile inflationiste de bazé s-au temperat, iar cresterea
salariala a scazut la niveluri compatibile cu tinta de inflatie, in timp ce datele privind chiriile din contractele noi continua sd indice o moderare a inflatiei.

n cadrul sedintei sale din iunie, FOMC a mentinut rata de referintd neschimbat3 la 3,5-3,75% si a eliminat din comunicatul siu perspectiva anterioara care sugera
reduceri ale ratei. De asemenea, FOMC si-a scurtat si simplificat substantial declaratia de dupa sedint3. Insd sedinta a adus si o surprizd importants, noua participanti
proiectand o crestere a ratei in 2026, fatd de asteptarea noastra ca doar trei s& facd acest lucru. intrucat noul presedinte, Kevin Warsh, a ales sa nu transmita proiectii,
acest lucru a dus la o egalitate de noud la noua in dot plot intre cei care proiectau cel putin o crestere a ratei si cei care proiectau o rata de politicd monetara nemodificata
sau, intr-un singur caz, o reducere a ratei.

Pietele financiare din SUA au asimilat bine socul FOMC cu privire la indsprirea politicii monetare, in conditiile in care inflatia neutra (breakeven) si randamentele
obligatiunilor de stat pe 30 de ani au scazut, iar indicii importanti de actiuni si-au revenit. Daca perspectivele economice pe termen scurt se mai tempereaza, investitorii
vor continua sa se concentreze pe sustenabilitatea evolutiei Al, iar aceastd tendintd se va amplifica. Perspectivele privind cresterea investitiilor (capex), soliditatea
profiturilor companiilor din cadrul S&P si relativa absenta a dezechilibrelor financiare din sectorul privat ar trebui impreuna sa sustina evolutia pietelor de actiuni si in
lunile urmatoare. Totusi, evaludrile actiunilor din sectorul Al sunt in prezent relativ ridicate comparativ cu perspectivele referitoare la valoarea economica, care este

Europa

Indicele Euro STOXX 50 a avut o evolutie pozitiva in luna iunie 2026, datorita preturilor mai scazute ale petrolului. Inflatia totala din zona euro a scazut de la 3,17% an/an
la 2,80%, in timp ce inflatia de bazd s-a temperat de la 2,56% an/an la 2,4%. Tn mod incurajator, inflatia din sectorul serviciilor s-a temperat de la 3,46% an/an la 3,2%,
n timp ce inflatia bunurilor industriale non-energetice a ramas stabila, in jurul valorii de 0,9%.

Cresterea remuneratiei per angajat a incetinit de la 3,9% an/an in T1 2025 la 3,5% in T1 2026, ritmul secvential avansand la o rata anualizat3 de 2,9%. in mod similar,
indicatorul BCE privind salariile negociate a incetinit de la 5,6% an/an in T3 2024 la 2,5% in T1 2026. Privite in ansamblu, aceste tendinte sustin opinia noastra ca inflatia
de baza ar putea sd continua sd se tempereze pe masura ce impactul socului energetic se estompeaza.

Pe de alta parte, BCE si-a majorat rata de politica monetara cu 25 pb, la 2,25%, in cadrul sedintei din iunie, in mare parte in linie cu asteptarile, in timp ce presedinta
Lagarde a reiterat o pozitie puternic dependenta de date si a oferit putine indicatii privind traiectoria viitoare. De asemenea, proiectiile revizuite au majorat perspectiva
inflatiei pentru 2026, inflatia totala crescand de la 2,6% la 3,0%, iar inflatia de baza de la 2,3% la 2,5%.Cresterea PIB din zona euro in T1 a fost revizuitd in scadere la -
0,2% trimestru/trimestru, reflectand in mare parte o revizuire descendentd semnificativd a PIB-ului Irlandei pentru T1. Excluzand Irlanda, cresterea din T1 a fost solid3,
de aproximativ +0,25% trimestru/trimestru. Ne mentinem asteptarea de baza privind o crestere de 0,4%, desi riscurile s-au deplaset in sens anscendent in urma scaderii
recente a preturilor energiei, a semnelor timide de imbundtatire a increderii companiilor si consumatorilor si a conditiilor financiare mai relaxate.

Continudam sd ne asteptam la o crestere a PIB sub tendinta in 2026, insd acordul interimar dintre SUA si Iran a redus presiunile de pe piata energiei si a imbunatatit
conditiile financiare. Sentimentul surprins de sondajele in randul companiilor pare de asemenea sa se stabilizeze, sustinut de preturile mai scdzute ale energiei.

Piete emergente (EM)

De la inceputul anului, actiunile din pietele emergente au continuat sa depaseasca performanta pietelor dezvoltate, tema Al fiind un factor-cheie. Totusi, volatilitatea a
crescut, in special in randul actiunilor companiilor de semiconductori din Asia de Nord. Cresterea profiturilor continua sa se imbunatateasca, fiind sustinuta in special
de sectorul IT si de Al. Acordul SUA-Iran a redus riscurile de crestere pentru preturile petrolului si riscurile de scadere pentru cresterea economica, creand spatiu pentru
o redresare ciclica mai ampla in randul pietelor emergente. Dincolo de semestrul al doilea din 2026, temele structurale, precum investitiile in infrastructura Al, ar putea
continua sd sustina pietele emergente.Socul energetic recent reprezintd un potential punct de inflexiune pentru dezinflatia din pietele emergente. Impactul sdu
inflationist este probabil sa fie mai limitat in economiile producédtoare de energie si in tarile cu regimuri de subventionare a energiei. Preturile alimentelor, care au
crescut din cauza costurilor mai ridicate de transport si ale ingrasamintelor, reprezintd o pondere importanta in cosurile IPC din multe piete emergente. Desi preturile
mai scazute ale energiei ar trebui sa ofere o anumita ameliorare, presiunile asupra lanturilor de aprovizionare si preturile mai ridicate ale alimentelor raman riscuri
inflationiste-cheie in semestrul al doilea din 2026. Perspectivele de crestere pe termen scurt ale Chinei au devenit mai prudente dupd un prim trimestru solid, deoarece
datele mai slabe privind activitatea economica din aprilie-mai indicd o diminuare a cererii interne. Desi exporturile continud sa ofere sprijin, piata muncii ramane
modesta. Preturile mai scazute ale petrolului, sustinute de redeschiderea Stramtorii Hormuz, pot oferi un sprijin temporar prin costuri de import mai reduse si o
competitivitate mai mare a exporturilor, dar este probabil si s consolideze economia Chinei. Inflatia totald a rdmas neschimbata la 1,2% an/an in luna mai, deoarece
preturile mai ridicate ale energiei au fost compensate de preturile mai scdzute ale alimentelor. IPC de baza a scazut usor la 1,1% an/an, din cauza preturilor reduse ale
serviciilor de turism. PPl total a crescut in continuare la 3,9% in luna mai, reflectand in mare parte costuri mai ridicate ale energiei si produselor chimice, desi se asteapta
ca aceste presiuni sa se atenueze n lunile urmatoare.

Romania

Inflatia totala IPC a crescut de la +10.7%yoy in Aprilie pana la +10.9%yoy in Mai, aliniata cu asteptarile analistilor (+10.9%yoy).

Cresterea inflatiei totale a fost determinata in principal de combustibilii utilizati in transporturi, sector in care inflatia s-a apreciat de la +15.7%yoy pana la +19.2%yoy —
cea mai mare crestere din ultimii trei ani. Tn plus, atat bunurile, cat si serviciile de baza au contribuit pozitiv la inflatia totald . Aceste cresteri au compensat cu mult
scdderea inflatiei alimentare de la +7.4%yoy pana la +6.8%yoy si pe cea a utilitatilor (de la +33.1%yoy la +31.4%yoy). Evaluarea Bancii Nationale a Romaniei (BNR) este
ca inflatia va creste in trimestrul 2 2026 la niveluri mai mari decat se anticipase anterior, determinata de socul preturilor energiei si de efectele de baza nefavorabile, cu
riscuri ridicate pentru perspectivele inflatiei pe termen mediu. Prin urmare, ne asteptdm ca BNR sa continue sa exprime prudentd si s mentina ratele dobanzilor
neschimbate cel putin pana in primul trimestru al anului 2027. Desi rata actuala a inflatiei depdseste cu mult limita superioara a tintei BNR (+2,5% +/- 1 punct procentual),
consideram cd este foarte probabil ca BNR sa sa mentina ratele la nivelul ridicat actual, in loc sa le majoreze in continuare, deoarece cresterea inflatiei s-a datorat in
principal unor factori care nu se afla sub controlul politicii monetare (eliminarea plafonarii preturilor la energie si majorarea cotei TVA in a doua jumatate a anului 2025).
Acestea fiind spuse, ne asteptdam ca BNR sa pastreze conditiile de lichiditate relativ restranse pe piata locald. Comisia Nationald de Strategie si Prognozd a Romaniei a
publicat o prognoza de crestere economica de doar 0.1% pentru 2026, in scadere de la 1%, estimarea precedenta. Astfel, PIB-ul nominal pentru 2026 este prognozat la
un nivel de 2.056 mld RON, comparativ cu 1.916 mld RON in 2025. Tn plus, Comisia crescut si estimarea pentru inflatia anuald in 2026 la 7.9%. De asemenea, Comisia a
mentionat contextul geopolitic dificil, in particular razboiul din Orientul Mijlociu si criza petrolului care a urmat, drept cauza modificarii prognozelor mentionate anterior.

Performantele anterioare nu prezic randamentele viitoare si nu garanteaza rezultatele viitoare, care pot varia.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL

Performanta pe luna

NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs ;'88;; 1,65% 1 599, 2,05%
Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00% I I 0,61% 0,98%
0,00% u
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera -1,00%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -2,00%
-3,00%
Lansare 1 februarie 2017  _400% -3,34%
Moneda RON Jan Feb Mar Apr May  Jun
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) H Portfolio Net return (%)
Activnet 938.453.627 RON
Pretvanzare 13,939971 RON
Performante UL NN CLASIC -
X Tnultimalund  +0,98% 15,00% Performan;algg&n
In ultimele 3 luni  +3,68% 7.94%
De lainceputul anului 2026  +3,66% 10,00% 2.22% 8,47%
In ultimele 12 luni  +9,49% 5,00% T39% 3,66%
in ultimii 3ani*  +6,18% 0,00% I = |
n ultimii 5 ani*  +4,05% 5 00% ; szl-y -1,90%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a ® Portfolio Net return (%) YTD
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Titluri guvernamentale in RON 95,48%
Titluri guvernamentale in alte monede 2,11%
Obligatiuni corporative in moneda straina 1,07%
Obligatiuni corporative in moneda locala 0,69%
H Titluri de participare IRBF 1 Depozite si lichiditati Numerar 0,43%
r T T T T J Titluri strdine cvasi suverane (emise de entitati sustinute
0% 20% 40% 60% 80% 100% de stat) 0,19%
Altele 0,03%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din ROMANIAN GOVT 8.25% 29 SEP 2032 6,63%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu  ROMANIAN GOVT 7.9% 24 FEB 2038 6,24%
venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale ~ ROMANIAN GOVT 8.75% 30 OCT 2028 6,10%
si depozite bancare). ROMANIAN GOVT 7.2% 30 OCT 2033 6,03%
ROMANIAN GOVT 7.1% 31 JUL 2034 5,65%
Obiectivul de investitii ROMANIAN GOVT 6.7% 25 FEB 2032 5,09%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIAN GOVT 7.35% 28 APR 2031 4,97%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de ROMANIAN GOVT 8% 29 APR 2030 4,72%
asemenea permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu ROMANIAN GOVT 6.75% 25 APR 2035 4,57%
acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere ROMANIAN GOVT 5% 12 FEB 2029 4,13%

pe termen lung a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL BOND

3,00%
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 5 Oo%l: 1,67% 1,60% 2,05%
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii ’
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00% I I 0.61%
0,00% -
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a -1,00%
genera randamente stabile prin investirea Tn instrumente cu venit fix. 2.00%
-2,00%
Lansare 2 noiembrie 1998  -3.00% 330%
Moneda RON -4,00% ’
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) Jan Feb Mar Apr May
Activ net 276.265.724 RON M Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 26,943927 RON
Performante UL BOND P
R Performanta pe an
In ultima luna +0,98% 18,00% t 15‘:7%
N ) A 16,00% z
In ultimele 3 luni +3,69% 14,00%
. . o 12,00%
De lainceputul anului 2026  +3,66% 10,00% 9,25%
in ultimele 12 luni  +10,13% 28822 5,50%
< . .. . 0,
In ultimii 3 ani*  +7,24% ‘21:88;? 1,51%
Tn ultimii 5 ani*  +5,17% 0,00% — -
N -2,00% -0,70%
in ultimii 10 ani*  +4,64% -4,00% -2,47%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL BOND

99,43%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix
(titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale si
depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea
permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv
investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a
capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.

Performanta pe luna

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
YTD

0,98%

Jun

8,66%

3,66%

M Portfolio Net return (%)

Alocare sectoare

Titluri guvernamentale in RON 95,48%

Titluri guvernamentale in alte monede 2,11%

Obligatiuni corporative in moneda straina 1,07%

Obligatiuni corporative in moneda locala 0,69%

Numerar 0,43%

Titluri strdine cvasi suverane (emise de entitati sustinute

de stat) 0,19%

Altele 0,03%
Top 10 detineri
ROMANIAN GOVT 8.25% 29 SEP 2032 6,63%
ROMANIAN GOVT 7.9% 24 FEB 2038 6,24%
ROMANIAN GOVT 8.75% 30 OCT 2028 6,10%
ROMANIAN GOVT 7.2% 30 OCT 2033 6,03%
ROMANIAN GOVT 7.1% 31 JUL 2034 5,65%
ROMANIAN GOVT 6.7% 25 FEB 2032 5,09%
ROMANIAN GOVT 7.35% 28 APR 2031 4,97%
ROMANIAN GOVT 8% 29 APR 2030 4,72%
ROMANIAN GOVT 6.75% 25 APR 2035 4,57%
ROMANIAN GOVT 5% 12 FEB 2029 4,13%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise
de fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelal1la?7) Ridicat (6)

Performanta pe luna

10,00% g 7gy

8,00%
6,00%

-2,00% I
-4,00%

6,57% 5,51%

5,28
0,
4,00% o ] I I
2,00%
0,00%

. -4,17%
Activnet  1.385.443.332 RON -6,00%
Pretvanzare 44,617177 RON Jan Feb  Mar  Apr  May  Jun
M Portfolio Net...
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
N 60,00%
. . o ) 54,13%
) In ultima luna +5,51% 50,00%
In ultimele 3 luni +18,37% 40,00% 33.30%
o 27,61% 31,17% 26,35%
De la inceputul anului 2026 +26,35% 30,00%
2 20,00% 12,81%
. . o
In ultimele 12 luni +58,26% 10,00% I I
inultimii 3ani*  +37,12% 0,00% - I
in ultimii 5 ani*  +23,49% -10,00% 5,07%
N " -20,00% 11,03%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
¢ . L . . YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei m Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 36,04%
Energie 19,55%
Utilitati 15,52%
99,05% Servicii de comunicare 8,22%
Bunuri De Consum Neesentiale 4,51%
= Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati Numerar si echivalentele numerarului 4,40%
! ' ' ' ' ' Sanatate 4,28%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Industrie 2,61%
Materiale 2,55%
; ; Bunuri De Consum Esentiale 2,34%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Real Estate 0,00%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  SNGN ROMGAZ SA 9,29%
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  Banca Transilvania SA 8,86%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe omMV Petrom SA 7,79%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si  pjG| communications NV 5,40%
f:ehia., dar fard a se !imita Ie_w ac.esfcea)v. Am ales aceste piete deoareFe n.e gteptérrn _sé OTP Bank Nyrt 4,38%
g\rfetglstnglef Odev|OI'u'tle| rdelatlv S|m|I.aj1ra, dp.e.('jcer?enth:)rnwlg, <_:u ::etz_a a pl?tEI din Romania. SPEEH Hidroelectrica SA 4,84%
ortofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. Transgaz SA Medias 4,16%
— 1 0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERD Gr}:)upi Socgte Ge;eralg SPAI ki 4,08%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). B°Wkszsic na Rasa szczednoscl Folski 3,46%
an
Societatea Energie electrica SA 3,33%
Alocare tari
Romania 54,56%
Polonia 22,18%
Ungaria 7,18%
Numerar 4,40%
Austria 4,27%
Cehia 3,20%
Grecia 2,37%
Slovenia 0,93%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de
fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara delal1la?7) Ridicat (6)
Activ net 240.400.276 RON
Pret vanzare 59,319350 RON
Performante UL EQUITY
n ultima luni +5,54%
n ultimele 3 luni +18,42%
De la inceputul anului 2026 +26,46%
n ultimele 12 luni +60,38%
Tn ultimii 3 ani* +40,05%
Tn ultimii 5 ani* +26,31%
n ultimii 10 ani* +21,25%

Performanta pe luna

10,00% 8.90%

8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

6,62%

May

5,24%
z’gi% I

-4,13%

Jan Feb Mar Apr

M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an
60,00%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%

36,49%

30,89% I
L]

-2,69%

34,35%

-8,75%

13,64%

2019 2020 2021 2022 2023

5,54%

55,29%

Jun

26,46%

2024 2025 2026

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei YTD
. ia . . o m Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 36,04%
Energie 19,55%
Utilitati 15,52%
99,68% Servicii de comunicare 8,22%
Bunuri De Consum Neesentiale 4,51%
Numerar si echivalentele numerarului 4,40%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Sinitate 4,28%
. " ! " " . Industrie 2,61%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Materiale 255%
Bunuri De Consum Esentiale 2,34%
Real Estate 0,00%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2>
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmdreste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu SNGN ROMGAZ SA 9,29%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe Banca Transilvania SA 8,86%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si OMV Petrom SA 7,79%
Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa  DIGI Communications NV 5,40%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, OTP Bank Nyrt 4,88%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SPEEH Hidroelectrica SA 4,84%
Transgaz SA Medias 4,16%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% BRD — Groupe Societe Generale SA 4,08%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). Powszechna Kasa Oszczednosci 3,46%
Polski Bank SA
Societatea Energie electrica SA 3,33%
Alocare tari
Romania 54,56%
Polonia 22,18%
Ungaria 7,18%
Numerar 4,40%
Austria 4,27%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe 19 00% et
actiuni emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare 8,00% 0
emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si 6,00%
N . o 3,35%
in depozite bancare. 4,00% 1,68% 9
2,00% 0 I 1,38%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe ~~ 0:00% gy -
termen lung prin investirea in actiuni globale. -2,00% %
gp tiuni g 4,00% 1,21%
Lansare 3 octombrie 2011 :g’gg;: -5,49%
. ) . Moneda RON Jan Feb Mar Apr May Jun
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat (6)
Activnet  247.882.969 RON = Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 27,322805 RON
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES 40.00% Performanta pe an
fnultimalund  +1,38% 30'00; 33,22%
- o0l 22,76%
In ultimele 3 luni  +14,03% 20,00% 15,64% 13,26%
o 227 8,67%
De la inceputul anului 2026  +8,67% 10,00% I 2,47% I B
Tn ultimele 12 luni  +4,10% 0,00% - | |
- e -10,00% I
In ultimii 3 ani*  +4,74% -20,00% -8,91%
L 5 -20,90%
In ultimii 5 ani*  +0,81% -30,00%
Tn ultimii 10 ani* +7,72% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ZY(_)|_2D6
1 0,
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei W Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare sectoare
Industrie 40,50%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 24,55%
Sanatate 9,99%
Financiar 6,55%
Materiale 5,00%
= Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati SerVICI.I de comunicatii i 3,12%
r r r r r ) Bunuri De Consum Neesentiale 2,59%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Numerar si echivalentele numerarului 0,74%
. Bunuri De Consum Esentiale 0,60%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities >
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din  Top 10 detineri
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact Infineon Technologies AG 3,40%
social si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in  Waste Management Inc 3,33%
companii domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,12%
emergente. Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si Trane Technologies PLC 3,08%
sectoare. Ne concentram sa addugam valoare fondului prin analize de companie, Ecolab Inc 3,03%
angajament si masurarea impactului. Eaton Corp PLC 2,92%
Schneider Electric SE 2,62%
Delta Electronics Inc 2,61%
Halma PLC 2,53%
Palo Alto Networks Inc 2,52%
Alocare regiuni
America de Nord 53,48%
Europa 29,07%
Asia Pacific ex Japonia 9,37%
Japonia 6,30%
America Latina 1,03%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 10,00% 763% 8.53%
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former >00% 1,84% 049% 251%
NN) si in depozite bancare. 0,00% [ | '_ .
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung -5,00% I
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. -6,32%
-10,00%
Lansare 3 octombrie 2011 Jan. Feb  Mar  Apr  May  Jun
Moneda RON M Portfolio Net...
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat (6)
Activnet 59.910.477 RON
Pretvanzare 21,682479 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performanta pe an
. 40,00% .
In ultima luna +2,51% 30,00% 54 645 35,22%
Tnultimele3luni  +11,80% 20,00% 15,28%
N : 10,00% 7,34%
De la inceputul anului 2026 +15,28% 0’00% 441% ﬁ
n ultimele 12 luni +17,72% _10:00% I -4,’7%
Tn ultimii 3 ani* +8,69% -20,00% -14,91%
-20,59%
Tn ultimii 5 ani* +2,93% -30,00%
R 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
In ultimii 10 ani* +3,32% YTD
m Portfolio Net return (%)
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare tari
Statele Unite 66,17%
Japonia 7,41%
Australia 4,61%
o Hong Kong 3,45%
99,04% Regatul Unit 3,14%
Canada 2,41%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Singapore 2,35%
r r r r r ) Belgia 2,16%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Germania 1,68%
Numerar si echivalentele numerarului 1,65%
Franta 1,52%
Suedia 1,07%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate Elvetia 105%
Equity (Former NN) > Spania 0,73%
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
Welltower Inc 8,65%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  Equinix Inc 7,58%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul  Prologis Inc 7,35%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ Simon Property Group Inc 4,68%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). Goodman Group 2,87%
Ventas Inc 2,83%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. Extra Space Storage Inc 2,60%
Mitsubishi Estate Co Ltd 2,57%
AvalonBay Communities Inc 2,55%
Reality Income Corp 2,27%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe mdrfuri. ~ 10,00% 5 gg0 8.44%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs 6,39%
Commodity Enhanced si in depozite bancare. 5,00% “
2,049
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 0,00% o [
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. -1,82%
-5,00%
Lansare 3 octombrie 2011 839%
Moneda RON -10,00% ’
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Moderat spre crescut (5) Jan  Feb Mar  Apr oMay Jun
Activnet 31.844.712 RON m Portfolio Net return (%)
Pret vanzare 8,595672 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED 3000% 279%% Performanta pe an
n ultima luna -8,39% ' 9
R ’ 20,00% 1651 15,29%
In ultimele 3 luni -4,32% 10,26%
10,00% l
i i 9 1,06%
Dela mceAputuI anului 2026 +15,29% 0,00% l ,06
. . o
In ultimele 12 luni +25,33% -10,00%
1 i i o -10,71%
In ultimii 3 ani +11,78% -20,00%
In ultimii 5 ani* +7,71% 2021 2022 2023 2024 2025 2026
n ultimii 10 ani * +5,57% E ® Portfolio Net return (%) YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a E
portofoliului in perioada mentionatd. .
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
|
= Titluri de participare fond Lux ~ m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
. Expunere/ tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd ;
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul | Metale pretioase 15,53%
pietei globale de mdrfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa | Animale vii 4,86%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din | Bunuri agricole 29,10%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri | Energie 33,88%
agricole, animale vii). : Metale industriale 15,25%
1

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 iunie 2026

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
. 21 mai

Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 2008
Moneda RON RON RON

Moderat
Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) spre

crescut (5)
Activ net RON 499.547.950 137.179.885 52.658.613
Pret vanzare RON 46,918031 41,496591 50,345732
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Tn ultima luna +2,11% +3,45% +4,50%
n ultimele 3 luni +7,21% +11,41% +14,91%
De la inceputul anului 2026 +9,01% +15,44% +21,13%
n ultimele 12 luni +21,17% +34,46% +47,53%
in ultimii 3 ani* +14,76% +23,28% +31,67%
in ultimii 5 ani* +10,30% +15,81% +21,12%
In ultimii 10 ani * +8,42% +13,09% +17,44%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

74,68% 25,13%

M Titluri de participare IRBF _m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT50

44,95% 54,38%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

21,88% 77,24%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o oferts. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
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Performanta pe an UL Mixt25

0
19,87% 18,95%

10,50%
5% 9,01%
LiT 1wl
|

-2,74%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

) YTD
M Portfolio Net return (%)

Performanta pe an UL Mixt50
30,54%

24,70%
18,17%
16,52% 15,44%
7,75%
3,15% I
—

-4,91%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

m Portfolio Net return (%) 1D

Performanta pe an UL Mixt75

42,94%
27,20% 29,50%

24,50% 21,13%
10,59%
0,83% I

-7,04%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
YTD
M Portfolio Net return (%)

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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