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Politica de investitii

FPF NN ACTIV investeste diversificat, intr-un mix de clase de active
cu profiluri de risc diferite, in linie cu legislatia in vigoare si cu
declaratia privind politica de investitii a fondului. Fondul va urmari
in principal, dar fara a se limita la acestea, trei mari clase de active:
titlurile de stat, obligatiunile corporative si actiunile cotate pe piete
reglementate. Administrarea investitiilor Fondului se va face atat
prin managementul ponderii claselor de active in functie de
conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia activa
a instrumentelor in interiorul unei clase de active.

Obiectivul Fondului este maximizarea performantei investitionale,
in conditiile unui profil de risc ridicat care asigura in acelasi timp
siguranta, dar si cresterea capitalului investit.

Fondul de Pensii Facultative NN ACTIV

Lansare 15 Mai 2007
Moneda RON

Grad de risc Ridicat

Activ net 1.201.907.317 RON

Valoarea unitara a activului net

(VUAN) 44,921214 RON

Grafice si estimari NN pe baza datelor de VUAN si alocare de portofoliu
de pe asfromania.ro

Alocare portofoliu investitii

Titluri de stat I 51.0%
Actiuni si fonduri de investitii NG  44.9%
Obligatiuni corporative B 2.6%
Obligatiuni municipale | 0.5%
Obligatiuni supranationale = 0.0%

Depozite bancare si altele 1 1.0%
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Avantajele Fondului sunt portofoliul investitional diversificat,
administrat in mod activ, si ponderea mai mare a componentei de
actiuni, adecvata persoanelor cu un orizont investitional mai lung si
un apetit pentru risc mai ridicat.
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* Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Performante™® NN ACTIV
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* Randamente medii nete anualizate. Performantele anterioare nu
reprezintd o garantie a realizdrilor viitoare

Evolutii macroeconomice si ale pietelor financiare

n luna iunie, conflictul din Orientul Mijlociu a rdmas principalul
factor de influenta asupra pietelor financiare globale. Semnarea
unui memorandum de intelegere intre SUA si Iran la mijlocul lunii
a redus temporar temerile privind perturbarea fluxurilor
energetice prin Stramtoarea Ormuz, insa mesajele contradictorii
privind conditiile de tranzit au continuat sa alimenteze
volatilitatea pe pietele de marfuri. Tn acest context,

cotatia petrolului Brent a incheiat luna la aproximativ 73
USD/baril, cu peste 25% sub maximul atins in prima
s3ptdmand a lunii. in Europa, Banca Centrald Europeand

(BCE) a majorat rata facilitatii de depozit cu 25 de puncte

de bazd la 2,25%, pe fondul intensificarii riscurilor
inflationiste. Totodata, BCE si-a revizuit in sens
ascendent prognoza privind inflatia medie din 2026 la

3,0%, anticipand un varf de 3,4% in a doua parte a anului. Tn
Statele Unite, Rezerva Federald (Fed) a mentinut rata dobanzii de
politicd monetara in intervalul 3,50%-3,75%, %, in cadrul primei
sedinte conduse de noul presedinte, Kevin Warsh. Totusi, tonul
bancii centrale a ramas unul restrictiv, noile proiectii indicand ca
jumatate dintre oficialii Fed anticipeaza cel putin o majorare a
dobanzii pana la sfarsitul anului, pe fondul persistentei presiunilor
inflationiste.

Pe plan local, incertitudinile politice s-au accentuat dupa ce
premierul desemnat Adrian Vestea nu a reusit sa obtinad votul de

investiturd al Parlamentului. Pe de alta parte, executia bugetara

din primele cinci luni ale anului a indicat o Tmbunatatire

semnificativa a pozitiei fiscale, deficitul bugetar pe standarde

cash reducdndu-se la 1,75% din PIB, comparativ cu 3,35% in

aceeasi perioadd a anului precedent, pe fondul cresterii
veniturilor bugetare si al unui control mai strict al
cheltuielilor.

Rata anuala a inflatiei a crescut la 10,85% in luna mai, in
linie cu asteptarile pietei, atingand cel mai ridicat nivel
din ultimii trei ani. Accelerarea inflatiei a fost
determinata in principal de scumpirea combustibililor si
a serviciilor, evolutie amplificata si de deprecierea mai
accentuatd a leului.

in acest context, pe parcursul lunii iunie, performanta titlurilor
de stat emise de Romania a fost pozitiva. Atat indicele titlurilor
de stat denominate Tn lei, cat si cel al titlurilor de stat
denominate Tn valuta au inregistrat cresteri, insd intr-un ritm mai
temperat comparativ cu luna precedenta.

In acilasi timp, atat indicele BET-TR, reprezentativ pentru piata
locala de capital, cat si indicele EuroStoxx50, care reflectd
evolutia celor mai mari companii din zona euro, au inregistrat
cresteri consecvente in luna iunie.

Performanta principalilor indici de piata**
in ultimele 12 luni
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e |ndice titluri de stat in EUR*

*indicii de pret al titlurilor de stat emise de Romdnia, in RON si EUR
**performante exprimate in RON, sursa Bloomberg, calcule NN
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