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investitional
SUA
Performanta inregistrata de actiunile americane (evolutia S&P 500) in luna august din primele doua zile de tranzactionarea fost urmata de o evolutie
oscilanta in restul lunii, chiar si Tn context favorabil, precum un sezon de raportari financiare remarcabile.Un punct central pentru atentia investitorilor
si a decidentilor politici il constituie randamentele titlurilor de stat americane pe 10 ani, care au avansat usor in luna august (~5 puncte de bazd). in
mod similar, contractele futures la termen pentru petrolul Brent s-au modificat doar marginal fatd de 31 iulie. Cele mai mari cresteri au fost
inregistrate pentru activele de rezerva sau alternative, precum aur, argint si bitcoin, care au crescut cu 9%, 22% si 25%.
La sedinta Fed din luna iulie, banca centrald a pastrat nemodificata rata de politica monetara, insa in cadrul simpozionului anual al Fed, presedintele
Warsh a avut un ton mai degraba inclinat citre o politicd monetard mai agresivd a bancii, caracterizand cifrele inflatiei drept 'ingrijoratoare'. in luna
august, trezoreria SUA a anuntat ca va creste numarul obligatiunilor guvernamentale pe care le rdascumpara lunar, incercand astfel sa tempereze
randamentele acestora pe termen lung.
Europa
n zona euro, redresarea productiei a luat avant, in conditiile in care indicele Managerilor de Achizitii regional (PMI) a crescut de la 51.9 la 52.7,
sustinut de revenirea puternica din Germania, acolo unde PMI productie s-a apreciat de la un nivel de 52.2 la 54.3.
Perspectivele noastre de crestere pentru zona euro in 2026 s-au imbunatatit usor, pe fondul ameliorarii increderii consumatorilor si a mediului de
afaceri, dar si relaxarii conditiilor financiare.
in ciuda ameliorarii perspectivelor, cresterea in zona euro este asteptatd si rdmand sub nivelul potential in 2026, ceea ce ar trebui s3 limiteze
presiunile exercitate de inflatia generata de cerere.
Actiunile din zona euro au avut performante favorabile Tn august, sprijinite de sezonul solid de raportare a profiturilor pentru trimestrul al doilea.. Cel
mai mare contributor a fost energia, unde profiturile au crescut cu 77%, iar restul sectoarelor au crescut in medie cu 6.8%.
n ceea ce priveste politica monetara, BCE este asteptatd sd continue s3 ndspreasca politica monetara, insd nu considerdm c vom asista la un ciclu
prelungit de crestere a ratei de referintda, mai ales ca regiunea se indreaptad catre o perioada cu multe alegeri, ceea ce va genera o incertitudine
suplimentara.
Piete emergente (EM)
Principalele riscuri pentru pietele emergente raman conditiile financiare globale mai restrictive, incertitudinea geopolitica persistenta si avantul de
crestere mai modest al comertului global. La nivel regional, America Latina se confrunta cu o incertitudine suplimentara pe plan politic legata de
alegerile urmatoare si de negocierile comerciale, in timp ce fenomenul meteo El Nifio s-a dovedit a fi un risc subestimat pentru Asia de sud si sud-est.
n ceea ce priveste inflatia la nivelul pietelor emergente, se observa o crestere incipienta a inflatiei alimentare, generatd atat de El Nifio, dar si de
deficitul de fertilizatori si de costurile mai ridicate ale combustibililor, care se transmit si cdtre sectorul productiei agricole. Dinamica inflatiei ramane
una neliniara Tn ansamblul pietelor emergente, astfel ca Malaezia si India continud sd aibd parte de o inflatie relativ limitata, in timp ce Turcia rdmane
0 exceptie importantd, iar cateva economii din America Latind se confrunta cu presiuni reinnoite asupra preturilor.
n China, activitatea economicé din luna iulie a dezamagit, in conditiile in care vanzarile retail au crescut cu 0.6%, productia industriald cu 4.5% si rata
somajului cu 5.2%. Tn continuare, industriile de Tnalt3 tehnologie, inclusiv robotii industriali, noile vehicule energetice (NEV) si semiconductorii
inregistreaza performante superioare. De asemenea, diferenta dintre IPC (Indicele preturilor de consum) si IPP (Indicele preturilor de producator) s-
a marit considerabil, astfel ca, desi inflatia IPP a atins un maxim al ultimilor ani in mai-iunie, inflatia IPC a stagnat. Cererea interna modesta a atenuat
impactul cregsterii globale a preturilor marfurilor asupra consumatorilor, limitand transmiterea presiunii cresterii costurilor catre preturile de consum.
Provocarea macroeconomica cheie pentru China ramane echilibrarea cresterii economice in tranzitia dinspre sectorul imobiliar catre cel tehnologic,
al productiei avansate tehnologic si al consumului intern.
n acest context, Asia ramane principalul motor de crestere pentru pietele emergente, sustinutd de cererea internd robusts in India si de productia
legata de inteligenta artificiald, de exporturile de semiconductori si activitatea comerciala in nordul si sud-estul Asiei.
Conflictul SUA-Iran ramane riscul macroeconomic principal pe termen scurt, care influenteaza preturile la energie, dinamica inflatiei si contribuie la
pauza ampla in ciclurile de relaxare monetara ale pietelor emergente.
Romania
Inflatia a decelerat in iulie la 8.2% yoy de la 10.4% in luna precedentd, aproape in intregime pe fondul efectelor de baza favorabile pentru
subcomponenta pretului la electricitate (cresterea pretului din iulie anul trecut nu mai este inclusa in comparatia anuala). Aceasta corectie puternica
in jos, TImpreuna cu o usoara scddere in inflatia alimentara (de la +5.8%yoy la +5.0%yoy), a compensat cresterile inflatiei combustibililor (de la
+16.0%yoy la +16.9%yoy) si inflatiei de baza (de la +8.2%yoy la +9.1%yoy). Desi rata actuald a inflatiei este mult peste limita superioara a tintei BNR
(+2.5% +/- 1 pp), BNR este asteptata sa mentina ratele la nivelul ridicat actual, mai degraba decat sa le majoreze in continuare, intrucat cresterea
puternica a inflatiei s-a datorat in principal celor doi factori aflati in afara controlului politicii monetare (eliminarea plafonului la preturile energiei si
majorarea cotei TVA in a doua jumatate a anului 2025).
Cresterea PIB in Romania a avansat usor de la -0.1% qoq in Q1 2026 (revizuitd in jos de la procentul initial +0.0% goq) la +0.0% qoq in Q2 2026, sub
asteptarile analistilor (+0.3% qoq).
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei (BNR) a mentinut rata dobanzii de politica monetara neschimbata, la +6.50%, in linie cu
asteptarile analistilor. Raportul inflatiei publicat in august prognozeaza o inflatie totald care va continua sa scada in trimestrul al treilea, pe masura ce
socul de anul trecut privind pretul energiei si majorarea cotei TVA iese din comparatia anuald. BNR anticipeaza o serie de fluctuatii in ultimul trimestrul
al anului, insa vede inflatia ca avdnd o tendinta treptata de scadere si reintrand in intervalul tinta al bancii (+2.5% +/- 1pp) pana la finalul lui 2027.
Desi BNR anticipeaza presiuni dezinflationiste pe un orizont mai lung (ca urmare a cererii agregate mai slabe), a recunoscut incertitudinile asociate
situatiei politice interne actuale si eforturilor de continuare a consolidarii bugetare.

Performantele anterioare nu prezic randamentele viitoare si nu garanteaza rezultatele viitoare, care pot varia.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL

Performanta pe luna

NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs ;'gg; 1.65% 2,05%
. N . 00% 3,097 5994
Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00% I i 1% I 0,98% 0 40%
0,00% u i _ %
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 3 oo, -0,07%
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. -2,00%
-3,00%
Lansare 1 februarie 2017  _400% -3,34%
Moneda RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) H Portfolio Net return (%)
Activnet 936.839.398 RON
Pretvanzare 13,918984 RON
Performante UL NN CLASIC
o X . Performanta pe an
A In ultima luna 0,04% 15,00% 13,91%
In ultimele 3 luni  +0,95%
N . 10,00% 8,47%
De la inceputul anului 2026 +3,63% 4 7,94%
in Bltimele 12 luni  +8,54% 5,00% H22% 129% 3,63%
In ultimii 3 ani*  +5,65% 0,00% I - - I
ATn ultimii 5 ani*  +4,26% 5.00% 3609 -1,90%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a ® Portfolio Net return (%) YTD
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN CLASIC
Alocare sectoare
Titluri guvernamentale in RON 94,85%
Numerar 2,81%
Obligatiuni corporative In moneda strdina 1,07%
Obligatiuni corporative in monedd locala 0,69%
= Titluri de participare IRBF 1 Deporite si lichidititi Titluri guvernamentale in alte monede 0,38%
r T T T T ! Titluri strdine cvasi suverane (emise de entitati sustinute
0% 20% 40% 60% 80% 100% de stat) 0,19%
Altele 0,02%
Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din ROMANIAN GOVT 8.25% 29 SEP 2032 6,59%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu  ROMANIAN GOVT 7.9% 24 FEB 2038 6,16%
venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale ~ ROMANIAN GOVT 8.75% 30 OCT 2028 6,12%
si depozite bancare). ROMANIAN GOVT 7.2% 30 OCT 2033 5,97%
ROMANIAN GOVT 7.1% 31 JUL 2034 5,22%
Obiectivul de investitii ROMANIAN GOVT 6.7% 25 FEB 2032 5,07%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung ROMANIAN GOVT 7.35% 28 APR 2031 4,96%
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de ROMANIAN GOVT 8% 29 APR 2030 4,72%
asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de investitii cu ROMANIAN GOVT 5% 12 FEB 2029 4,14%
acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere  ROMANIAN GOVT 6.3% 25 APR 2029 4,13%

pe termen lung a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL BOND

Performanta pe luna

3,00%
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit 5 00; . 2,05%
fix. UL BOND investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii aats 1,60% 0,98%
Goldman Sachs Romania RON Bond si in depozite bancare. 1,00% 0,61% .
0,00% o
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a -1,00%
genera randamente stabile prin investirea Tn instrumente cu venit fix. 2.00%
-2,00%
Lansare 2 noiembrie 1998  “300% 330%
Moneda RON -4,00% -
Profil de risc (pe o scaradelalla7) Scizut(3) Jan  Feb Mar Apr May Jun
Activ net 271.983.443 RON M Portfolio Net return (%)
Pretvanzare 26,912678 RON
Performante UL BOND P
R Performanta pe an
Inultimaluna  +0,04% 18,00% ! 15‘:7%
N ) A 16,00% z
In ultimele 3 luni +0,95% 14,00%
. . o 12,00%
De la inceputul anului 2026  +3,63% 10,00% 9,25%
inultimele 12 luni  +8,96% 28822 5,50%
o o . 4,009
in ultimii 3 ani*  +6,63% 2:88‘2 1,51%
Tn ultimii 5 ani*  +5,34% 0,00% - =
-2,00% -0,70%
in ultimii 10 ani*  +4,41% -4,00% -247%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL BOND

99,59%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare Goldman Sachs Romania RON Bond =
Goldman Sachs Romania RON Bond

Goldman Sachs Romania RON Bond este un fond de investitii din Luxemburg
care ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix
(titluri de stat, obligatiuni corporative, supranationale, municipale si
depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung
emise de guverne, institutii internationale sau corporatii. Este de asemenea
permisa investitia Tn unitati ale altor fonduri de investitii cu acelasi obiectiv
investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung a
capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Emerging Markets Local Currency
Romania.

| Portfolio Net return (%)

Alocare sectoare

Titluri guvernamentale in RON

Numerar

Obligatiuni corporative in moneda straina
Obligatiuni corporative In moneda locala
Titluri guvernamentale in alte monede

0,04%

-0,07%

Jul Aug

8,66%

3,63%

2025 2026
YTD

94,85%

2,81%
1,07%
0,69%
0,38%

Titluri strdine cvasi suverane (emise de entitati sustinute

de stat)
Altele

Top 10 detineri

ROMANIAN GOVT 8.25% 29 SEP 2032
ROMANIAN GOVT 7.9% 24 FEB 2038
ROMANIAN GOVT 8.75% 30 OCT 2028
ROMANIAN GOVT 7.2% 30 OCT 2033
ROMANIAN GOVT 7.1% 31 JUL 2034
ROMANIAN GOVT 6.7% 25 FEB 2032
ROMANIAN GOVT 7.35% 28 APR 2031
ROMANIAN GOVT 8% 29 APR 2030
ROMANIAN GOVT 5% 12 FEB 2029
ROMANIAN GOVT 6.3% 25 APR 2029

0,19%
0,02%

6,59%
6,16%
6,12%
5,97%
5,22%
5,07%
4,96%
4,72%
4,14%
4,13%
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL DINAMIC

Performanta pe luna

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise 15 go% 9,29%
de companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise 8.00% 8.78%
de fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare. 6100% 5,28% Ok 5,51%
. . . R 4,00%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 2 00% 2,03%
prin investirea in actiuni romanesti si regionale. ! o“ l
Lansare 1 februarie 2017 O’OOOA I
Moneda RON -2,00% 257%
Profil de risc (pe o scaradelal1la?7) Ridicat (6) -4,00% -4,17% ’
Activnet 1.482.610.719 RON -6,00%
Pretvanzare 47,384863 RON Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
M Portfolio Net return (%)
Performante UL NN DINAMIC Performanta pe an
o . - 60,00%
In ultima luna -2,57% 50 00; 54,13%
n ultimele 3 luni +12,34% 0%
0 40'000/ 27,61% 33,39% 31,17% 34,53%
De la inceputul anului 2026 +34,53% 30,00%
N i 20,00% 12,81%
In ultimele 12 luni +58,40% 10,00% 4
inultimii 3ani*  +38,69% 0,00% - I I
in ultimii 5 ani*  +23,65% -10,00% 5,07%
N " -20,00% 11,03%
In ultimii 10 ani*  N/A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
¢ . I . . YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei m Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL NN DINAMIC Alocare sectoare
Financiar 39,20%
Energie 19,43%
Utilitati 14,31%
98,60% Servicii de comunicare 7,50%
Bunuri De Consum Neesentiale 5,17%
u Titluri de participare IREF ® Depozite si lichiditati Sanatate 3,75%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri Pe Consum Esentiale 3,04%
Industrie 2,61%
Numerar si echivalentele numerarului 2,50%
. . Materiale 2,49%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity = Real Estate 0.00%
Goldman Sachs Romania Equity
Top 10 detineri
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmareste  SNGN ROMGAZ SA 8,61%
sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu  Banca Transilvania SA 8,30%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe omMV Petrom SA 8,07%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si  pjG| communications NV 5,31%
f:ehia., dar fard a se !imita Ie_w ac.esfcea)v. Am ales aceste piete deoareFe n.e gteptérrn _sé OTP Bank Nyrt 4,32%
|nreg|streze o evoI.LJ.'gle relativ S|m|I.aj1ra, p.e. termen Iurjg, <_:u cez_a a pl?tEI din Romania. SPEEH Hidroelectrica SA 4,14%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. Powszechna Kasa Oszczednosci Polski
4,02%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% Sanlk SA E i El ic4 SA 3.91%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). ocietatea Energetica Electrica 1%
Transgaz SA Medias 3,66%
BRD-Groupe Societe Generale SA 3,58%
Alocare tari
Romania 51,31%
Polonia 26,01%
Ungaria 6,47%
Austria 5,82%
Cehia 3,11%
Grecia 2,94%
Numerar 2,50%
Regatul Unit 0,96%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de

fondul de investitii Goldman Sachs Romania Equity si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin

investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la?7) Ridicat (6)
Activnet 251.652.822 RON

Pret vanzare 63,092837 RON

Performante UL EQUITY

n ultima lun3 -2,60%

n ultimele 3 luni +12,40%

De la inceputul anului 2026 +34,68%
n ultimele 12 luni +59,89%

Tn ultimii 3 ani* +41,47%

Tn ultimii 5 ani* +26,37%

n ultimii 10 ani*  +21,07%

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%

Performanta pe luna

8,90% 9,34%
6,62%
5,24% 5,54%
z’i% I I
I -2,60%
-4,13%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
H Portfolio Net return (%)
Performanta pe an
55,29%
36,49% 34,68%
30,89% 34,35%
13i4% I
|
-2,69% [ |
-8,75%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei . YTD
. . X . M Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL EQUITY Alocare sectoare
Financiar 39,20%
Energie 19,43%
Utilitati 14,31%
99,51% Servicii de comunicare 7,50%
Bunuri De Consum Neesentiale 5,17%
Sanatate 3,75%
M Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF Bunuri De Consum Esentiale 3,04%
. " ! " " . Industrie 2,61%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Numerar si echivalentele numerarului 2,50%
Materiale 2,49%
Real Estate 0,00%
Alocare Goldman Sachs Romania Equity 2>
Goldman Sachs Romania Equity
Goldman Sachs Romania Equity este un fond de investitii din Luxemburg care urmdreste  Top 10 detineri
sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un portofoliu SNGN ROMGAZ SA 8,61%
diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe Banca Transilvania SA 8,30%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si OMV Petrom SA 8,07%
Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa  DIGI Communications NV 5,31%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, OTP Bank Nyrt 4,32%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SPEEH Hidroelectrica SA 4,14%
Powszechna Kasa Oszczednosci 4,02%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25%  Polski Bank SA
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). Societatea Energeticd Electrica SA 3,91%
Transgaz SA Medias 3,66%
BRD-Groupe Societe Generale SA 3,58%
Alocare tari
Romania 51,31%
Polonia 26,01%
Ungaria 6,47%
Austria 5,82%
Cehia 3,11%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe
actiuni emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare
emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities si
in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe
termen lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat (6)
Activnet 241.774.008 RON
Pretvanzare 26,915901 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES
inultimalund  +1,85%
inultimele 3 luni  +0,17%
De la inceputul anului 2026  +7,38%
Tnultimele 12 luni  +4,96%
n ultimii 3 ani*  +6,35%
Tn ultimii 5 ani*  -1,22%

in ultimii 10 ani*  +7,33%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%
-8,00%

40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%
-30,00%

Performanta pe luna

8,83%
3,35%
1,68% I 1,38% 1,85%
[ O
|
-1,21% -2,98%
-5,49%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
m Portfolio Net return (%)
Performanta pe an
33,22%
22,76%
15,64%
I 13,26% 7,38%
i | g !
I -8,91%
-20,90%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei W Portfolio Net return (%)
anuale a portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare sectoare
Industrie 37,54%
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Tehnologia Informatiei 25.89%
Sanatate 12,12%
Financiar 6,47%
Materiale 5,10%
u Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati Bunuri De Consum Neesentiale 3,22%
r : : : : , Servicii de comunicatii 2,95%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Bunuri De Consum Esentiale 0,58%
Numerar si echivalentele numerarului 0,48%
Alocare Goldman Sachs Global Equity Impact
Opportunities >
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din  Top 10 detineri
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,61%
social si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in  Ecolab Inc 3,06%
companii domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele  Trane Technologies PLC 2,78%
emergente. Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tdri si Schneider Electric SE 2,74%
sectoare. Ne concentrdm sa adaugam valoare fondului prin analize de companie, Eaton Corp PLC 2,74%
angajament si masurarea impactului. Waste Management Inc 2,71%
Delta Electronics Inc 2,50%
Eli Lilly & Co 2,47%
Synopsys Inc 2,46%
Palo Alto Networks Inc 2,39%
Alocare regiuni
America de Nord 57,19%
Europa 25,90%
Asia Pacific ex Japonia 8,42%
Japonia 6,84%
America Latina 1,17%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Performanta pe luna

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 10,00% 7,63% 8,53%
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
o . . o . 5,00% TEI%
participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former 1,84% 0.49% s 197%
NN) si in depozite bancare. 0,00% [ | 2% B i
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung  -5,00% -3,29%
prin investirea n actiuni globale din domeniul imobiliar. -6,32%
-10,00%
Lansare 3 octombrie 2011 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Moneda RON H Portfolio Net return (%)
Profil de risc (pe o scaradelalla?7) Ridicat (6)
Activnet 59.045.910 RON
Pretvanzare 21,309820 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Performanta pe an
n ultima luna -3,29% 20,00% 35,22%
R ' 30,00%  34,64%
In ultimele 3 luni +1,09% 20,00% 13,68%
De lainceputul anului 2026  +13,68% 10,00% 7';‘% 4,81% I
- 0,00% -
In ultimele 12 luni +13,38% -10,00% I I -4,77%
Tn ultimii 3 ani* +8,06% -20,00% -14,91%
P . -30,00% 20,59%
In ultimii 5 ani* +1,42% !
R 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
In ultimii 10 ani* +3,42% YTD
m Portfolio Net return (%)
* performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE Alocare téri
Statele Unite 65,68%
Japonia 7,35%
Australia 4,40%
o Hong Kong 3,35%
98,56% Regatul Unit 3,18%
Singapore 2,47%
= Titluri de participare fond Lux B Depozite si lichiditati Numerar si echivalentele numerarului 2,46%
r r r r r ) Canada 2,32%
0% 20% 40% 60% 80% 100% Belgia 2,11%
Germania 1,54%
Franta 1,48%
Elvetia 1,07%
Alocare Goldman Sachs Global Real Estate suedia 1.04%
Equity (Former NN) > China 0,79%
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
Welltower Inc 9,16%
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (Former NN) este un fond de investitii din  Prologis Inc 8,29%
Luxemburg care oferd acces la un portofoliu diversificat de companii active In domeniul  Equinix Inc 7,89%
imobiliar, localizate in diferite zone ale lumii. Fondul urmareste sa maximizeze activ Simon Property Group Inc 4,43%
randamentul total (din venituri si aprecierea capitalului). Mitsubishi Estate Co Ltd 3,71%
Ventas Inc 3,11%
Benchmarkul fondului este FTSE EPRA NAREIT Developed Index. Goodman Group 2,92%
Extra Space Storage Inc 2,52%
Vivmark Residential 2,42%
Sun Hung Kai Properties Ltd 2,28%
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Performanta pe luna

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe mdrfuri.  10,00%  gg0. 8,44%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii Goldman Sachs 6,39% 7,12% 7,36%
Commodity Enhanced si in depozite bancare. 5,00%
2,04%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen 0,00% . |
lung prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. -1,82%
-5,00%
Lansare 3 octombrie 2011 -8.39%
Moneda RON -10,00% '
Profil de risc (pe o scarddelalla7) Moderat spre crescut (5) Jan  Feb  Mar fAFr May  Jun . Jul Aug
Activnet  36.335.686 RON W Portfolio Net return (5)
Pret vanzare 9,841662 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED 40,00% Performanti pe an
n ultima luna +7,36% 30’00% 27,99% 32,60%
n ultimele 3 luni +5,35% 20,00% 16,51%
# i 9 10,00% 1026%
De la inceputul anului 2026 +32,60% 0’0000 . 1,06% I
n ultimele 12 luni +42,64% /00%
o -10,00%
In ultimii 3 ani* +15,43% -20,00% -10,71%
In ultimii 5 ani* +10,33% 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tn ultimii 10 ani * +7,86% . m Portfolio Net return (%) YTD
* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a E
portofoliului in perioada mentionatd. .
Alocare UL COMMODITY ENHANCED
|
= Titluri de participare fond Lux ~ m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Goldman Sachs Commodity Enhanced
. Expunere/ tip marfa
Goldman Sachs Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd ;
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul | Metale pretioase 15,53%
pietei globale de mdrfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa | Animale vii 4,86%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din | Bunuri agricole 29,10%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri | Energie 33,88%
agricole, animale vii). : Metale industriale 15,25%
1

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 august 2026

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania RON Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii
Goldman Sachs Romania Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmaresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-
un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
. 21 mai
Lansare 2 nov. 1998 21 mai 2008 2008
Moneda RON RON RON
Moderat
Profilul de risc (scaradelalla?7) Scazut (3) Mediu (4) spre
crescut (5)
Activ net RON 494.757.028 138.878.069 54.216.595
Pret vanzare RON 47,641542 42,941316 52,832401
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
in ultima luna -0,60% -1,29% -1,99%
n ultimele 3 luni +3,78% +7,16% +9,80%
De la inceputul anului 2026 +10,80% +19,58% +27,27%
n ultimele 12 luni +20,14% +33,91% +46,96%
Tn ultimii 3 ani* +14,58% +23,70% +32,57
in ultimii 5 ani* +10,42% +15,97% +21,22%
In ultimii 10 ani * +8,23% +12,94% +17,26%

* Performanta calculatd in mod anualizat reprezintd o medie a performantei anuale a
portofoliului in perioada mentionatd.

Alocare UL MIXT25

75,38% 24,09%

M Titluri de participare IRBF _m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT50

48,76% 50,70%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati ® Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Alocare UL MIXT75

23,13% 76,46%

M Titluri de participare IRBF  m Depozite si lichiditati m Titluri de participare IREF
T T T T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinti o oferts. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
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Performanta pe an UL Mixt25

19,87% 18,95%

10,50% 10,80%
6,22% 6,87%
I I 4,51%
|

-2,74%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M Portfolio Net return (%) 1D

Performanta pe an UL Mixt50
30,54%

24,70%
18,17% 16,52% 19,58%
7,75%
3,15% I
- C

-4,91%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

m Portfolio Net return (%) 1D

Performanta pe an UL Mixt75
42,94%

27,27%
29,50% )
20.50% 27,20%
10,59%
0,83% I

-7,04%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
YTD
M Portfolio Net return (%)

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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